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低碳研究行业周报 

特种机器人加速推进，电网领域大有可为 

 
投资要点： 

➢ 本周专题：机器人在电力领域应用广泛，覆盖发、输、配、用等全环

节。在巡检和作业方面，机器人能够有效解决电网运维痛点。智能电网投资

持续加速，机器人是重要环节，国家电网董事长辛保安为电网数字化撰文，

提出推进生产运行智能化；强化电网调度运行、生产检修等环节数字化管

控；在运检领域推广无人机自主巡检，实现设备巡视图像自动识别；实施变

电站（换流站）智能巡视，在运58座特高压变电站（换流站）初步形成“机巡

为主、人巡为辅”的“机器代人”巡视模式 

➢ 行情回顾：本周，公用事业板块指数下跌2.58%，跑输沪深300指数

5.89%。环保板块指数下跌0.05%，跑输沪深300指数3.35%。公用事业细分

行业中，地方电网涨幅较大。环保细分行业中，监测&检测涨幅较大。 

➢ 行业信息：国家能源局发布5月用电量数据，5月份，全社会用电量7222

亿千瓦时，同比增长7.4%。第一产业/第二产业/第三产业/城乡居民生活用电

量分别为103/4958/1285/876亿千瓦时，同比增长16.9%/4.1%/20.9%/8.2%。

1~5月，全社会用电量累计35325亿千瓦时，同比增长5.2%。 

➢ 投资建议：  

➢ 电力：1）短期看，煤炭供需宽松预期下煤价中枢有望进一步下调，现货

煤占比高的火电公司业绩弹性更大，有望受益明显，建议关注华能国际、申

能股份、粤电力A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发展、大唐发

电、华电国际；2）23年汛期部分流域降雨可观，有望带动水电出力提升明

显，叠加水风光一体稳步推进，建议关注华能水电、国投电力、川投能源；

3）中特估值体系下，央国企估值有望重塑，建议关注估值处于低位、新能源

增速较快的中国核电；4）AI发展迅猛，算力和数据中心建设提速，数据中心

建设方和互联网巨头多有碳中和需求。叠加补贴项目进入绿电交易，绿电交

易有望放量，绿电运营商度电盈利和现金流水平有望提升。同时绿电制氢发

展迅速，有望成为绿电消纳的重要途经，建议关注三峡能源等绿电运营商。 

➢ 环保：水网系统的规划建设的打响，后续有望拉动水务和管网投资，建

议关注智慧水务综合服务商威派格，水务运营及管网工程综合服务商兴蓉环

境、洪城环境，智能计量表供应商迈拓股份等。2022年以来火电投资明显提

速，火电灵活性改造业务、火电环保配套业务和锅炉等装备有望放量，关注

青达环保、龙源技术。 

➢ 新型电力系统：政策强调需求侧响应能力建设，叠加工商业储能经济性

逐渐凸显，建议关注芯能科技、安科瑞、苏文电能，虚拟电厂关注恒实科

技，分布式光伏关注中新集团，综合能源服务公司关注南网能源。独立储能

方面，建议关注铅蓄电池龙头、发力锂电的天能股份，储能+数据中心温控设

备供应商申菱环境。特种机器人加速推进，建议关注电力巡检机器人厂商、

打造轨交第二曲线的申昊科技。 

➢ 氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，

设备环节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环

能。固态储氢正在进入应用领域，建议关注圣元环保。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1 本周专题:特种机器人加速推进，电网领域大有可为 

特种机器人：用于专业领域，市场规模基数小、增速快。机器人可分为工业机

器人、服务机器人和特种机器人，其中特种机器人主要应用于专业领域，能够代替

人类从事高危环境和特殊工况，主要包括军事应用机器人、电力机器人、轨道交通

机器人、应急救援机器人、极限作业机器人和水下作业机器人等。随着特种机器人

性能提升，在对复杂环境的适应能力不断提高，其在极端环境、危险作业场景的应

用持续拓展。根据中国电子学会预测，2023 年全球和中国特种机器人销售额将分别

为 120和 28亿美元。相较于工业机器人，特种机器人市场规模相对较小，但增速更

快，工业和特种机器人国内市场 2018-2022E 复合增速分别为 14.85%和 28.78%。 

国家大力扶持特种机器人发展。近年国家出台多项支持特种机器人发展的政策，

其中《“十四五”机器人产业发展规划》提出重点研发水下机器人、安防机器人、危

险环境作业机器人、卫生防疫机器人等。综观相关政策，主要强调推进特种机器人

在高危环境、极端环境的研发与应用。 

图表 3：近年特种机器人相关政策 

时间 文件 发布单位 相关内容 

Jun-22 
十四五”国家综合防灾

减灾规划 
国家减灾委员会 

重点强化智能抢险机器人、远程遥控决堤封堵、深水高分辨

率探测、高原型大载重无人机、高原复杂地形大型设备空中

吊运等抢险救援亟需装备的研制与应用推广。 

Jun-22 
“十四五”应急救援力

量建设规划 
应急管理部 

开展决口封堵、森林（草原）灭火两栖飞机、隔离带快速开

设、智能无人搜救、矿山（隧道）快速构建救生通道、井下

应急通信、水下抢险机器人等技术与装备研究开发。 

Dec-21 
“十四五”机器人产业

发展规划 

工信部、发改委等十

五部门 

研制水下探测、监测、作业、深海矿产资源开发等水下机器

人，安保巡逻、缉私安检、反恐防暴、勘查取证、交通管

理、边防管理、治安管控等安防机器人，消防、应急救援、

安全巡检、核工业操作、海洋捕捞等危险环境作业机器人，

检验采样、消毒清洁、室内配送、辅助移位、辅助巡诊查

房、重症护理辅助操作等卫生防疫机器人。 

Oct-20 

关于支持民营企业加快

改革发展与转型升级的

实施意见 

发改委等六部门 

扩大机器人及智能装备在医疗、助老助残、康复、配送以及

民爆、危险化学品、煤矿、非煤矿山、消防等领域应用。加

快高危行业领域“机器化换人、自动化减人”行动实施步

图表 1：2017-2024E 中国工业机器人销售额  图表 2： 2017-2024E 中国特种机器人销售额 

 

 

 
数据来源：IFR，中国电子学会，华福证券研究所  数据来源：IFR，中国电子学会，华福证券研究所 
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伐，加快自动化、智能化装备推广应用及高危企业装备升级

换代。 

Sep-20 

关于扩大战略性新兴产

业投资培育壮大新增长

点增长极的指导意见 

发改委等四部门 

重点支持工业机器人、建筑、医疗等特种机器人、高端仪器

仪表、轨道交通装备、高档五轴数控机床、节能异步牵引电

动机、高端医疗装备和制药装备、航空航天装备、海洋工程

装备及高技术船舶等高端装备生产，实施智能制造、智能建

造试点示范。 
 

数据来源：公开资料，华福证券研究所 

机器人在电力领域应用广泛，覆盖发、输、配、用等全环节。当前，机器人应

用较多的细分领域为输电、变电和配电，根据功能主要分为巡检和作业两类。在输

电领域，机器人主要用于巡检，根据架空、地埋、海底等不同输电方式，产生了不

同型态的巡检机器人；在变电领域，主要包括室内、室外、阀厅巡检机器人，和操

作机器人，能够对变电站设备进行一定操作；在配电领域，主要包括带电操作机器

人和绝缘包覆机器人，能够进行一定的带电作业。 

图表 4：机器人在电力领域的部分应用 

领域 类型 示意图 简介 

输电 

架空线路巡检机器人 

 

在输电线路上通过多臂悬挂方式附着在输电线

路进行巡检，对线路状态及周围环境进行检

测，包括线路发热、金属破损、导线断股、线

路积冰、绝缘子污秽等。  

电缆隧道巡检机器人 

  

针对地下电缆和通道进行检测，多采用顶部挂

轨式。 

变电 

变电站室外巡检机器

人 

 

配备可见光镜头和红外镜头，用于实现可见光

和红外照片的拍摄，对变电站内设备状态进行

检测 

变电站室内巡检机器

人 

 

针对室内设备，多采用挂轨式。 
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阀厅巡检机器人 

 

通过在侧面布置沿轨道移动的机器人实现全领

域内的可见光和红外巡视。  

变电站操作机器人 

在搭载可见光镜头的基础上增加了多自由度作

业机械臂和专业作业工具，可对变电站室内设

备进行一定的操作。 

配电 

带电操作机器人 

 

能够实现断接引等带电作业项目，但目前作业

项目相对较少。 

绝缘包覆机器人 

 

架空配电线路裸露导线存在安全隐患，该机器

人可在线路上带电进行绝缘包覆。  

 

数据来源：国家电网，国网智能，EPTC，华福证券研究所 

电力特种机器人能够有效解决实际痛点。（1）巡检方面，传统变电站巡检主要

依赖人工，受到主观性、环境、气候及作业时长等多方面限制，质量和效率难以保

证，智能装备则在工作量、客观性、准确性等方面体现出优势。受劳动力增长放

缓和人员薪资增长影响，机器人的必要性和经济性也在逐步提升。（2） 作业方面，

操作机器人能够在高压环境完成部分品种操作，提高作业效率，并有效防范传统

带电作业中的人身安全风险。 
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图表 5：人工巡检与机器人巡检的巡检质量对比 

类别 人工巡检 机器人巡检 

巡检方式 

运维人员到现场，红外热像仪测温，人工表计抄

录，之后手动导出设备照片，并将纸质记录数据

做电子存档。 

机器人全自动到现场进行设备测温、表计抄录。数

据、报表、图片自动库存并可自由导出。 

工作量 
视变电站设备数及规模，每次人工全面巡检需要

至少 1 人天。 

机器人自动巡检并生成数据报表，红外图片均可选择

导出。运维人员仅需查看报警项及缺陷设备。 

客观性 
人工巡检因检测角度、时间等存在不固定性，数

据客观性存在差异。 

机器人按照预设任务，检测角度、位置、时间等均保

持一致。 

准确性 
表计抄录因距离、表计位置、抄录角度、读表误

差等受到影响。 

机器人依靠高清相机及模式识别技术，可以较为准确

识别表计。 

便利性 

无人值守站需要运维人员到站进行检测。雷雨大

风等恶劣天气时，人员无法到达设备区进行检

测。 

已部署机器人的变电站，运维人员到站后仅需查看报

警项。已部署集控系统或远程客户端的变电站，运维

人员仅需在运维站进行检测。 

缺陷跟踪 缺陷设备需人工定期定时检测。 

机器人可以按照特定缺陷跟踪，实现对缺陷设备的全

天候、全时段跟踪检查，并综合数据曲线跟踪发展趋

势。 

 

数据来源：《电力智能巡检机器人研究综述》，华福证券研究所 

智能电网投资持续加速，机器人是重要环节。根据《国家电网智能化规划总报

告（修订稿）》，第一阶段（2009-2010 年）、第二阶段（2011-2015 年）、第三阶段

（2016-2020 年）分别计划电网智能化投资 341 亿元、1750 亿元、1750 亿元，分

别占计划电网总投资 6.19%、11.67%、12.50%，比例逐期上升。机器人作为电网

智能化的重要环节，得到政府和电网的大力支持，国家能源局在 2023年 3月发布的

《加快推进能源数字化智能化发展的若干意见》提出，推动面向复杂环境和多应用

场景的特种智能机器人、无人机等技术装备研发，提升人机交互能力和智能装备的

成套化水平，服务远程设备操控、智能巡检、智能运维、故障诊断、应急救援等能

源基础设施数字化智能化典型业务场景。国家电网董事长辛保安亦为电网数字化撰

文，提出推进生产运行智能化；强化电网调度运行、生产检修等环节数字化管控；

在运检领域推广无人机自主巡检，实现设备巡视图像自动识别；实施变电站（换流

站）智能巡视，在运 58 座特高压变电站（换流站）初步形成“机巡为主、人巡为辅”

的“机器代人”巡视模式。 
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图表 6：国家电网 2009-2020 智能电网投资规划 

阶段 
第一阶段 

（2009-2010） 

第二阶段 

（2011-2015） 

第三阶段 

（2016-2020） 

电网总投资（亿元，下同） 5510 15000 14000 

年均电网投资 2755 3000 2800 

智能电网投资 341 1750 1750 

年均智能电网投资 171 350 350 

智能电网投资占电网总投资比例（%） 6.2 11.7 12.5 
 

数据来源：国家电网，华福证券研究所 

 

2 行情回顾 

本周，公用事业板块指数下跌 2.58%，跑输沪深 300 指数 5.89%。环保板块指

数下跌 0.05%，跑输沪深 300 指数 3.35%。 

图表 7：各行业周涨跌幅情况 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

公用行业细分子行业中，地方电网、燃气、清洁能源发电、水电、火电本周涨

跌幅分别为 4.20%、-1.06%、-2.15%、-3.97%、-6.18%。 

环保行业细分子行业中，监测&检测、大气治理、节能与能源清洁利用、固废

处理、水务、园林本周涨跌幅分别为 3.76%、1.57%、1.11%、0.03%、-1.54%、-

1.81%。 
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公用行业个股表现：本周公用行业涨幅前五的个股为涪陵电力、国网信通、明

星电力、金山股份、安科瑞，跌幅前五的个股为宝新能源、华能国际、皖能电力、

建投能源、华电国际。 

环保行业个股表现：本周环保行业涨幅前五的个股为汉威科技、津膜科技、华

测检测、沃顿科技、隆盛科技，跌幅前五的个股为金圆股份、中环环保、中国天楹、

博世科、洪城环境。 

图表 8：公用事业行业细分板块涨跌幅情况  图表 9：环保行业细分板块涨跌幅情况  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 10：公用事业行业周涨幅前五个股  图表 11：公用事业行业周跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 12：环保行业周涨幅前五个股  图表 13：环保行业周跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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行业估值下降。截至 2023 年 6 月 16 日，公用事业（申万）PE（TTM）为

24.33 倍，PB（LF）为 1.66。 

秦皇岛动力煤价格上涨，广州港印尼煤价格下降。2023年 6月CCTD秦皇岛动

力煤(Q5500)年度长协价为 709 元/吨，月环比变化为-1.39%。2023 年 6 月 16 日，

秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价为 795元/吨，周环比变化为 0.63%；广州港 5500

印尼煤（库提价）为 915 元/吨，周环比变化为-3.98%；广州港 5500 澳洲煤（库提

价）为 895 元/吨，周环比变化为 0.00%。 

图表14：17年以来公用事业（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 15：17 年以来公用事业（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 16：秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协（元/吨）  图表 17：秦皇岛动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 18：广州港 5500 印尼煤（库提价）（元/吨）   图表 19：广州港 5500 澳洲煤（库提价）（元/吨） 
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煤炭库存小幅下降。2023 年 6 月 17 日，秦皇岛煤炭库存为 618 万吨，周环比

变化为-1.90%；2023 年 6月 16日，六港口炼焦煤库存 223.50万吨，周环比变化为

-0.40%。 

LNG 价格上涨。2023 年 6 月 16 日，国内 LNG 出厂价格指数为 3983 元/吨，

周环比变化为 4.40%。2023 年 6 月 16 日，中国 LNG 到岸价为 12.18 美元/百万英

热，周环比变化为 28.48%。 

光伏上游价格持续下降。2023 年 6 月 14 日，多晶硅致密料现货均价为 78 元/

千克，周环比变化为-22.00%；单晶硅片-182/单晶硅片-210 现货均价分别为

3.05/4.65 元/片，周环比变化为-15.28%/-7.00%；单晶电池片-182/单晶电池片-210

现货均价分别为0.78/0.84元/瓦，周环比变化为-8.24%/-8.70%；单晶组件-182/单晶

组件-210 现货均价分别为 1.45/1.46 元/瓦，周环比变化为-7.05%/-7.01%。 

  

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 20：秦皇岛煤炭库存（万吨）  图表 21：沿海六港口炼焦煤库存合计（万吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 22：中国 LNG 出厂价格指数（元/吨）  图表 23：中国 LNG 到岸价（美元/百万英热） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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3 上市公司动态 

图表 28：股份变动 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

600483.SH 福能股份 2023/6/12 

关于发行股份购买资

产限售股上市流通公

告 

本次发行股份购买资产完成后，公司股本由 1,551,834,745 股

增 至 1,760,375,701 股 ， 其 中 无 限 售 条 件 流 通 股 为

1,551,834,745 股，有限售条件流通股为 208,540,956 股。 

600817.SH 宇通重工 2023/6/15 
关于部分限制性股票

回购注销实施公告 

公司回购注销限制性股票 4,671,630 股；本次回购注销完成

后，公司限制性股票激励计划剩余限制性股票 10,600,056 

股，其中 2021 年激励计划剩余 4,570,029 股，2022 年激励

计划剩余 6,030,027 股。回购原因系部分激励对象离职、工作

调整等，公司需对相应限制性股票予以回购注销。 

603318.SH 水发燃气 2023/6/16 
非公开发行限售股上

市流通公告 

公司于 2022 年 11 月 17 日收到中国证券监督管理委员会出具

的批复，核准公司发行 75,526,333 股股份购买相关资产，并

核准公司非公开发行股份募集配套资金不超过 11,000 万元。

本次限售股上市流通类型为发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易中募集配套资金非公开发行的限售股。本次限

售股上市流通数量为 10,837,438 股。本次限售股上市流通日

期为 2023 年 6 月 26 日（星期一）。 

图表 24：多晶硅现货均价（元/千克）  图表 25：硅片现货均价（元/片） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 26：PERC 电池片现货均价（元/瓦）  图表 27：组件现货均价（元/瓦） 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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300786.SZ 国林科技 2023/6/16 

2023 年度以简易程

序向特定对象发行股

票预案 

公司拟通过本次以简易程序向特定对象发行股票筹集资金，

用于建设青岛国 林健康技术有限公司健康产品研发及产线建

设项目、青岛国林科技集团股份有限 公司数字化建设项目、

青岛国林健康技术有限公司营销及服务网络建设项目和补充

流动资金。 
 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

图表 29：中标签约和对外投资 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

601222.SH 林洋能源 2023/6/13 
关于重大经营合同中

标的公告 

公司成为“南方电网公司 2023 年计量产品第一批框架招标项

目（招标编号：CG2700022001570360）”的中标人之一，

共中 6 个包，中标金额约 16,670.88 万元。 

000035.SZ 中国天楹 2023/6/13 
关于收到中标通知书

的公告 

公司预中标江苏省宿迁市 2023 年宿豫区道路环卫保洁市场化

服务项目。中标总金额为人民币 94,969,800.00 元，合同履

行期限为三年，自 2023 年 8 月 1 日起算。 

300815.SZ 玉禾田 2023/6/13 

关于全资子公司收到

深圳市龙华区观湖街

道办事处城市管家项

目中标通知书的补充

公告 

公司全资子公司深圳禾田智慧城市运营集团有限公司近日收

到深圳市龙华区观湖街道办事处城市管家项目的《中标通知

书》。全资子公司本次服务费用占本项目总服务费用约 80%。

本项目一招三年，合同一年一签。截至目前，上述中标项目

尚未签订正式合同，项目总金额、具体实施内容等均以正式

合同为准。 

600461.SH 洪城环境 2023/6/16 

关于协议收购南昌水

业集团南昌工贸有限

公司 100%股权暨关

联交易的公告 

为减少与控股股东南昌水业集团有限责任公司之间的关联交

易，公司拟协议收购水业集团持有的南昌水业集团南昌工贸

有限公司 100%股权。本次交易金额为 4,671.71 万元。水业

集团系公司控股股东，本次交易构成关联交易，但不构成

《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

本次交易已于 2023 年 6 月 16 日经公司第八届董事会第五次

临时会议审议通过。 

600098.SH 广州发展 2023/6/16 

关于投资设立广 州储

能集团有限公司暨关

联交易的公告 

公司拟与控股股东广州产业投资控股集团有限公司及其余 4 

家企业以货币出资方式共同设立广州储能集团有限公 司，其

中公司拟认缴出资 68,000 万元，持股比例为 34%。通过签订

《委托协议》，广州产投将其 36%的股东表决权和董事提名权

委托公司行使，实现公司对储能集团经营管理的实际控制权

以及合并财务报表。 

 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 

 

图表 30：股东增减持和股权激励 

公司代码 公司名称 公告时间 公告名称 公告内容 

300388.SZ 节能国祯 2023/6/14 

关于持股 5%以上股

东减持股份预披露公

告 

公司持股 5%以上股东铁路基金（合计持有本公司股份 

70,985,625 股，占剔 除公司回购专用账户后总股本的 

10.42%）计划通过集中竞价交易、大宗交易或 公开征集转让

方式减持不超过 40,855,276 股节能国祯股份，占剔除公司回

购专 用账户后总股本的 6%。 

300070.SZ 碧水源 2023/6/15 

关于持股 5%以上股

东股份减持计划的预

披露公告 

持有公司股份 308,793,656 股（占公司总股本的 8.52%）的

股东文剑平先生计划以集中竞价、大宗交易方式 或两者相结

合等方式减持公司股份不超过 28,527,200 股（不超过公司总

股本的 0.79%）。减持期间为自本减持计划公告之日起十五个

交易日后的六个月内。 

 

数据来源：公司公告，华福证券研究所 
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4 行业动态 

国家能源局发布 2023 年第 4 号公告。 

公告称，根据《中华人民共和国标准化法》《能源标准化管理办法》，国家能源

局批准《新能源基地送电配置新型储能规划技术导则》等 310 项能源行业标准、

《Code for Seismic Design of Hydropower Projects》等 19 项能源行业标准外文版。

（信息来源：国家能源局） 

国家能源局印发《风电场改造升级和退役管理办法》。 

《办法》指出，鼓励并网运行超过 15 年或单台机组容量小于 1.5 兆瓦的风电场

开展改造升级，并网运行达到设计使用年限的风电场应当退役，经安全运行评估，

符合安全运行条件可以继续运营。（信息来源：国家能源局） 

国家能源局综合司发布《关于印发开展分布式光伏接入电网承载力及提升措施

评估试点工作的通知》。 

《通知》指出，综合考虑近年来分布式光伏装机增速、装机规模、光伏消纳利

用情况等因素，选择山东、黑龙江、河南、浙江、广东、福建 6 个试点省份，每个

省选取 5－10个试点县（市）开展试点工作。《通知》强调，试点省份能源主管部门

要统筹推进省内试点各项工作。各省电网企业负责营业区内电网承载力及提升措施

的具体研究分析工作，并协助本省能源主管部门做好相关发布工作。（信息来源：国

家能源局） 

国家能源局发布 5 月份全社会用电量等数据。 

5 月份，全社会用电量 7222 亿千瓦时，同比增长 7.4%。第一产业/第二产业/第

三产业/城乡居民生活用电量分别为 103/4958/1285/876 亿千瓦时，同比增长

16.9%/4.1%/20.9%/8.2%。1~5 月，全社会用电量累计 35325 亿千瓦时，同比增长

5.2%。 第 一 产 业/第 二 产 业/第 三 产 业/城 乡 居 民 生 活 用 电 量 分 别 为

456/23643/6136/5090 亿千瓦时，同比增长 11.6%/4.9%/9.8%/1.1%。（信息来源：

国家能源局） 

国家发改委：做好能源保供稳价工作。 

6 月 13 日，国家发展改革委等部门发布《关于做好 2023 年降成本等重点工作

的通知》。通知指出，做好能源、重要原材料保供稳价工作，继续对煤炭进口实施零

关税政策。夯实国内资源生产保障能力，加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和

增储上产，完善矿业权出让收益征管政策。加强原材料产需对接，推动产业链上下

游衔接联动。加强市场监管，强化预期引导，促进大宗商品市场平稳运行。（信息来

源：国家发改委） 

2023 年“藏电外送”全面启动。 

6 月 12 日，2023 年度藏电外送正式启动。今年西藏预计外送电量 18.2 亿千瓦

时，外送范围涉及华北、华中、华东、西北、西南 5 个区域和北京、上海、湖南等
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12 省市。全年，通过藏电外送将为西藏自治区创造经济效益约 5 亿元，同时将帮助

我国中东部等地区减排二氧化碳 181.5 万吨。（信息来源：北极星电力网） 

国家统计局发布 5 月份能源生产情况。 

5月份，规模以上工业主要能源产品生产均保持同比增长。与 4月份比，原煤、

电力生产略有放缓，原油、天然气生产有所加快。火电、核电增速明显，火电同比

增长 15.9%，增速比 4 月份加快 4.4 个百分点；核电增长 6.3%，增速比 4 月份加快

0.6 个百分点。（信息来源：国家统计局） 

国家能源局发布《新型储能试点示范工作规则（试行）》。 

为落实有关要求，加快推动新型储能多元化、产业化、市场化高质量发展，支

持建设新型能源体系，国家能源局拟组织开展新型储能试点示范，并制定了《新型

储能试点示范工作规则（试行）》。规则适用于国家能源局组织开展的新型储能技术

和应用场景试点示范工作。各省级能源主管部门推进本地区新型储能试点示范工作，

可结合本地情况，参照本规则组织实施。（信息来源：国家能源局） 

 

5 碳中和动态跟踪 

5.1 国内碳市场动态 

6 月 12 日-6 月 16 日期间，全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 47.17 万

吨，总成交额 2702.91万元。挂牌协议交易周成交量 47.17万吨，周成交额 2702.91

万元，最高成交价 57.80 元/吨，最低成交价 57.00 元/吨，本周五收盘价为 57.80 元

/吨，较上周五收盘价下跌 1.20%。本周无大宗交易。截至本周，全国碳市场碳排放

配额（CEA）累计成交量 2.36 亿吨，累计成交额 108.23 亿元。 

国内碳市场活跃度下降。6 月 5 日-6 月 10 日期间共成交配额 108.73 万吨，较

上周下跌 65.10%，总成交金额为 5203.60 万元，较上周下跌 56.06%。 

CCER 成交量增加。上周 CCER 成交量为 4.87 万吨，较上上周下降 75.28%。

CCER 方面本周无新增审定项目、项目备案和减排量备案。截止到 2023 年 6 月 11

日，累计公示 CCER 审定项目 2871 个，已获批备案项目总数达到 1315 个，已签发

项目总数为 391 个，签发 CCER 量约 7700 万吨。 
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图表 31：本周全国碳交易市场成交情况 

 
数据来源：上海环境能源交易所，华福证券研究所 

 

图表 32：上周国内碳交易市场成交量情况 

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

图表 33：上周国内碳交易市场情况 

 

数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

 

 

广东 深圳 天津 北京 上海 湖北 重庆 福建

23.39 1.02 19.18 0.65 0.69 14.28 0.01 39.05

-54.48% -64.71% 70.55% - -87.60% -82.38% 66.67% -73.40%

1913.07 67.48 617.35 59.94 41.55 701.34 0.27 1346.32

-56.10% -64.16% 74.02% - -87.50% -75.43% 51.77% -57.65%

83.14 66.04 32.19 92.22 59.95 49.10 26.90 35.15

2.36% 1.55% 2.03% -33.13% 0.81% 39.45% -9.27% 4.24%

2.17 0.69 0.35 0.52 0.54 1.15 0.36 0.28

58.45 16.39 8.97 25.91 14.76 28.51 7.62 6.13

成交量（万吨）

成交量周度变化

总成交额（万元）

总成交额周度变化

成交均价（元/吨）

成交均价周度变化

累计成交量（亿吨）

累计成交金额（亿元）
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图表 34：上周国内碳交易市场 CCER 成交量情况  

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

5.2 国外碳市场动态 

EEX EUA 现货和期货、ICE EUA 现货成交量下跌，收盘价上涨。EEX EUA、

ICE EUA现货成交量分别为 56.70万吨（-83.26%）、512.60万吨（-58.59%），EEX 

EUA、ICE EUA 期货成交量分别为 223.10 万吨（-38.22%）、11000.00 万吨

（+2.87%）。EEX EUA、ICE EUA现货收盘价均为84.93（+9.93%）欧元/吨，EEX 

EUA、ICE EUA 期货收盘价均为 86.79（+9.87%）欧元/吨。 

图表 35：上周欧盟 EUA 现货和期货成交情况 

 
数据来源：广州碳排放权交易所，华福证券研究所 

 

图表 36：欧盟排放配额(EUA)期货结算价走势 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

福建 0 15,394,816.00

重庆 0 2,292,727.00

四川 10,579 36,902,493.00

上海 20 174,340,863.00

湖北 0 8,620,239.00

天津 38,000 67,477,844.00

北京 0 48,147,777.00

广东 0 72,674,498.00

深圳 100 28,293,886.00

CCER
CCER成交量（吨） CCER累计成交量（万吨）

ICE EUA期货 11000.00 2.87% 86.79 9.87%

EEX EUA期货 223.10 -38.22% 86.79 9.87%

ICE EUA现货 512.60 -58.59% 84.93 9.93%

EEX EUA现货 56.70 -83.26% 84.93 9.93%

成交量（万吨） 周度变化 收盘价（欧元/吨) 周度变化

上周欧盟EUA现货和期货成交情况
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6 投资组合及建议 

电力： 1）煤价中枢下移，澳煤进口放开，今年年底前继续对煤炭实施零税率。

沿海电厂长协覆盖率有望提升，大型能源集团长协履约率有望提升，建议关注华能

国际、申能股份、粤电力 A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发展、大唐发

电、华电国际；2）23 年汛期部分流域降雨可观，有望带动水电出力提升明显，叠

加水风光一体稳步推进，建议关注华能水电、国投电力、川投能源；3）中特估值体

系下，央国企估值有望重塑，建议关注估值处于低位、新能源增速较快的中国核电；

4）AI 发展迅猛，算力和数据中心建设提速，数据中心建设方和互联网巨头多有碳

中和需求。叠加补贴项目进入绿电交易，绿电交易有望放量，绿电运营商度电盈利

和现金流水平有望提升。同时绿电制氢发展迅速，有望成为绿电消纳的重要途经，

建议关注三峡能源等绿电运营商。 

环保：水网系统的规划建设的打响，后续有望拉动水务和管网投资，建议关注

智慧水务综合服务商威派格，水务运营及管网工程综合服务商兴蓉环境、洪城环境，

智能计量表供应商迈拓股份等。2022 年以来火电投资明显提速，火电灵活性改造业

务、火电环保配套业务和锅炉等装备有望放量，关注青达环保、龙源技术。 

新型电力系统：政策强调需求侧响应能力建设，叠加工商业储能经济性逐渐凸

显，建议关注芯能科技、安科瑞、苏文电能，虚拟电厂关注恒实科技，分布式光伏

关注中新集团，综合能源服务公司关注南网能源。独立储能方面，建议关注铅蓄电

池龙头、发力锂电的天能股份，储能+数据中心温控设备供应商申菱环境。特种机

器人加速推进，建议关注电力巡检机器人厂商、打造轨交第二曲线的申昊科技。 

氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，设备环

节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环能。固态储

氢正在进入应用领域，建议关注圣元环保。 

 

7 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对环保公用行业中的企业业绩有重大影响，

若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响公司

的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若

项目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影

响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有
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效反映当前行业或公司的基本面状况。 
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