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AI 服务器有望拉动存储行业复苏，

OLED 智能手机渗透率持续提升 
  

——电子行业周报（2023.6.12-2023.6.16） 
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[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

市场行情回顾 
上周（06.12-06.16），SW电子指数上涨3.99%，板块整体跑赢沪深
300指数0.68 pct，从六大子板块来看，光学光电子、电子化学品II、消
费电子、元件、其他电子Ⅱ、半导体涨跌幅分别为1.36%、2.12%、
7.13%、4.90%、4.18%、3.40%。从其他市场指数表现来看，整体表
现良好。费城半导体、台湾电子、恒生科技、道琼斯美国科技、纳斯
达 克 指 数 上 周 （06.12-06.16） 涨 跌 幅 分 别 为4.20%、3.67%、
7.61%、4.15%、3.25%。 
核心观点 
AI服务器： 6月 14日，台达电董事长海英俊表示，当前各大厂进入AI
军备竞赛，台达电 23H2AI 服务器急单涌进，预期 23 年服务器相关营
收环比至少增长 20%-30%。集邦咨询预估 23 年 AI 服务器（包含搭载
GPU、FPGA、ASIC）出货量近 120 万台，同比增长 38.4%，占整体
服务器出货量近 9%。与传统 DRAM 相比，HBM 具备高带宽、高容
量、低延时与低功耗等优势，可以加快 AI 数据处理速度，更适用于
ChatGPT 等高性能计算场景，当前训练侧 AI 服务器所需的中高端
GPU 中，HBM 渗透率大幅提升。AI 效应正持续发酵，并不断渗透云
端/电商服务、智能制造、金融保险、智慧医疗及智能驾驶辅助等各行
各业，AI 服务器与高端 GPU 需求不断上涨，并有望持续推动 HBM 市
场成长。我们认为伴随存储芯片厂商库存持续改善，AI 服务器需求旺
盛，有望带动存储行业景气度回升。 
LED：全球智能手机 OLED 面板使用率已达 49%。据市场调查机构 
Counterpoint Research 数据显示，23Q1 搭载 OLED 屏幕的智能手机市
占率创下历史新高，达到 49%，高于 20Q1 的 29%。Counterpoint 
Research 表示，显示技术一直是影响消费者购买智能手机的主因之
一，OLED 屏幕可以提供更好的视角、更深的黑色，以及更长的电池续
航力等，提供比 LCD 屏幕更好的使用体验，许多手机品牌还通过 
OLED 屏幕来提供差异化的产品。此外，23Q1的 OLED面板在售价250
美元以上手机中占比达到了 94%，小米方面，OLED 屏的使用率从 21
年的 18%上升至 23 年的 51%。我们认为 OLED 技术在智能手机端持
续渗透有望成为推动消费电子新一轮需求增长的重要因素，同时为国
产面板厂商带来增量空间。 
半导体设备：高性能计算及汽车应用强劲需求有望带动半导体晶圆制
造及设备板块复苏。SEMI 在《300mm 晶圆厂展望报告》中强调，继
23 年的下降之后，从 24 年开始全球前端的 300mm 晶圆厂设备支出将
开始恢复增长，预计 26 年将达到 1190 亿美元的历史新高。对高性能
计算、汽车应用需求的提升将推动晶圆厂设备支出增长。该机构预计
24 年全球 300mm 晶圆厂设备支出预计将增长 12%至 820 亿美元，25
年增长 24%至 1019 亿美元，26 年增长 17%至 1188 亿美元。 
先进封装：机构预计 22-28 年先进封装市场将保持 10.6%的年均复合
增长率，建议关注 AI 产业链对先进封装的提振效应。6月 15日，Yole 
Intelligence 在其报告中预测，22-28 年先进封装市场将保持 10.6%的
年均复合增速，高于传统封装市场的 3.2%，同时先进封装晶圆的市场
份额预计将从 22年的约 29%增长到 28年的 37% 。先进封装是后摩尔
定律时代的关键，人工智能和高性能计算处理器对先进封装需求在逐
渐上升，预计到 28年先进封装市场将达到 786亿美元。我们认为在AI
时代下算力需求日益增长，高性能服务器对先进封装的需求也将为布
局较早的国内封测企业带来市场机遇。 
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◼ 投资建议 

维持电子行业“增持”评级，我们认为 2023年电子半导体产业会持续
博弈复苏；目前电子半导体行业市盈率依然处于 2018 年以来历史较低
位置，同时风险也有望逐步释放，我们看好本轮半导体轮动行情。 
我们当前重点看好：半导体设计类标的和部分超跌标的里面行业轮动
机会，AIOT SoC 芯片建议关注中科蓝讯和乐鑫科技；XR 产业链建议
关注核心零部件供应商兆威机电；建议重点关注驱动芯片领域的峰岹
科技、必易微、中微半导、明微电子、汇成股份；半导体设备材料建
议重点关注深科达、金海通、新益昌和华海诚科；建议关注国内头部
功率供应商：时代电气，士兰微，新洁能，宏微科技，东微半导，扬
杰科技等，建议关注可立克，京泉华，江海股份等核心元器件供应
商，同时建议关注 LED 产业链的兆驰股份、卡莱特和奥拓电子等个
股。 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、终端需求复苏不及预期、国产替代不及预期。  
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1 市场回顾 

1.1  板块表现 

上周（06.12-06.16），SW 电子指数上涨 3.99%，板块整体跑

赢沪深 300 指数 0.68 pct、跑输创业板综指数 0.48 pct。在 31 个

子行业中，电子排名第 10 位。 

图 1：SW 一级行业周涨跌幅情况（06.12-06.16） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

上周（06.12-06.16）SW 电子二级行业中，消费电子板块上

涨7.13%，涨幅最大；涨幅最小的是光学光电子板块，上涨1.36%。

光学光电子、电子化学品 II、消费电子、元件、其他电子Ⅱ、半导

体 涨 跌 幅 分 别 为 1.36%、2.12%、7.13%、4.90%、4.18%、

3.40%。 

图 2：SW 电子二级行业周涨跌幅情况（06.12-06.16） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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上周（06.12-06.16）SW 电子三级行业中，光学元件板块上

涨 7.86%，涨幅最大；涨跌幅排名后三的板块分别为 LED、面板

以及集成电路封测板块，涨跌幅分别为-0.55%、0.99%、1.18%。 

图 3：SW 电子三级行业周涨跌幅情况（06.12-06.16） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

从其他市场指数表现来看，整体表现良好。费城半导体、台

湾电子、恒生科技、道琼斯美国科技、纳斯达克指数上周（06.12-

06.16）涨跌幅分别为 4.20%、3.67%、7.61%、4.15%、3.25%。 

图 4：其他市场指数周涨跌幅情况（06.12-06.16） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股表现 

上周（06.12-06.16）涨幅前十的公司分别是富信科技

（57.39%）、源杰科技（43.47%）、腾景科技（38.31%）、长光华

芯（31.23%）、创耀科技（22.75%）、工业富联（22.51%）、旭光

电子（21.41%）、晶丰明源（19.06%）、利通电子（18.58%）、燕

东微（15.42%），跌幅前十的公司分别是三孚新科（-14.40%）、

国科微（-10.71%）、天禄科技（-10.44%）、宝明科技（-9.23%）、

太龙股份（-8.70%）、华体科技（-8.56%）、精研科技（-7.68%）、

奥拓电子（-7.46%）、甬矽电子（-7.00%）、恒烁股份（-6.76%）。 

表 1：电子板块（SW）个股上周涨跌幅前 10 名（06.12-06.16） 

周涨幅前 10 名 周跌幅前 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周涨幅(%) 

688662.SH 富信科技 57.39% 688359.SH 三孚新科 -14.40% 
688498.SH 源杰科技 43.47% 300672.SZ 国科微 -10.71% 
688195.SH 腾景科技 38.31% 301045.SZ 天禄科技 -10.44% 
688048.SH 长光华芯 31.23% 002992.SZ 宝明科技 -9.23% 
688259.SH 创耀科技 22.75% 300650.SZ 太龙股份 -8.70% 
601138.SH 工业富联 22.51% 603679.SH 华体科技 -8.56% 
600353.SH 旭光电子 21.41% 300709.SZ 精研科技 -7.68% 
688368.SH 晶丰明源 19.06% 002587.SZ 奥拓电子 -7.46% 
603629.SH 利通电子 18.58% 688362.SH 甬矽电子 -7.00% 
688172.SH 燕东微 15.42% 688416.SH 恒烁股份 -6.76% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

2 行业新闻 

Counterpoint：全球智能手机 OLED面板使用率已达 49% 

6月 13日，根据研究机构 Counterpoint的最新数据，截至 2023年

一季度，全球智能手机使用 OLED 显示面板的比例已达到 49%，创

造了历史最高值，高于 2020 年一季度的 29%。统计显示，2023 年

一季度，OLED面板在售价 250美元以上手机中的占比达到了 94%。

（资料来源：科创板日报） 

 

SEMI：2022 年全球半导体材料市场销售额达到创纪录的 730 亿美

元 

6 月 13 日，SEMI 在其《材料市场数据订阅》报告中称，2022 年全

球半导体材料市场销售额增长 8.9%，达到 727 亿美元，超过了

2021 年创下的 668 亿美元的前一市场高点。2022 年，晶圆制造材

料和封装材料的销售额分别达到 447亿美元和 280亿美元，分别增

长 10.5%和 6.3%。硅、电子气体和光掩模领域在晶圆制造材料市场
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表现出最强劲的增长，而有机衬底领域在很大程度上推动了封装

材料市场的增长。（资料来源：SEMI） 

 

Counterpoint：中国千元左右入门级手机市场 Q1增长 22% 

6月 14日，据研究机构 Counterpoint统计，2023年一季度中国智

能手机市场销量整体下滑 5%，但是 150 美元（约 1074 元人民币）

以下的入门级手机，销量同比大增 22%，市场份额 12%。该机构表

示，多年以来国内手机厂商，大都积极推进高端化，希望在更高

的价位段抢占苹果的市场份额。尽管如此，苹果 iPhone 的市场份

额仍在持续增长，并且再创新高。（资料来源：Counterpoint，科

创板日报） 

 

Omdia：面板产业最坏时期已过，今年供需平衡&明年供给吃紧 

6月 15日，Omdia显示部门资深研究总监谢勤益表示，面板产业最

坏时期已过，现在至年底为调整期，2024 年“将迎来好时光”。他

指出，面板上中下游库存并不高，加上面板厂严控产能稼动率，

这让电视面板涨价可期；IT 面板市场也渐渐回温。预期爆发性的

成长时间点会落在 2024 年，2023 年下半年是温和复苏的状况。其

预计，2023 年面板产能面积将下降 1.6%，而需求面积将增长 4%，

预估 2023年将是供需平衡的一年。预计 2024年需求增长率约 8%，

面板供给会转为吃紧。（资料来源：CINNO Research） 

 

Canalys：全球轻型车车规芯片市场预计将达到 3573亿元 

6月 16日，Canalys报告指出，由于政府禁燃政策明确，补能和储

能设施的覆盖范围扩大，以及更具性价比的新能源汽车产品线的

丰富，2023 年将成为全球轻型电动汽车市场快速发展元年。车规

芯片市场将继续增长，到 2025 年，全球轻型车车规芯片市场预计

将达到 3573 亿元。对于中国市场，整体车规芯片、l2 及更高级别

辅助驾驶芯片以及智能座舱 SoC芯片市场总量，预计分别达到 1530

亿元、360亿元以及 90亿元。（资料来源：Canalys） 

3  公司动态 

【格科微】12 英寸 CIS 项目达到大规模量产条件 

6 月 12 日，格科微发布公告称，公司募投项目“12 英寸 CIS 集成

电路特色工艺研发与产业化项目”BSI产线于 2022年 8月 31日投

片成功，首个晶圆工程批取得超过 95%的良率。目前，该项目已

完成首批设备的安装调试，顺利产出了良率符合预期的合格产品，
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并通过了长期信赖性测试验收，达到大规模量产条件。随着更多

设备安装并投产，产能将同步释放提升，最终将实现月产 20000

片晶圆的产能。（资料来源：全球半导体观察） 

 

【江波龙】拟购买 SMART Brazil 及其子公司 SMART Modula 的

81%股权 

6月 13日，江波龙公告，公司以现金通过子公司Lexar Europe B.V.

购买 SMART Brazil 及其全资子公司 SMART Modular (与 SMART 

Brazil 合称“标的公司”)的 81%股权。本次交易标的公司企业价

值为 2.05 亿美元。本次交易完成后，公司将间接控股标的公司，

目标公司纳入公司合并报表范围。本次交易将使公司进一步拓展

巴西市场，增强长期盈利能力，强化股东回报。（资料来源：财联

社） 

 

【水晶光电】已为安卓系终端厂商供应潜望式棱镜 

6 月 14 日，水晶光电在投资者互动平台表示，公司已为安卓系终

端厂商供应潜望式棱镜，新的微型棱镜模块产品工序繁多，工艺

更加复杂，公司有位于行业前列的精密光学加工能力、特殊光学

加工能力、半导体光学技术、自动化改造能力等，具有充足的精

益管控经验，具备为客户提供一站式光学解决方案的能力。（资料

来源：集微网） 

 

【江丰电子】公司超高纯铜及铜锰、铜铝合金靶材在客户端认证

顺利 

6 月 14 日，江丰电子披露最新调研纪要称，超高纯铜及铜锰、铜

铝合金靶材是目前使用最为广泛的先端半导体导电层薄膜材料之

一。公司超高纯铜及铜锰、铜铝合金靶材在多家客户的认证评价

顺利，业务积极有序推进。公司的超高纯铜及铜锰、铜铝合金靶

材未来还有很大的成长空间，公司将凭借研发创新能力、品质管

理能力和客户服务能力，努力提升产品竞争力和市场份额。（资料

来源：集微网） 

 

【德州仪器】划投资约 226 亿元开设两座新的装配和测试工厂 

6 月 14 日，美国半导体公司德州仪器宣布扩张计划，在吉隆坡和

马六甲开设两座新的装配和测试工厂，潜在投资高达约人民币 226

亿元。德州仪器指出，其中一座新设施建设的地点位于吉隆坡现

有的组装与测试厂房旁边，工程预计 2023 年晚些时候开始，最早

会在 2025 年投入生产运作。（资料来源：科创板日报） 
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【三星电子】加强与 EDA 大厂合作，强化芯片设计 IP 

6 月 14 日，三星电子表示，将通过与 EDA 大厂新思科技

（Synopsys）、 Cadence 与 AlphaWave Semi 等合作，强化半导

体设计能力。此外，三星将在本月底举行的三星晶圆代工论坛上

公布相关计划细节与技术蓝图。（资料来源：科创板日报） 
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4  公司公告 

表 2:  A 股公司要闻核心要点（06.12-06.16） 

日期 公司 公告类型 要闻 

2023-06-13 华特气体 权益变动 

广东华特气体股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到实际控制人石平湘先

生及其一致行动人广东华特投资管理有限公司、石思慧女士、厦门华弘多福投资合

伙企业（有限合伙）、厦门华和多福投资合伙企业（有限合伙）、厦门华进多福投资

合伙企业（有限合伙）的通知，因 2023 年 5 月 26 日公司 2021 年限制性股票激励

计划预留授予部分（第二批次）第一个归属期归属，在中国证券登记结算有限责任

公司上海分公司办理完毕新增股份的登记手续，变更后公司总股本由 120,310,880 

增加至 120,335,880，使其持股比例被动稀释。本次权益变动不会使公司控股股东、

实际控制人发生变化。 

2023-06-14 莱特光电 股票发行 

公司首次向社会公众公开发行人民币普通股（A股）股票 40,243,759股，并于 2022

年 3月 18日在上海证券交易所科创板上市。公司首次公开发行股票完成后总股本为

402,437,585 股，其中有限售条件流通股 369,741,846 股，占公司发行后总股本的

91.88%，无限售条件流通股 32,695,739股，占公司发行后总股本的 8.12%。 

2023-06-14 春秋电子 权益分派 

经公司 2022 年年度股东大会审议通过，公司 2022 年度利润分配方案为：公司拟以

分红派息股权登记日的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00 元

（含税），剩余未分配利润结转至以后年度。截至 2023 年 3 月 31 日，公司总股本

为 439,039,191 股，减去回购股票专用账户中公司回购的 9,136,891 股，预计现金分

红总金额为 42,990,230.00 元（含税）。 

2023-06-15 必易微 股票发行 

公司首次向社会公众公开发行人民币普通股（A 股）股票 1,726.2300 万股，并于 

2022 年 5 月 26 日在上海证券交易所科创板挂牌上市。公司首次公开发行 A 股前总

股本为 5,178.6639 万股，首次公开发行 A 股后总股本为 6,904.8939 万股，其中有限

售条件流通股 5,440.2266万股，占公司发行后总股本的 78.79%，无限售条件流通股 

1,464.6673 万股，占本公司发行后总股本的 21.21%。 

2023-06-16 澜起科技 股票增减持 

澜起科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 6 月 14 日收到中国电子投

资控股有限公司、嘉兴芯电投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“中电投控及其

一致行动人”或“信息披露义务人”）发来的《关于澜起科技股份有限公司股东权

益变动的告知函》，中电投控及其一致行动人自 2023 年 2 月 21 日至 2023年 6月 14

日期间，通过集中竞价交易方式合计减持公司股份 12,108,477 股，占公司总股本的

比例约为 1.07%；同时，因限制性股票归属致公司总股本增加，中电投控及其一致

行动人持股比例被动稀释。前述权益变动比例累计超过 1%。本次权益变动后，中

电投控及其一致行动人合计持有公司股份 130,896,598 股，占公司总股本的比例为 

11.52%。 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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5  风险提示 

1） 中美贸易摩擦加剧 

中美贸易摩擦加剧，美方加大对国内企业的制裁力度，部分公

司的经营或受到较大影响。 

2） 终端需求复苏不及预期 

下游终端需求不及预期，产业链相关公司业绩或发生较大波动。 

3） 国产替代不及预期 

国产替代不及预期，国内企业的业绩或将面临承压。 
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