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新型电力系统月报 

1-5 月储能招标量可观，集采节奏有所放缓 

 
投资要点： 

➢ 行情回顾：上月，电网设备板块指数上涨2.98%，跑赢沪深300指数

8.70%。Wind储能指数下跌5.60%，跑赢沪深300指数0.12%，板块整体表现

强于大盘。 

➢ 储能项目：根据不完全统计，2023年5月开标22个国内电化学储能项

目，总容量6.10GWh，环比增长32.49%，储能部件项目容量占比超50%。5

月中标均价环比下降19.67%至1.47元/Wh，碳酸锂价格下降的影响充分显

现；5月储能系统设备中标均价为1.22元/Wh，EPC中标均价1.55元/Wh。根

据不完全统计，5月共有新型储能招标项目20个，总计规模2.07GWh。3-4月

的年度框架招标浪潮结束，本期没有集中采购项目，招标项目单体规模偏

小，导致招标规模环比下滑严重。2023年1-5月，电化学储能整体招标规模为

36.76GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。 

➢ 氢能项目：5月电解槽招标3.6万标方/h，同时阳光、隆基各斩获

4000Nm3/h电解槽订单。根据不完全统计，5月有13个绿氢项目取得进展，

其中签约项目8个，合计投资超400亿元。绿氢项目持续落地，电解槽需求将

保持高景气。 

➢ 电价跟踪：新电价方案执行，多数区域电价及峰谷价差下降。海南、广

西、山西、新疆、云南五省的峰谷价差环比变动超15%，主要系海南加入尖

峰电价、云南代理购电价格大幅下降、其余三省改变分时电价的计算机制。

峰谷价差排名方面，广西从前十退至第24名，其余各省均未发生大幅变化。 

➢ 投资建议：  

➢ 源网侧：储能招标高景气度，碳酸锂降价带来中下游盈利空间释放，锂

电储能建议关注数据中心+储能温控供应商申菱环境、干变龙头金盘科技。储

能安全性问题日益受到重视，其他形式储能迎来发展机会，建议关注铅碳储

能天能股份、光热发电西子洁能。特种机器人加速推进，建议关注电力巡检

机器人厂商、打造轨交第二曲线的申昊科技。 

➢ 配电网及用电侧：国内逐步/具备工商业储能经济性，建议关注芯能科

技、安科瑞、苏文电能，分布式光伏关注中新集团，虚拟电厂关注恒实科

技。 

➢ 氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，

设备环节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环

能，建议关注固态储氢标的圣元环保。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1 行情回顾 

上月，电网设备板块指数上涨 2.98%，跑赢沪深 300指数 8.70%。Wind储能指

数下跌 5.60%，跑赢沪深 300 指数 0.12%，板块整体表现强于大盘。 

电网设备个股表现：上月涨幅前五的个股为金冠股份、迦南智能、万胜智能、

双杰电气、新联电子，跌幅前五的个股为红相股份、ST 华仪、ST 中利、ST 天成、

科陆电子。 

储能设备个股表现：上月涨幅前五的个股为祥鑫科技、好利科技、天能股份、

盛弘股份、伊戈尔，跌幅前五的个股为易事特、保力新、派能科技、杭可科技、科

士达。 

图表 1：电网设备（申万）行情走势  图表 2：储能指数（Wind）行情走势  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 3：电网设备月涨幅前五个股  图表 4：电网设备月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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行业估值下降。截至 2023 年 5 月 31 日，电网设备（申万）PE（TTM）为

18.17倍，PB（LF）为 2.36倍。储能（Wind）PE（TTM）为 29.42倍，PB（LF）

为 4.67 倍。 

  

图表 5：储能月涨幅前五个股  图表 6：储能月跌幅前五个股  

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 7：17年以来电网设备（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 8：17年以来电网设备（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：20年以来储能（Wind）PE(TTM)走势 
 

图表 10：20年以来储能（Wind）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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2 行业数据跟踪 

2.1 国内储能招投标 

根据不完全统计，2023 年 5 月开标 22 个国内电化学储能项目，总容量

6.10GWh，环比增长 32.49%。按招标供货范围划分，储能部件/储能系统设备/EPC

项目个数分别为 3/5/14 个，容量占比分别为 53%/8%/39%。储能部件项目数量仅 3

个，但容量占超 50%，主要系中国铁塔 2023-2024 年磷酸铁锂换电电池（4.0 版本）

产品集中招标项目规模较大。2023 年 1-5 月，电化学储能整体开标规模为

22.53GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。 

按项目类型划分，集中采购容量占比过半。本月开标项目中，独立储能/新能源

配储/集中采购/调频/用户侧项目个数分别为 6/8/3/1/4 个，容量占比分别为

29%/16%/53%/1%/1%。集采项目容量占比过半，其中中国铁塔电池集中采购容量

达到 2.94GWh，中标价为 32.34 亿元，单价 1.11 元/Wh。 

5 月中标均价环比下降 19.67%至 1.47 元/Wh，碳酸锂价格下降的影响充分显

现。5 月储能系统设备中标均价为 1.22 元/Wh。EPC 中标均价 1.55 元/Wh。其中储

能系统设备最低中标价为新源智储在中能建投怀集大岗150MW“农光一体”示范项

目储能设备采购报出的 1.12 元/Wh，EPC 最低中标价为特变电工在瓜州干河口

200MW 光伏储能系统扩容 10MW/40MWhEPC 总承包项目报出的 1.12 元/Wh，该

项目 EPC 单价较低或为使用 4h 储能系统所致。值得注意的是，本月有 1 个独立储

能项目“山西 100MW/50.43MWh 独立混合储能建设项目”开标，该项目采用

50MW/50MWh 磷酸铁锂电池+50MW/0.43MWh 飞轮储能，项目中标价 6.23 亿元，

单价达到 12.35 元/Wh。 

  

图表 11：5月开标项目供货范围分布 
 

图表 12：5月开标项目类型分布 

 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所  数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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图表 13：电化学储能月度开标容量和均价情况 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 

5月新型储能招标规模为 2.07GWh，环比下降 89.46%。根据不完全统计，5月

共有新型储能招标项目 20 个，总计规模 2.07GWh。其中，独立储能/新能源配储/用

户侧项目容量规模分别为 0.98/1.04/0.05GWh。3-4 月的年度框架招标浪潮结束，本

期没有集中采购项目，导致招标规模环比下滑严重。本期招标项目单体规模均较小，

多数项目规模均未超过 100MWh。2023 年 1-5 月，电化学储能整体招标规模为

36.76GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。 

 

 

 

 

图表 14：5月招标项目类型分布  图表 15：电化学储能月度招标容量情况（MWh） 

 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所  数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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图表 16：5月招标项目情况 

业主 项目 
招标功率

（MW） 

招标容量

（MWH） 
招标范围 类型 进度安排 

国电投 

河南新能源叶县 100MW 平价

上网风电 10MW/20MWh(磷酸

铁锂电池）储能 EPC 总承包工

程 

10 20 EPC 配储 
2023-6-20

验收 

甘肃电投 

瓜州干河口 200MW 光伏储能

系统扩容 10MW/40MWhEPC

总承包 

10 40 EPC 配储 
2023-8-31

投产 

郑州航空港兴港电

力有限公司 
储能系统设备集成采购 39.3 117 储能系统设备 独立  

国电投 

国 家 电 投 集 团 山 西 应 县

100MW/200MWh（ 一 期

45MW/90MWh）储能项目储

能及其附属设备采购 

42.5 80 储能系统设备 独立  

广东电网能源投资

有限公司 

广东电网能源投资有限公司

2023 年用户侧储能项目设备及

运维招标 

  储能系统设备 用户侧  

国华 
国华投资2023年第一批储能系

统采购 
80 80 储能系统设备 配储  

节能风电 

中 节 能 湖 北 襄 州

50MW/100MWh 集中式储能电

站项目储能设备招标 

50 100 储能系统设备 独立  

华润 
夏邑 100MW 风电项目配套

15MW(30MWh)储能系统采购 
15 30 储能系统设备 配储 

2023-10-

31 交货 

长电能源（广东）

有限公司 

长电能源（广东）有限公司

2023 年第一批用户侧储能项目

设备 

 50 储能系统设备 用户侧 
供货期 2

年 

铁塔能源有限公司

广东分公司 

2023-2024 年备储一体错峰磷

酸铁锂电池采购 
  储能部件 用户侧 

项目预算

1.3 亿元 

新疆天富金阳新能

源有限责任公司 

八师石河子电网侧 10MW／

20MWh 独立储能示范项目

（一期）工程 2.5MW／5MWh

储能系统 

2.5 5 储能系统设备 独立  

台州市国宏新能源

有限公司 

台州三门电网侧储能电站示范

项目工程 EPC 总承包 
50 100 EPC 独立  

国能 

伊犁州尼勒克县 100 万千瓦多

能互补光伏发电、尼勒克 8 万

千瓦光伏项目储能系统采购 

153 456 储能系统设备 配储  

西藏开投吉昌光伏

能源有限公司 

西藏昌都察雅县吉塘一期 200

兆 瓦 复合 型 光伏 发电 项 目

160MWh 储能系统设备采购 

40 160 储能系统设备 配储 
2023-10-

25 投运 

深能 
深能扬州 44.1MW/88.2MWh

储能电站项目 EPC 总承包工程 
44.1 88.2 EPC 独立 

2023-12-

30 并网 

国电投 
广西陆屋储能电站磷酸铁锂电

池储能系统设备采购 
198.86 397.72 储能系统设备 独立  

国电投 
定西市通渭县共享储能电站锂

电池储能系统 
40 90 储能系统设备 独立 

2023-8-15

供货 

国能 

新疆公司乌鲁木齐光伏公司

15MW/60MWh 电 化 学 储 能

EPC 工程 

15 60 EPC 配储 
2023-10-

28 竣工 

国电投 

新疆兵团一师 10 团 400MW 光

伏发电项目60MW/180MWh电

池储能 

60 180 储能系统设备 配储 
2023-8-30

交货 

华润 
华润抚州东乡 200MW 渔光互

补光伏发电项目储能系统扩容 
14.2 14.2 储能系统设备 配储 

2023-8-10

供货 

合计   2068    
 

数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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2.2 国内电价跟踪 

新电价方案执行，多数区域电价及峰谷价差下降。根据各省电力公司 6 月 1-

10kV 一般工商业代理购电价格，30 个地区中代理购电价格较 4 月上涨、下降、不

变的地区数量分别为 7、23、0 个，峰谷价差上涨、下降、不变的地区数量分别为

10、20、0 个。其中，海南、广西、山西、新疆、云南五省的峰谷价差环比变动超

15%，分别+0.2010、-0.4673、-0.1235、-0.2215、-0.0615 元，环比+19.30%、-

52.56%、-22.88%、-39.28%、-15.38%，主要原因：1）海南引入尖峰电价；2）

广西、山西、新疆改变分时电价计算机制，波动基准由“代理购电价格+输配电价”

变为“平均上网电价”；3）云南代理购电价格变动幅度较大，下降 0.06 元，降幅为

23.20%。各省峰谷价差排名未发生大规模变动，但广西退出前十行列，位列第 24

名。 

2.3 氢能项目跟踪 

5 月电解槽招标 3.6 万标方/h，阳光、隆基各中标 4000Nm3/h。根据我们统计，

5 月招标的 2 个项目共产生 36005Nm3/h 的电解槽需求，分业主：1）吉电股份：大

安风光制绿氢合成氨一体化示范项目第二批设备招标（36000 Nm3/h，碱性）；2）

中海油（山西）贵金属有限公司：光伏制氢发电一体化设备系统采购（5 Nm3/h，

PEM）。此外，5 月 19 日，大连洁净能源集团有限公司海水制氢产业一体化示范项

目开标，阳光电源、隆基氢能各中标 4000Nm3/h，中标价分别为 3320 万元、3600

万元。该项目规划建设 1000Nm3 碱性电解槽 12 台，未来仍有 4000Nm3/h 的招标

需求。 

图表 19：2023年 5月氢能项目电解槽招标情况 

项目 业主 制氢规模（Nm3/h） 类型 地区 

大安风光制绿氢合成氨一体化示范项目第

二批设备招标 
吉电股份 36000 碱+PEM 吉林 

光伏制氢发电一体化设备系统采购 
中海油（山西）贵金属有限

公司 
5 PEM 山西 

 

数据来源：中国招标投标公共服务平台，华福证券研究所 

图表 17：6月代理购电价格及峰谷价差变化地区数量 
 

图表 18：6月电价差前十省份（元/kWh） 

 

 

 

数据来源：各省电力公司，华福证券研究所  数据来源：各省电力公司，华福证券研究所 
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氢能项目密集签约，电解槽放量可期。根据不完全统计，5 月有 13 个绿氢项目

取得进展，其中 8 个项目签约、3 个项目备案、2 个项目开工。签约项目合计投资超

400亿元，全部建成后将至少贡献绿氢制氨产能 10万吨/年、绿氢制甲醇产能 105万

吨/年、绿氢产能 16.4 万 Nm3/h。绿氢项目持续落地，电解槽需求将保持高景气。 

图表 20：5月绿氢项目进展 

项目名称 业主 项目内容 进展 涉及金额 地区 

《绿色氢基化工基地投

资框架协议》 

中能建、内蒙巴林左

旗政府、东北电力设

计院 

建设年产 2 万吨电解水制氢设施、年

产 10 万吨低压合成氨装置和综合加

能站 

签约 50 亿元 内蒙古 

新疆奇台智慧能源装备

产业园项目 
中车风电 

一期规划实现年产 300 套大标方电解

水制氢装备、建成“绿氢绿色甲醇一

期 5 万吨工程” 

开工 116.4 亿元 新疆 

通辽市制氢制氨一体化

示范项目 
中电（通辽）能源 

拟规划建设规模 14 万标方/小时电解

水制氢系统，为规模 40 万吨/年合

成氨提供绿氢原料 

备案 34.56 亿元 内蒙古 

鄂托克前旗 6000 吨/年

绿氢项目 
深能 

将于 9 月底与制氢量 6000 吨/年的制

氢站同步完工，项目建成后预计年均

光伏发电 4.7 亿千瓦时 

开工 16.2 亿元 内蒙古 

中能建石家庄鹿泉区光

伏制氢及氢能配套产业

项目 

中能建、河北省鹿泉

市政府 

项目涵盖电解水制氢、综合加能站以

及风电光伏等 
签约 32 亿元 河北 

风光氢储氨一体化示范

项目 
三一重能 

建设年产 20 万千瓦大兆瓦智能风电

装备制造产业园（主机、叶片）、50 

万千瓦风储新能源项目及 100 万千瓦

风电制氢制氨项目 

签约 90 亿元 青海 

巴彦淖尔市 200 万千瓦

风电制氢制 50 万吨甲醇

项目 

淖尔天润 

 

签约 140 亿元 内蒙古 

乌兰浩特风电氢储产业

化项目 
乌兰浩特市政府 

以 50 万千瓦风力发电项目为核心引

擎，深度参与制氢产业、热电厂燃煤

改造、冷链物流园建设和煤炭保供工

作 

签约 30 亿元 内蒙古 

国电投山东绿氢制 50 万

吨绿色甲醇项目 

国电投、麦芬隆(上

海)环境工程技术有

限公司 

建设年产 50 万吨高端绿色甲醇生产

项目 
签约  山东 

翌 晶 能 源 辽 宁 营 口

500MW 风光氢储一体化

示范项目 

上海翌晶能源、辽宁

省营口市老边区政府 

拟定风电装机容量 300MW、光伏装机

容量 200MW、电解制氢建设规模

20000Nm³/h，年产绿氢 1 万吨，副产

高纯氧气 8 万吨 

签约  辽宁 

江苏如东光氢储一体化

项目 
国华（如东）新能源 

包含 4000 标方/小时级制氢工厂及外

输管道工程、氢电储-换-充综合智慧

运营管理中心项目 

签约 52 亿元 江苏 

内蒙古兴安盟扎赉特旗

风电制氢制甲醇项目 
金风科技 

项目投产后每年可生产 50 万吨甲

醇。 
备案 30 亿元 内蒙古 
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中能建松原氢能产业园

（绿色氢氨醇一体化）

项目 

中国能建 

计划分三期建设 60 万吨绿色合成氨/

醇和氢能装备产业生产线，一期投资

105 亿元，建设内容包括：80 万千瓦

风电、10万千瓦光伏、年产 4.5万吨

电解水制氢装置、20万吨级柔性合成

氨装置和 2 万吨绿色甲醇装置。 

备案 296 亿元 吉林 

 

数据来源：氢能汇，华福证券研究所 

 

3 行业动态 

国家发改委发布《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项的通知》 

5 月 15 日，《通知》发布，明确工商业用户用电价格由上网电价、上网环节

线损费用、输配电价、系统运行费用、政府性基金及附加组成。《通知》提出，

执行工商业（或大工业、一般工商业）用电价格的用户，用电容量在 100 千伏安

及以下的，执行单一制电价；100 千伏安至 315 千伏安之间的，可选择执行单一

制或两部制电价；315 千伏安及以上的，执行两部制电价，现执行单一制电价的

用户可选择执行单一制电价或两部制电价。（信息来源：国家发改委） 

国家发改委发布《电力需求侧管理办法（征求意见稿）》 

5 月 19 日意见稿发布，指出要积极拓宽需求响应主体范围，鼓励推广新型储

能、分布式电源、电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应。到 2025 年，各省

需求响应能力达到最大用电负荷的 3%—5%，其中年度最大用电负荷峰谷差率超

过 40%的省份达到 5%或以上，到 2030 年形成规模化的实时需求响应能力。

（信息来源：国家发改委） 

中电联：23年 1-4月份电力市场交易简况 

1-4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 17568.9 亿千瓦时，

同比增长 7.8%，占全社会用电量比重为 62.5%，同比增长 1.7 个百分点。其中，

全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 14063.8亿千瓦时，同比增长 5.5%。

（信息来源：中电联） 

《南方区域电力市场运营规则（试行）（征求意见稿）》 

南方能源监管局印发《南方区域电力市场运营规则（试行）（征求意见

稿）》，提出：根据电力发展需要，探索建立容量补偿机制（容量市场）和市场

化的输电权分配和交易机制。开展风电、光伏等可再生能源、抽水蓄能和独立储

能等参与电力市场试点。（信息来源：南方能源监管局） 

甘肃政府发布碳达峰实施方案 

甘肃政府发布碳达峰实施方案，该方案提出到 2025 年，非化石能源消费比

重达到 30%；到 2030 年，非化石能源消费比重达到 35%左右。到 2030 年，力

争全省新能源装机容量突破 1.3 亿千瓦（130GW）。到 2030 年，全省水电装机

达到 1000 万千瓦左右（10GW），抽水蓄能电站装机容量达到 500 万千瓦左右
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（5GW）。储能方面到 2025年，全省新型储能装机规模达到 600万千瓦（6GW）

左右。到 2030 年，甘肃电网基本具备 5%以上的尖峰负荷响应能力。（信息来

源：甘肃省人民政府） 

湖南：2023电力辅助服务市场交易规则发布，储能深度调峰最高 400元/MWh 

湖南能源监管办发布关于印发《湖南省电力辅助服务市场交易规则（2023

版）》的通知。该交易规则指出，储能电站等深度调峰最高补偿标准为 400 元

/MWh；储能电站紧急短时调峰最高补偿标准为 600 元/MWh，优先调用储能电

站。（信息来源：湖南能源监管办） 

国家能源集团获批全国首个熔盐储能替代电化学储能项目 

安徽省能源局复函同意国家能源集团安徽公司熔盐储能项目为技术创新项目，

并同意可替代电化学储能功率和容量为 70MW/140MWh。据了解，本项目为全

国首个熔盐储能替代电化学储能项目。该项目拟在宿州电厂实施，计划开发熔盐

储热系统容量 1110MWh。（信息来源：北极星电力网） 

宁夏—湖南特高压直流输电工程获核准，即将开工 

“宁电入湘”工程于 5 月 24 日获得核准批复，2025 年投运后，将向湖南年

输送电量 360亿-400亿千瓦时。宁夏“内供”、“外送”电量将达到“两个 1000

亿”，即区内售电量 1000 亿千瓦时，外送电量 1000 亿千瓦时；可再生能源发展

实现“两个 50%”，即装机占比 50%，发电量占全社会用电量 50%。（信息来源：

国家发改委） 

 

4 投资组合及建议 

源网侧：储能招标高景气度，碳酸锂降价带来中下游盈利空间释放，锂电储能

建议关注数据中心+储能温控供应商申菱环境、干变龙头金盘科技。储能安全性问

题日益受到重视，其他形式储能迎来发展机会，建议关注铅炭储能天能股份、光热

发电西子洁能。特种机器人加速推进，建议关注电力巡检机器人厂商、打造轨交第二曲

线的申昊科技。 

配电网及用电侧：国内逐步具备工商业储能经济性，建议关注芯能科技、安科

瑞、苏文电能，分布式光伏关注中新集团，虚拟电厂关注恒实科技。 

氢能：化工集团、能源集团强力布局制氢项目，电解槽行业高速增长，设备环

节有望最先兑现利润，重点关注制氢+火电灵活性改造双逻辑的华光环能，建议关

注固态储氢标的圣元环保。 

 

5 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对新型电力系统行业中的企业业绩有重大影

响，若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响
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公司的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若

项目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影

响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有

效反映当前行业或公司的基本面状况。 
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备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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