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市场总览

 大势：6月 19日上证指数下跌 0.5%，沪深 300下跌 0.8%，科创 50上涨 0.2%，中证 1000上涨 0.4%，创业板指下

跌 0.2%，恒生指数下跌 0.6%。

 行业：6月 19日表现最好的行业分别是通信（+3%)、计算机（+2.9%)、电子（+1.5%)、国防军工（+1%)、传媒（+0.9%)，
表现最差的行业分别是食品饮料（-2.3%)、商贸零售（-2.1%)、建筑装饰（-2%)、美容护理（-2%)、银行（-1.9%)。

 资金：6月 19日沪深两市总成交额为 11081.1亿元，北上资金净流出 14.5亿元，南下资金净流入 71.1亿港元。

重要推荐

 【浙商计算机 刘雯蜀/李佩京】浪潮信息（000977）公司深度：全球 AI服务器龙头，迎来新一轮成长起点——

20230618
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1市场总览

1、大势

6月 19日上证指数下跌 0.5%，沪深 300下跌 0.8%，科创 50上涨 0.2%，中证 1000上涨 0.4%，创业板指

下跌 0.2%，恒生指数下跌 0.6%。

2、行业

6月 19日表现最好的行业分别是通信（+3%)、计算机（+2.9%)、电子（+1.5%)、国防军工（+1%)、传媒

（+0.9%)，表现最差的行业分别是食品饮料（-2.3%)、商贸零售（-2.1%)、建筑装饰（-2%)、美容护理（-2%)、
银行（-1.9%)。
3、资金

6月 19日沪深两市总成交额为 11081.1亿元，北上资金净流出 14.5亿元，南下资金净流入 71.1亿港元。

附：部分涨跌幅异动行业点评

2重要推荐

异动行业 今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人

通信 +3.0% 以光模块为首的算力标的明显上涨。

持续看好 aigc 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政策

受益程度高、业绩预期乐观、估值合理标的，继续推荐电

信运营商；算力配套英维克、高澜股份；算力设备中兴通

讯、紫光股份，中际旭创等标的。

张建民

计算机 +2.9%
AI 是 TMT 最确定方向，继续看好 AI 算力

和应用。

AI 主线：进入【去伪存真】阶段，一方面找逻辑最顺的以

及有海外映射的落地方向，另一方面找 A 股有业绩和估值

的个股。

1）算力：仍然是最确定方向，我们分为政策和英伟达两

条线。政策线新增覆盖【中科曙光】，英伟达线主要是【鸿

博股份】。最新数据中心行业报告《算力中心铸就大模型

时代基座——超算、智算及数据中心》，科普国内超算情

况。

2）大模型：主要推荐金股【科大讯飞】，星火大模型评

测排名居前，并且有自己的数据和落地场景。

3) 应用：新增推荐【新点软件】，大模型背景下被低估

的智慧政务方案商，23 年仅 25X。大模型背景下，公司订

单有望受政策驱动超市场预期，同时公司利用 AI 和大数

据等新技术提升软件平台智慧化程度，估值有望重塑。其

次推荐 AI+办公，【金山办公】【致远互联】。AI+法律，

推荐【通达海】，关注【华宇软件】。

4）白马股，建议关注【广联达】底部机会。

刘雯蜀

2.1【浙商计算机 刘雯蜀/李佩京】浪潮信息（000977）公司深度：全球 AI服务器龙头，迎来新一

轮成长起点——20230618

1、计算机-浪潮信息（000977）
2、推荐逻辑：公司作为全球领先的服务器供应商，有望持续受益于大模型训练和推理带来的算力需求扩

张。

1）超预期点
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公司毛利率水平有望改善，带动公司利润率的提升。

2）驱动因素

AI服务器需求井喷。

3）目标价格，现价空间

无

4）盈利预测与估值

预计 2023-2025年公司营业收入为 81348/94351/108465百万元，营业收入增长率为 17.01%/15.98%/14.96%，

归母净利润为 2733/3246/3780百万元，归母净利润增长率为 31.36%/18.80%/16.44%，每股盈利为 1.86/2.21/2.57
元，PE为 30.44/25.62/22.00倍。

3、催化剂

大模型的持续推出和不断迭代、英伟达或 AMD持续发布算力芯片新品、下游头部云厂商等客户持续加单

AI服务器、上游算力芯片持续加单供应量提升等。

4、风险因素

主要头部客户资本开支不及预期、大模型训练及推理的算力需求不及预期、更具性价比的算力芯片新产品

持续发布速度超过算力需求实际增速、算力芯片供应不及预期、行业竞争加剧、技术更新换代的风险、国际

局势风险等。
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股票投资评级说明

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.买 入 ：相对于沪深 300指数表现＋20％以上；

2.增 持 ：相对于沪深 300指数表现＋10％～＋20％；

3.中 性 ：相对于沪深 300指数表现－10％～＋10％之间波动；

4.减 持 ：相对于沪深 300指数表现－10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300指数表现＋10%以上；

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%～＋10%以上；

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%以下。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

法律声明及风险提示

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）
对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。

浙商证券研究所

上海总部地址：杨高南路 729号陆家嘴世纪金融广场 1号楼 25层
北京地址：北京市东城区朝阳门北大街 8号富华大厦 E座 4层
深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33层
上海总部邮政编码：200127
上海总部电话：(8621) 80108518
上海总部传真：(8621) 80106010
浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn
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