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相关研究 

[Table_OtherReport]  丁酮、尿素涨幅居前，需求未见显著

改善 

 纯碱价格下行，万华化学福建 TDI 项

目投产 
 化工行业需求仍较弱，部分化工企业

开启年度派现 
 

 【首创化工】2023 年策略报告——周 

期起伏中寻求确定性，关注龙头股、 

磷化工、氟化工三条主线 

 

核心观点 

[Table_Summary]  本周化工板块表现：本周（6 月 12 日-6 月 16 日）上证综指报收

3273.33，周涨幅 1.30%，深证成指报收 11306.53，周涨幅 4.75%，中

小板 100 指数报收 7421.96，周涨幅 4.95%，基础化工（申万）报收

3719.32，周涨幅 2.28%，跑赢上证综指 0.98pct。申万 31 个一级行

业，27 个涨幅为正，申万化工 7 个二级子行业中，涨幅均为正，申万

化工 23 个三级子行业中，涨幅均为正。本周化工行业 404 家上市公司

中，有 286 家涨幅为正。涨幅居前的个股有华西股份、*ST 榕泰、黑

猫股份、江盐集团、科创新源、东材科技、双星新材、新金路、航锦

科技、ST 宏达等。 

 化工品价格回顾：本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有维生素

B2:80%:国 产 （+30.77%） 、 天 然 气 NYMEX 天 然 气(期 货)

（+12.38%）、丙酮华东地区高端（+7.92%）、正丁醇:鲁西化工

（+4.62%）、TDI 华东（+4.29%）。本周 TDI 价格继续上涨，从供

应端来看，近期虽有厂商新建产能投产，但前期有部分生产企业处于

停产和复工阶段，整体供应量有所下滑；需求端整体仍以刚需采购为

主，终端消费较为低迷。本周化工品跌幅居前的有二甲醚（-

13.84%） 、 磷 矿 石 （-13.04%） 、 尿 素 （-11.89%） 、 原 盐 （-

11.86%）、磷酸二铵（-9.63%）。 

 化工品价差回顾：本周化工品价差涨幅居前的有“PX(华东)-石脑油价

差”（+300.00%）、“PVC-1.55 电石法价差”（+71.74%）、

“MEG-0.6 乙烯价差”（+52.27%）、“PX(韩国)-石脑油价差”

（+19.89%）、“环氧乙烷-0.76 乙烯价差”（+11.51%）。本周

“PVC-1.55 电石法价差”价差继续改善， 目前电石法 PVC 开工率在

70%左右，供给端未有明显增加，尽管终端需求较为低迷，但原料端

电石价格延续下跌趋势，PVC 价差有所改善。本周化工品价差降幅居

前的有“二甲醚价差”（-68.69%）、“MTO 价差”（-39.27%） 、

“乙烯-国内石脑油价差”（-35.21%）、“双酚 A-0.85 苯酚-0.28 丙酮

价差”（-21.91%）、“尼龙 6-1.01 己内酰胺价差”（-13.49%）。 

 化工投资主线： 

（1）周期主线：我们认为化工龙头企业所具有的不仅是单纯的成本优

势亦或是技术优势，而是在多年的发展和竞争进程中，围绕化工这一

系统工程所做的全方位积累与提升，我们称之为系统竞争优势，正是

这种持续增高和迭代的系统竞争优势造就了强者恒强的局面。叠加双

碳背景下供应端的约束、技术和产品升级带来的化工品价格中枢的抬

升，持续看好各化工龙头企业的盈利能力和投资价值，建议关注万华

化学、华鲁恒升、宝丰能源、卫星化学、云天化。 

（2）成长主线：新旧能源更替的进程是漫长的，但归根到底，未来是

属于新能源的，风电和光伏在我国以及全球的能源结构中占比将会日

益增大。国内企业跟随行业的发展浪潮几经沉浮，逐渐在产业链多个

环节占据举足轻重的地位，我们看好 EVA 的供需格局和价格走势，建

议关注联泓新科，碳纤维相关标的为吉林碳谷。 

（3）近期央行和银保监会出台十六条措施支持房地产市场平稳健康发

展，政策持续发力，效果在累积中逐步显现，地产行业边际改善，建

议关注龙佰集团、远兴能源。 

 风险提示：原油价格大幅波动；化工品价格大幅波动；地缘政治形势

恶化；下游需求修复不及预期；汇率大幅波动。 
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   [Table_Title] 
TDI 价格持续反弹，磷肥淡季磷矿石价格有所调整 
 

[Table_ReportDate] 
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1 本周股价回顾  

1.1 化工行业表现情况  

本周（6 月 12 日-6 月 16 日）上证综指报收 3273.33，周涨幅 1.30%，深证成指报

收 11306.53，周涨幅 4.75%，中小板 100 指数报收 7421.96，周涨幅 4.95%，基础化工

（申万）报收 3719.32，周涨幅 2.28%，跑赢上证综指 0.98pct。申万 31 个一级行业，

27 个涨幅为正，申万化工 7 个二级子行业中，涨幅均为正，申万化工 23 个三级子行业

中，涨幅均为正。 

图 1本周 31 个申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 2本周 7 个化工二级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

图 3本周申万化工三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

1.2 化工行业个股情况 

本周化工行业 404 家上市公司中，有 286 家涨幅为正。涨幅居前的个股有华西股

份、*ST 榕泰、黑猫股份、江盐集团、科创新源、东材科技、双星新材、新金路、航

锦科技、ST 宏达等。华西股份公司主营业务分为涤纶化纤的研发、生产和销售，石化

物流仓储，投资并购和资产管理。目前，公司自主研发的水刺、荧光增白等产品已成

功进入欧美高端市场。本周跌幅前十的标的有瑞丰新材、利通科技、天铁股份、华谊

B 股、金牛化工、聚胶股份、天马新材、星湖科技、亚邦股份、百傲化学。 

表 1本周化工板块个股涨幅前十（股价参考 2023/6/16收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

000936.SZ 华西股份 11.45 56.85 57.93 

600589.SH *ST 榕泰 2.68 27.62 46.45 

002068.SZ 黑猫股份 10.98 20.39 22.27 
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601065.SH 江盐集团 13.38 19.15 19.68 

300731.SZ 科创新源 21.24 18 17.74 

601208.SH 东材科技 12.5 15.63 5.79 

002585.SZ 双星新材 10.12 14.61 4.22 

000510.SZ 新金路 6.61 14.16 14.16 

000818.SZ 航锦科技 34.78 13.31 -3.4 

002211.SZ ST 宏达 3.7 11.11 16.72 

资料来源：Wind，首创证券 

 

表 2本周化工板块个股跌幅前十（股价参考 2023/6/16收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

300910.SZ 瑞丰新材 49.22  -14.92  -15.15  

832225.BJ 利通科技 8.84  -6.95  -6.75  

300587.SZ 天铁股份 8.06  -6.50  -9.94  

900909.SH 华谊 B 股 0.43  -6.17  -2.74  

600722.SH 金牛化工 4.88  -6.15  4.50  

301283.SZ 聚胶股份 37.07  -6.03  -11.99  

838971.BJ 天马新材 7.74  -5.15  -10.10  

600866.SH 星湖科技 5.53  -4.98  1.84  

603188.SH 亚邦股份 3.44  -4.97  -6.01  

603360.SH 百傲化学 10.14  -4.88  -5.18  

资料来源：Wind，首创证券 

2 化工品价格回顾 

本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有维生素 B2:80%:国产（+30.77%）、

天然气 NYMEX 天然气(期货)（+12.38%）、丙酮华东地区高端（+7.92%）、正丁醇:

鲁西化工（+4.62%）、TDI 华东（+4.29%）。本周 TDI 价格继续上涨，从供应端来

看，近期虽有厂商新建产能投产，但前期有部分生产企业处于停产和复工阶段，整体

供应量有所下滑；需求端整体仍以刚需采购为主，终端消费较为低迷。 

本周化工品跌幅居前的有二甲醚（-13.84%）、磷矿石（-13.04%）、尿素（-

11.89%）、原盐（-11.86%）、磷酸二铵（-9.63%）。本周磷矿石价格跌幅居前，目

前磷矿石生产企业开工平稳，多数磷矿大厂开采以自用为主，磷矿石供给相对宽松；

当前主要是下游磷肥迎来淡季，磷肥企业开工降低，且磷肥库存相对充裕，采购热情

不高，需求端对磷矿价格难以支撑。 

本周化工品价差涨幅居前的有“PX(华东)-石脑油价差”（+300.00%）、“PVC-

1.55 电石法价差”（+71.74%）、“MEG-0.6 乙烯价差”（+52.27%）、“PX(韩国)-

石脑油价差”（+19.89%）、“环氧乙烷-0.76 乙烯价差”（+11.51%）。本周“PVC-

1.55电石法价差”价差继续改善， 目前电石法 PVC 开工率在 70%左右，供给端未有明

显增加，尽管终端需求较为低迷，但原料端电石价格延续下跌趋势，PVC 价差有所改
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善。 

本周化工品价差降幅居前的有“二甲醚-1.4 甲醇价差”（-68.69%）、“MTO 价

差(max(乙烯/丙烯)-3 甲醇)”（-39.27%） 、“乙烯-国内石脑油价差”（-35.21%）、

“双酚 A-0.85 苯酚-0.28 丙酮价差”（-21.91%）、“尼龙 6-1.01 己内酰胺价差”（-

13.49%）。本周二甲醚价差跌幅居前，二甲醚迎来需求淡季，厂家出货受阻，本周稍

有累库，尽管原料端甲醇价格下调，但二甲醚需求疲软，价格下行幅度更大，价差收

窄。 

*注：化工品价格涨跌幅数据为环比本周价格变动。 

图 4 本周化工品涨幅前五  图 5 本周化工品跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 6 本周化工品价差涨幅前五  图 7 本周化工品价差跌幅前五 
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资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

 

 

3 主要上市公司公告 

表 3 本周重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

鲁西化工 2023/6/16 

关于发行股份吸收合并鲁西集团有限公司的进展公告：因公司子公司发生事故，为保护公司及其投资

者、吸收合并交易对手方及交易标的的合法权益，根据相关规定，本次事故将会导致本次吸收合并交易

暂停。目前事故调查正在进行中，待事故调查结果明确后如符合重组条件，公司将继续推进本次吸收合

并的相关工作。 

新安股份 2023/6/15 
2022 年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,145,746,540 股为基数，每股

派发现金红利 0.75元(含税)，共计派发现金红利 859,309,905 元。 

昊华科技 2023/6/15 

关于重大资产重组涉及特殊事项审查获得国家主管部门批复的公告：公司拟发行股份购买中化蓝天集团

有限公司 100%股权并募集配套资金，预计构成重大资产重组、构成关联交易、不构成重组上市，不会导

致公司实际控制人发生变更。近日，公司收到实际控制人国务院国有资产监督管理委员会履行出资人职

责的国家出资企业中国中化控股有限责任公司转来的国家主管部门下发的批复，国家主管部门原则同意

本次交易。 

凯赛生物 2023/6/15 

关于控股股东筹划重大事项的停牌公告：公司于 2023 年 6月 15日收到公司控股股东 Cathay Industrial 

Biotech Ltd.的通知,实际控制人 XIUCAILIU(刘修才)博士正在筹划与本公司相关的重大事项。鉴于上述

事项尚存在重大不确定性，为保证公平信息披露，维护投资者利益，避免造成公司股价异常波动，根据

《上海证券交易所科创板股票上市规则》等有关规定，经公司向上海证券交易所申请，本公司股票将于

2023 年 6月 15日(星期四)下午开市起停牌预计停牌时间不超过五个交易日。 

巨化股份 2023/6/14 

关于重要参股子公司中巨芯科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市获得中国证监会注册的

公告:根据中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)于 2023 年 6 月 13 日发布的《关于同意中

巨芯科技股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》同意中巨芯首次公开发行股票的注册申请。中巨

芯将根据中国证监会及上海证券交易所的相关规定及要求开展后续工作。截止本公告日，公司持有中巨

芯 39.000 万股，占其首次公开发行前总股本的 35.1999%，与国家集成电路产业投资基金股份有限公司并

列为第一大股东。 

中核钛白 2023/6/14 

2022 年度权益分派实施公告：公司通过回购专用证券账户持有的公司股份 64,354,132 股不享有参与利润

分配的权利。因此，本次权益分派以公司现有总股本剔除已回购股份 64,354,132.00 股后的

3,806.672.183.00 股为基数，以母公司可供股东分配的利润向全体股东每 10 股派发现金股利 0.5 元(含

税) ，合计派发现金股利 190,333,609.15元。 

兴发集团 2023/6/14 

2022 年度权益分派实施公告：公司 2022 年度以实施权益分派股权登记日登记的总股本(剔除公司回购专

用账户中的股份)为基数分配利润，向全体股东每 10 股派发现金红利 10 元(含税)。在实施权益分派的股

权登记日前公司总股本发生变动的，拟维持每股分配比例不变，相应调整分配总额。截至本公告日，公

司总股本 1,111,674,695 股，公司回购专用账户持有本公司股份 8,382,400 股，以扣除后的总股本

1,103,292,295 股计算合计拟派发现金红利 1,103,292,295 元(含税) 。 

兴发集团 2023/6/14 

关于因 2022 年度利润分配调整可转债转股价格的公告：公司经中国证券监督管理委员会证监许可

[2022]1904 号文核准，于 2022 年 9 月 22 日公开发行了 28 亿元可转换公司债券(债券简称: 兴发转债，

债券代码:110089) 。“兴发转债”存续的起止时间为 2022 年 9 月 22 日至 2028 年 9 月 21 日，转股期的

起止时间为 2023 年 3 月 28 日至 2028 年 9 月 21 日初始转股价格为 39.54 元/股本次调整前的转股价格为

39.54 元/股。 

中国石化 2023/6/14 

2022 年度末期 A 股分红派息实施公告：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 119,896,407,646 股为

基数，每股派发现金红利人民币 0.195 元(含税)，共计派发现金红利人民币 23,379,799,490.97 元(含税

及等值外币)。其中 A 股股本 95,115,471,046 股，派发 A 股现金红利人民币 18.547.516.853.97 元(含

税)。 

鲁西化工 2023/6/14 

关于举办 2022 年度及 2023 年一季度业绩说明会的公告：为便于广大投资者更加全面深入地了解公司经

营业绩、发展战略等情况，公司定于 2023 年 6 月 21 日(星期三)15:30-16:30 在“价值在线”(www.ir-

online.cn) 举办鲁西化工集团股份有限公司 2022 年度及 2023 年一季度业绩说明会与投资者进行沟通和

交流，广泛听取投资者的意见和建议。 

新疆天业 2023/6/13 
2022 年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,707,361,193 股为基数，每股

派发现金红利 0.10 元(含税)，共计派发现金红利 170,736,119.30 元。本次利润分配公司不送红股，也
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不进行资本公积金转增股本。 

新疆天业 2023/6/13 

关于因 2022 年度利润分配调整可转债转股价格的公告：经中国证券监督管理委员会《关于核准新疆天业

股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》(证监许可[2022]785 号) 核准，经上海证券交易所同

意，公司于 2022 年 6 月 23 日向社会公开发行 3,000 万张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总额

300,000 万元，并于 2022 年 7 月 19 日在上海证券交易所上市交易，债券简称“天业转债”，债券代码

“110087”。天业转债的存续时间为 2022 年 6 月 23 日至 2028 年 6 月 22 日。转股期限为 2022 年 12 月

29 日至 2028 年 6月 22 日，初始转股价格为 6.90 元/股。 

三友化工 2023/6/13 

关于召开 2022 年度业绩说明会的公告：公司已于 2023 年 04 月 14 日发布公司 2022 年度报告，为便于广

大投资者更全面深入地了解公司 2022 年度经营成果、财务状况，公司计划于 2023 年 06 月 21 日下午

15:00-16:00 举行 2022 年度业绩说明会，就投资者关心的问题进行交流。 

中泰化学 2023/6/12 

关于被美国国土安全部纳入实体清单的资源性信息披露公告：2023 年 6月 10日，公司知美国国土安全部

将公司列入“维吾尔强迫劳动预防法”的实体名单中。公司主营产品聚氯乙烯树脂、离子膜烧碱、粘胶

纤维和粘胶纱，2022 年实现营业收入 559.11 亿元，其中国内收入占比 93.37%，出口收入占比 6.63%，此

次被列入实体名单不会对公司的生产经营造成重大影响。目前，公司正在全面评估此事件对公司造成的

潜在影响，并将积极与相关部门沟通，做好应对工作。 

资料来源：Wind，首创证券 

 

4 重点关注行业的价格和价差  

4.1 石油化工 

图 8 石油价格  图 9 乙烯、丙烯、丁二烯海外价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 10 汽油、柴油、石脑油、燃料油海外价格  图 11 汽油、柴油、石脑油、燃料油国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 12 纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯海外价格  图 13 丙烯、纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.2 无机化工 

图 14 纯碱、烧碱价格 
 图 15 液氯、盐酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 16原盐价格 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.3 精细化工 

图 17 聚醚价格  图 18 己二酸价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 19 环氧丙烷价格及价差  图 20 DMC价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 21 TDI价格及价差  图 22 纯 MDI价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 23双酚 A 价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.4 有机原料 

图 24 甲醇、醋酸、醋酸酐价格  图 25 赖氨酸、蛋氨酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 26苯胺价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.5 化肥农药 

图 27 尿素、氯化钾、磷酸一铵、磷酸二铵价格  图 28 磷矿石、磷酸一铵、磷酸二铵价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 29 草甘膦、甘氨酸价格  图 30草铵膦、麦草畏价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.6 塑料产品 

图 31 橡胶价格  图 32 PVC价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 33 钛白粉、钛精矿价格及价差  图 34 PVA价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.7 化纤产品 

图 35 PTA、MEG、涤纶 POY 价格  图 36 己内酰胺价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 37氨纶价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.8 氟化工产品 

图 38 二氯甲烷、三氯乙烯、R22、R134a价格  图 39 氢氟酸、萤石粉石价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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