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航空机场5月数据点评：国际线运力投放

增长放缓，暑运重点关注客座率提升 
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事件：6 月民航局新闻发布会上介绍，5 月航空运输市场延续平稳恢复

态势，全行业完成旅客运输量 5169.8 万人次，环比增长 2.8%，恢复至

2019 年同期的 94.8%。其中，国内客运规模比 2019 年同期增长 2.6%；

5 月份全行业飞机日利用率为 8.2 小时，与 4 月持平。 

发布会还对暑运情况做出预判。预测今年暑运旅客出行较为集中，旅游

度假、探亲访友等出行需求旺盛，预计暑运期间，每日将有近 195 万旅

客通过航空出行，日均保障航班 16500 班，恢复至疫情前同期水平。 

国内方面，民航局预计今年暑运期间日均保障国内客运航班 13600 班、

运输国内旅客 183 万人次，较疫情前 2019 年分别增长 11%、7%。国

际航线方面，预计暑运期间国际客运航班将增至每周 6000 班以上。民

航局将继续及时审批中外航空公司国际航线航班申请，保障国际客运航

班安全平稳有序恢复。 

国际航线从高速增长转向平稳增张：我们认为民航局的表态中，对国内

航线的预判符合预期，对国际航线的预判略为保守。民航局披露，6 月

5 日-11 日期间实际执行的国际客运航班量已经达到 5822 班，因此暑运

期间每周 6000 班的指标比较容易达到。 

但目前国际航班量的增长确实开始放缓，一方面是因为短途国际航线在

经过几个月的快速放量后，供给阶段性的饱和，消化快速增长的供给需

要时间；而国际长航线的恢复本来就比较缓慢，还受到目前国际形势不

明朗的负面影响。 

国内航线表现平稳，客座率略降：4 月以后，各航司国内运力投放基本

到位。五一黄金周期间旅游出行需求较为火爆，但由于五一小长假将旅

游需求集中兑现，后续一段时间旅游出行需求阶段性的疲软，导致 5 月

整体客座率环比 4 月略降。从疫情前的客座率季节性表现来看，5 月客

座率也处于相对较低的水平。我们预计随着暑运到来，后续国内航线客

座率会有持续改善。 

国际航线供给恢复至疫情前 39%，春秋吉祥运力投放减速：国际航线方

面。5 月上市航司国际航线运力投入水平提升至 19 年的 39%（4 月约

为 33%）。三大航还能观察到运力投放的明显提升，但运力投放更加灵

活的春秋和吉祥已经观察到运力投放的放缓，说明目前国际航线运力投

放已经逐步脱离高速增长期，后续会进入平稳增长的态势。  

各航司中，5 月只有南航实现了运力供给与客座率的双升，这可能与南

航东南亚航线占比较高，而东南亚航线旅游出行需求较旺盛有关。日韩

航线及国际长航线受限于国际局势和签证条件限制等原因，需求暂时还

受到一定压制，外在表现为客座率不足。 

因此，暑运期间相比于供给投放的增长，我们更希望看到客座率的稳步
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提升。三大航的国际航线客座率中，目前仅南航客座率能稳定在 70%以

上，东航与国航都在 60%上下徘徊，还有很大的提升空间。 

投资建议：行业政策出现确定性的好转，不管是需求端还是政策端都进

入触底回升阶段，后续的趋势转向乐观，值得市场更多关注。 

风险提示：宏观经济下行；民航政策变化；安全事故；油价汇率大幅波

动；异常天气因素等。 
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1. 民航局预计暑运出行较为旺盛，国际航线客座率有待提升 

6 月 16 日民航局新闻发布会上介绍，5 月航空运输市场延续平稳恢复态势，全行业完成旅客运输量 5169.8

万人次，环比增长 2.8%，恢复至 2019 年同期的 94.8%。其中，国内客运规模比 2019 年同期增长 2.6%；5

月份全行业飞机日利用率为 8.2 小时，与 4 月持平。 

发布会还对暑运情况做出预判。民航局预测今年暑运旅客出行较为集中，旅游度假、探亲访友等出行需求旺

盛，预计暑运期间，每日将有近 195 万旅客通过航空出行，日均保障航班 16500 班，恢复至疫情前同期水平。 

国内方面，民航局预计今年暑运期间日均保障国内客运航班 13600 班、运输国内旅客 183 万人次，较疫情前

2019 年分别增长 11%、7%。国际航线方面，预计暑运期间国际客运航班将增至每周 6000 班以上。民航局

将继续及时审批中外航空公司国际航线航班申请，保障国际客运航班安全平稳有序恢复。 

我们认为民航局的表态中，对国内航线的预判符合预期，对国际航线的预判略为保守。民航局披露，6 月 5

日-11日期间实际执行的国际客运航班量已经达到5822班，因此暑运期间每周6000班的指标比较容易达到。

但目前国际航班量的增长确实开始放缓，一方面是因为短途国际航线在经过几个月的快速放量后，供给阶段

性的饱和，消化快速增长的供给需要时间；而国际长航线的恢复本来就比较缓慢，还受到目前国际形势不明

朗的负面影响。 

国际航线逐步恢复的大趋势依旧延续，但在暑运期间，相比于供给投放的增长，我们更希望看到客座率的稳

步提升。三大航的国际航线客座率中，目前仅南航客座率能稳定在 70%以上，东航与国航都在 60%上下徘

徊，还有很大的提升空间。 

图 1：5 月三大航国内运力投放环比略增 图 2：三大航国内客座率环比下降 

  

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

上市航司发布 5 月经营数据： 

国内航线表现平稳，客座率略降。4 月以后，各航司国内运力投放基本到位。五一黄金周期间旅游出行需求

较为火爆，但由于五一小长假将旅游需求集中兑现，后续几周进入淡季，导致 5 月整体客座率环比 4 月略降。

我们预计随着暑运到来，后续国内航线客座率会有持续改善。 

国际航线方面。5 月上市航司国际航线运力投入水平提升至 19 年的 39%（4 月约为 33%）。三大航还能观察

到运力投放的明显提升，但运力投放更加灵活的春秋和吉祥已经观察到运力投放的放缓，说明目前国际航线

运力投放已经逐步脱离高速增长期，后续会进入平稳增长的态势。 
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2. 国内航线运力投放：国内运力投放基本到位，后续提升需要循序渐进 

各航司国内航线 5 月份的经营情况平稳，国东南三大航运力投放分别相当于 19 年同期的 155%、125%和

119%，与上月基本持平。 

图 3：南航 5 月国内运力投放相当于 19 年同期的 119% 图 4：国航 5 月国内运力投放相当于 19 年同期的 155% 

  

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

由于目前三大航国内运力投放都逼近甚至超过 19 年同期的 120%，后续增投运力需要循序渐进，以免对客座

率产生较大压力。 

图 5：东航 5 月国内运力投放相当于 19 年同期的 125%  图 6：5 月上市航司国内航线运力投放相当于 19 年同期的 132% 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图 7：春秋 5 月国内运力投放相当于 19 年同期的 140%  图 8：吉祥 5 月国内运力投放相当于 19 年同期的 128% 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

3. 国内航线客座率：小长假后旅游需求阶段性疲软，客座率环比下降 

5 月航司客座率环比下滑。虽然五一小长假需求较为旺盛，但五一小长假大量消耗了居民旅游出行的意愿，

导致后续一段时间旅游出行需求阶段性的疲软。从疫情前的客座率季节性表现来看，5 月客座率也处于相对

较低的水平。 

图 9：南航国内航线客座率环比下降 1.0 个百分点  图 10：国航国内航线客座率环比下降 2.1 个百分点 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 

图 11：东航国内航线客座率环比下降 2.1 个百分点  图 12：5 月国内航线客座率较 19 年同期低约 9.1 个百分点 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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中小航司客座率表现较三大航明显更优，但同样呈现环比下滑。 

图 13：春秋国内航线客座率环比下降 0.6 个百分点  图 14：吉祥国内航线客座率环比下降 1.9 个百分点 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

4. 国际航线：春秋吉祥运力投放基本到位，国际线从高速增长转向平稳增长 

国际航线方面，5 月上市航司国际航线运力投入水平已经提升至 19 年的 39%以上（4 月约为 33%）,3 月末

航班换季的效果已经基本表现完毕。春秋和吉祥运力投放增长明显放缓，标志着国际航线供给阶段性到位，

1-4 月那样的高速增长后续很难再看到，未来国际航线运力投放的增长会区域平缓。 

图 15：5 月国际航线运力投放相当于 19 年同期的 39%  图 16：国际航线客座率较 19年同期下降约 14.6% 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

各航司中，5 月只有南航实现了运力供给与客座率的双升，这可能与南航东南亚航线占比较高，而东南亚航

线旅游出行需求较旺盛有关。日韩航线及国际长航线受限于国际局势和签证条件限制等原因，需求暂时还受

到一定压制。 

 

 

 

 

 

89.6% 

60%

70%

80%

90%

100%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

客座率(2019) 客座率(2022) 客座率(2023) 

81.7% 

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

客座率(2019) 客座率(2021) 客座率(2022) 

86.6% 

47.1% 

39.8% 39.2% 38.1% 35.9% 

吉祥 春秋 南航 合计 国航 东航 

-4.1% 

-10.5% 

-14.6% 

-18.6% 
-18.8% -21.6% 

南航 春秋 合计 东航 吉祥 国航 



 

东兴证券行业报告 
航空机场 5 月数据点评：国际线运力投放增长放缓，暑运重点关注客座率提升  P7 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图 17：5 月三大航国际运力投放增长略有放缓 图 18 南航东航国际客座率环比微增，国航环比下降 

  

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

 

图 19：5 月春秋与吉祥运力投放增长明显放缓 图 20：春秋客座率环比略降，吉祥客座率环比增长 

  

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

5. 机场吞吐量：国内吞吐恢复至疫情前水平，重点关注国际航线吞吐量 

国内几大机场中，旅客吞吐量恢复较快的是广深两场，白云机场和深圳机场 5 月吞吐量都恢复至 19 年的 40%

以上。上海机场恢复至疫情前的 33%左右。国际吞吐量的恢复意味着免税业务重新开始为机场贡献利润。 

图 21：上海机场国际旅客吞吐量相当于 19 年同期的 33%  图 22：首都机场国际旅客吞吐量相当于 19 年同期的 21% 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源：公司官网，东兴证券研究所  
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图 23：白云机场国际旅客吞吐量相当于 19 年同期的 41%  图 24：深圳机场国际旅客吞吐量相当于 19 年同期的 42% 

 

 

 
资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

6. 风险提示  

宏观经济下行；民航政策变化；安全事故；油价汇率大幅波动；异常天气因素等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 4 月数据点评：换季后国际航线放量明显，国内旅客量超 19

年同期 

2023-05-18 

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 3 月数据点评：淡季国内客座率下滑，关注五一小长假需求弹

性 

2023-04-17 

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 2 月数据点评：国内航线客座率显著提升，短途国际航线恢复

超预期 

2023-03-17 

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 1 月数据点评：需求明显好转，短途国际航线率先恢复 2023-02-17 

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 12 月数据点评：政策放开带来需求显著反弹，行业复苏有序

推进 

2023-01-18 

行业普通报告 【东兴交运】航空机场 11 月数据点评：需求触底反弹，供给有序恢复 2022-12-20 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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