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市场总览 

❑ 大势：6 月 20 日上证指数下跌 0.47%，沪深 300 下跌 0.17%，科创 50 下跌 0.00%，中证 1000 上涨 0.01%，创业

板指上涨 0.28%，恒生指数下跌 1.54%。 

 

❑ 行业：6 月 20 日表现最好的行业分别是国防军工（+3.05%)、计算机（+1.45%)、家用电器（+1.40%)、通信

（+1.06%)、机械设备（+0.82%)，表现最差的行业分别是建筑材料（-3.11%)、房地产（-1.85%)、石油石化（-

1.55%)、建筑装饰（-1.49%)、交通运输（-1.44%)。 

 

❑ 资金：6 月 20 日沪深两市总成交额为 10916.6 亿元，北上资金净流入 17.42 亿元，南下资金净流出 29.53 亿港元。 

 
 

重要推荐 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】横河精密（300539）公司深度：优质精密制造企业，新能源汽车结构件打开成长空

间——20230619 

 

❑ 【浙商互联网  谢晨】阿里巴巴（09988）公司深度：化整为零，AI 新时代，重塑价值与竞争力——20230620 

 

❑ 【浙商电新  张雷】天能重工（300569）公司深度：加速海风基地布局，积极扩张新能源发电业务——20230618 

 

  
 
 
 
    

精品报告 

❑ 【浙商金工  陈奥林】MIDAS 盈利混频预测：石油石化板块——20230620 

     



浙商早报 
 

http://www.stocke.com.cn 2/5 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

1 市场总览 

1、大势：6 月 20 日上证指数下跌 0.47%，沪深 300 下跌 0.17%，科创 50 下跌 0.00%，中证 1000 上涨

0.01%，创业板指上涨 0.28%，恒生指数下跌 1.54%。 

2、行业：6 月 20 日表现最好的行业分别是国防军工（+3.05%)、计算机（+1.45%)、家用电器

（+1.40%)、通信（+1.06%)、机械设备（+0.82%)，表现最差的行业分别是建筑材料（-3.11%)、房地产（-

1.85%)、石油石化（-1.55%)、建筑装饰（-1.49%)、交通运输（-1.44%)。 

3、资金：6 月 20 日沪深两市总成交额为 10916.6 亿元，北上资金净流入 17.42 亿元，南下资金净流出

29.53 亿港元。 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

异动行

业 

（申万一级） 

今日 

涨跌幅 

今日异动 

原因分析 

行业观点 

看法/变化 

点评

人 

国防军

工 
3.05% 

军工电子、船舶、中上游

细分板块领涨，情绪提振

叠加板块估值修复。 

1）军工中上游多个细分板块的估值水平处于底部区间，国资委提出的

改革情绪提振可能带来板块的估值修复。 

2）核心推荐：中航西飞、航发动力、中国船舶、内蒙一机、中兵红

箭、中直股份、 洪都航空、航发控制、中航沈飞、中航光电、中国海

防、理工导航、亚星锚链。 

3）看好：中船防务、北方导航、中无人机、航天彩虹、鸿远电子、中

航重机、 紫光国微、西部超导等。 

邱世梁/

王华君 

计算机 1.45% 

国家网信办发布深度合成

服务算法备案清单，利好

应用端。AI是 TMT 最确定

方向，继续看好 AI 算力

和应用。 

AI 主线：进入去伪存真阶段，一方面找逻辑最顺的以及有海外映射的落地方

向，另一方面找 A 股有业绩和估值的个股。 

1）算力：仍然是最确定方向，我们分为政策和 NV 两条线。政策线新增覆盖

中科曙光，英伟达线主要是鸿博股份。最新数据中心行业报告《算力中心铸

就大模型时代基座——超算、智算及数据中心》，科普国内超算情况。 

2）大模型：主要推荐金股科大讯飞，星火大模型评测排名居前，并且有自

己的数据和落地场景。 

3)应用：推荐新点软件，大模型背景下被低估的智慧政务方案商，23年仅

25X。大模型背景下，公司订单有望受政策驱动超市场预期，同时公司利用

AI 和大数据等新技术提升软件平台智慧化程度，估值有望重塑。其次推荐

AI+办公，金山办公、致远互联。AI+法律，推荐通达海，关注华宇软件。 

4）白马股，建议关注广联达底部机会。 

刘雯蜀 

家用电

器 
1.40% 

低估值匹配景气上行预期

发酵，带来板块快速反

弹。 

短看 618 数据好于预售阶

段，618全流程上行； 

中看二季度增速环比改善

预期 price-in； 

长看家电内外销费边际恢

复持续，格局优先，强者

恒强。 

行业板块基本面持续修复。内销白电保持较高景气，空调景气度持续印

证。外销订单修复趋势明朗，各细分板块外销订单持续修复客气。 

我们维持对行业的看好：当前家电板块估值处在低位，业绩表现确定性

强且预期持续上行。 

推荐标的： 

空调板块：美的集团、格力空调、海尔智家、海信家电：科沃斯、新宝

股份（关注） 

闵繁皓 

通信 1.06% 
中兴通讯和光器件为首的

算力标的明显上涨。 

持续看好 aigc 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政策受益程度高、

业绩预期乐观、估值合理标的，继续推荐电信运营商；算力配套英维
张建民 
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克、高澜股份；算力设备中兴通讯、紫光股份，中际旭创，天孚通信等

标的。 

2 重要推荐 

2.1 【浙商机械  邱世梁/王华君】横河精密（300539）公司深度：优质精密制造企业，新能源汽车

结构件打开成长空间——20230619 

1、机械-横河精密（300539） 

2、推荐逻辑：受益新能源汽车智能化、轻量化趋势，新能源车结构件有望打开成长空间 

1）超预期点 

新能源汽车业务已与众多知名企业合作（如上汽乘用车、上汽大通、吉利汽车、比亚迪汽车、延锋安道

拓、华为等），未来公司有望受益客户自身销量提升。 

2）驱动因素 

新能源汽车智能化渗透率提升、轻量化率提升 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 816/1016/1367 百万元，营业收入增长率为 22%/24%/35%，归母净利

润为 58/89/133 百万元，归母净利润增长率为 106%/55%/50%，每股盈利为 0.26/0.40/0.60 元，PE 为 56/36/24

倍. 

3、催化剂 

1）智能座舱精密组件业务下游客户拓展突破；2）汽车轻量化内外饰件获得主机厂定点；3）现有主机客

户销量超预期。 

4、风险因素 

1） 竞争格局恶化；2）下游主机厂销量不及预期；3）行业空间测算偏差风险。 

 
 

2.2 【浙商互联网  谢晨】阿里巴巴（09988）公司深度：化整为零，AI 新时代，重塑价值与竞争

力——20230620 

1、互联网-阿里巴巴（09988） 

2、推荐逻辑：国内电商和云计算龙头，23 年公司拥抱变化，子业务分拆上市，有望激发业务活力、重

塑公司价值。 

1）超预期点 

电商及云业务恢复超预期 

2）驱动因素 

收入端，电商业务企稳回升，云计算业务重回中速增长。利润端，降本增效、缩减亏损业务投入。 

3）目标价格，现价空间 

目标价 115.6 港元，现价空间 28.9% 

4）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司归母净利润为 161859.00/183478.00/203473.00 百万元 

3、催化剂 

子业务上市、消费回暖 

4、风险因素 

1）消费恢复低于预期；2）电商行业竞争加剧；3）大模型在云计算中应用不及预期 

 

2.3 【浙商电新  张雷】天能重工（300569）公司深度：加速海风基地布局，积极扩张新能源发电

业务——20230618 

1、电新-天能重工（300569） 
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2、推荐逻辑：背靠珠海港集团，加速扩展海风基地产能。 

1）超预期点 

集团支持下公司基地布局及盈利能力有望超预期。 

2）驱动因素 

①国内海上风电加速发展；②公司背靠珠海港集团，有望加速产能扩张。 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 5677.00/7344.74/9043.08 百万元，营业收入增长率为

35.72%/29.38%/23.12%，归母净利润为 517.64/700.26/903.87 百万元，归母净利润增长率为

126.13%/35.28%/29.08%，每股盈利为 0.64/0.87/1.12 元，PE 为 13/10/8 倍 

3、催化剂 

公司盈利能力超预期，国内海上风电开工加速；国内海上风电政策催化。 

4、风险因素 

风电装机不及预期、原材料价格波动、项目建设不及预期等。 
 

      

3 精品报告 

3.1 【浙商金工  陈奥林】MIDAS 盈利混频预测：石油石化板块——20230620 

1、报告摘要 

在本报告中，针对油气开采、油田服务和炼油化工等三个细分行业，以及石油石化整体行业，我们使用

价格、库存等行业高频数据进行建模，对行业景气度即盈利进行高频预测。从结果看，所得结果与实际值一

致性较强，且具有一定的领先性，可作为高频观测指标进行应用。 

1）本报告中，我们重点研究了如下问题：石油石化产业链结构和各环节收益成本因素；如何对相关标的

营收来源和追踪方法进行分析；如何对石油石化及细分行业基本面景气度进行预测。 

2）产业链结构：石油石化行业标的数量分布较为均衡，不过市值、营收和盈利较为集聚。产业链从上游

油气开采、油田服务，至中游炼油和化工，下游则涉及树脂、纤维等细分化工产品。行业收入和成本较为清

晰，不过部分标的所涉业务较多。对于标的筛选，关键是业务边际变化，而非总量值，据此决定细分行业成

分的纳入。 

3）营收拆分和追踪：从标的财报中可获取其营收行业和产品信息，对于每一块细分业务，重点关注如下

指标：产品产销和价格、生产成本、下游需求分布。追踪产品生产/业务运行流程，可确定子营收和成本。这

一过程我们重点关注的是可追踪的标准化指标。 

4）基本面景气度预测：本文搭建了油气开采、油田服务和炼油化工细分行业，以及石油石化整体基本面

景气度预测框架。主要使用的指标为原油和天然气等上游品价格，柴油、汽油和煤油等产品端价格；原油、

成品油和乙烯等产品产量；以及交通运输、房地产和汽车等需求端代理变量。从结果看，预测值和实际结果

一致性较强，且具有一定的领先性。 

2、风险提示 

本文中的指标及模型均基于量化方法构建，若分指标大幅波动则可能导致综合指标输出结果失真，存在

失效风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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