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IESHEERRUD 136 1278 (+5.9% ), PEFE. HiX. B YLHRER, TMMPEZEESHE
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BE, BESHENRSEE. —HHE, ‘WA BET, S5 TEERARTER,
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(+4.0% ), ehE. @EIE]). B, TREEHEEN. OmEEYE: ZRSIFSER
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3
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HF=8. SK-I| FEAKXEHRIUKIBIZE, HR. RUFE. FEBFERREEREL.
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#BH. —FH, BEEIIRSEHENAEeSAPMMER, SIMAFRGIR. &5
5%, 3—HHE, #ERESKER/NEI, HHT?&H:.‘IEE57i7]jjféﬁéﬁli¢1EEum§$ﬂfz
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7. REREHE. ERRATXEER.
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	1.整体表现：消费弱复苏，综合电商进入稳态格局
	1.1.全网：综合电商温和增长，直播电商增速明显下降带动全网增速同比下降
	1.2.具体平台：京东增速远超预期
	1.3.发展阶段：618进入结构分化期，直播电商崛起

	2.活动节奏：传统电商节奏不变，直播电商延长活动周期
	3.折扣玩法：用户玩法简化，商家扶持明显加大
	3.1.天猫淘宝：简化玩法，加大中小商家扶持
	3.2.京东：用户侧推出“单件到手价”，商家侧减负增收
	3.3.拼多多：满返升级迭代为满减，持续扩大补贴力度
	3.4.抖音：用户侧优惠力度明显提升，发力拉新拓客
	3.5.快手：全方位对标传统电商

	4.具体品类：健康概念品类表现较好，美容护肤增长相对疲软
	4.1.热门销售品类：美容护肤增长相对疲软，洗护清洁和运动户外表现较好
	4.2.平台品类：京东3C依旧强势，抖音家电爆发+助农迎增长

	5.平台特征：重视用户粘性互动和商家经营成本，中小企业受到关注
	5.1.用户侧低价让利，商家侧全面扶持
	5.2.京东云为618保驾护航

	6.投资建议
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