
证
券
研
究
报
告 

行
业
动
态 

 

 

 

 

 
 

5 月申通快递收入和业务量增速亮眼，顺

丰时效件保持较好增长趋势 
  

——快递板块 2023 年 5 月数据点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

行业数据：2023 年 5 月快递市场规模进一步扩大，服务质量有所提

升。国家邮政局数据显示，2023 年 5 月快递发展规模指数为 406.1，

同比提升 17.8%。 从分项指标来看，预计 5 月快递业务量同比增速约

为 18%，业务收入增速将在 14%左右。月初，在假日经济推动下，线

上需求带动快递业务量上浮明显，五一期间（4.29-5.3）累计揽收快件

14.96 亿件，同比增长 11.64%。中下旬，日均业务量稳定在 3.5 亿件

左右。“5·20”前夕，市场规模小幅扩增，单日揽收量突破 4 亿件。 

 

各快递公司数据：根据各快递公司发布的 5 月运营数据来看，顺丰、

圆通、韵达和申通的快递收入和快递业务量均实现同比和环比正向增

长。其中，申通的快递收入和业务量同比增速领跑，分别为 30.0%和

49.9%，是4家A股快递企业中业务量增长唯一高于行业增速的公司；

同时，申通和韵达之间的包裹量差距进一步缩小，从 2023 年 1 月韵达

比申通多 1.92 亿票，逐月降至 5 月韵达仅比申通高出 0.36 亿票。此

外，顺丰在包含丰网速运的情况下业务量增速为 9.0%，若剔除丰网速

运，业务量则同比增长 14.6%，凸显出顺丰在其核心的时效件领域保

持了较好的增长趋势。四家快递公司 5 月的单票收入均同比下滑，其

中顺丰同比小幅下降 0.1%，而圆通、韵达和申通则分别同比下降

7.6%、2.0%和 13.3%。 

 

各快递公司 2023 年 1-5 月累计同比增速情况： 

快递收入：申通（27.8%）>圆通（17.5%）>顺丰（15.8%）>韵达（-

1.0%）； 

业务量：申通（37.9%）>圆通（22.6%）>顺丰（18.2%）>韵达（-

1.5%）； 

单票收入：韵达（0.5%）>顺丰（-2.0%）>圆通（-4.2%）>申通（-

7.3%）。 

 

各快递公司 2023 年 5 月同比增速情况： 

快递收入：申通（30.0%）>顺丰（8.8%）>圆通（6.4%）>韵达

（1.4%）； 

业务量：申通（49.9%）>圆通（15.2%）>顺丰（9.0%）>韵达

（3.6%）； 

单票收入：顺丰（-0.1%）>韵达（-2.0%）>圆通（-7.6%）>申通（-

13.3%）。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期；快递行业景气度不及预期；价格战过于激烈；监

管政策变动；油价大幅上涨等。   

 
[Table_Industry] 行业: 交通运输 

日期: 
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[Table_Author] 分析师: 花小伟 
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[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《极兔递交招股说明书，2022 年在中国市

占率达 10.9%》 

——2023 年 06 月 18 日 

《5 月吉祥同比增速继续领跑，票价弹性有

望在旺季持续释放》 

——2023 年 06 月 17 日 

《暑运预热有望提前到来，看好出行链基

本面持续修复》 

——2023 年 06 月 12 日 
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1 申通 5 月快递收入和业务量增速亮眼 

2023 年 5 月快递市场规模进一步扩大，服务质量有所提升。

国家邮政局数据显示，2023年 5月快递发展规模指数为 406.1，同

比提升 17.8%。 从分项指标来看，预计 5 月快递业务量同比增速

约为 18%，业务收入增速将在 14%左右。月初，在假日经济推动

下，线上需求带动快递业务量上浮明显，五一期间（4.29-5.3）累

计揽收快件 14.96 亿件，同比增长 11.64%。中下旬，日均业务量

稳定在 3.5亿件左右。“5·20”前夕，市场规模小幅扩增，单日揽

收量突破 4 亿件。 

 

根据各快递公司发布的 5月运营数据来看，顺丰、圆通、韵达

和申通的快递收入和快递业务量均实现同比和环比正向增长。其

中，申通的快递收入和业务量同比增速领跑，分别为 30.0%和

49.9%，是 4 家 A 股快递企业中业务量增长唯一高于行业增速的公

司；同时，申通和韵达之间的包裹量差距进一步缩小，从 2023 年

1月韵达比申通多 1.92亿票，逐月降至 5月韵达仅比申通高出 0.36

亿票。此外，顺丰在包含丰网速运的情况下业务量增速为 9.0%，

若剔除丰网速运，业务量则同比增长14.6%，凸显出顺丰在其核心

的时效件领域保持了较好的增长趋势。四家快递公司 5月的单票收

入均同比下滑，其中顺丰同比小幅下降 0.1%，而圆通、韵达和申

通则分别同比下降 7.6%、2.0%和 13.3%。 

 

各快递公司 2023 年 1-5 月累计同比增速情况： 

快递收入：申通（27.8%）>圆通（17.5%）>顺丰（15.8%）>

韵达（-1.0%）； 

业务量：申通（37.9%）>圆通（22.6%）>顺丰（18.2%）>

韵达（-1.5%）； 

单票收入：韵达（0.5%）>顺丰（-2.0%）>圆通（-4.2%）>

申通（-7.3%）。 

 

各快递公司 2023 年 5 月同比增速情况： 

快递收入：申通（30.0%）>顺丰（8.8%）>圆通（6.4%）>

韵达（1.4%）； 

业务量：申通（49.9%）>圆通（15.2%）>顺丰（9.0%）>韵

达（3.6%）； 

单票收入：顺丰（-0.1%）>韵达（-2.0%）>圆通（-7.6%）>

申通（-13.3%）。 
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图 1：2023 年 5 月主要公司的快递收入及增速（单

位：亿元、%） 

 图 2：2023 年 5 月主要公司的快递业务量及增速

（单位：亿票、%） 

 

 

 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所  资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

图 3：2022 年初至今主要公司每月的单票收入及增速（单位：元/票、%） 

 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

表 1：2023 年 5 月主要公司快递收入、业务量、单票收入及和增速，以及 2023 年 1-5 月累计数据（单

位：亿元、亿票、元/票、%） 

快递收入 
5 月数据 1-5 月数据 

2023 年 2022 年 同比 环比 2023 年 2022 年 同比 

顺丰 151.7 139.4 8.8% 3.6% 752.9 650.4 15.8% 

圆通 41.5 39.0 6.4% 1.0% 196.5 167.3 17.5% 

韵达 37.6 37.1 1.4% 6.2% 173.0 174.7 -1.0% 

申通 33.2 25.5 30.0% 6.1% 147.6 115.5 27.8% 

快递业务量 2023 年 2022 年 同比 环比 2023 年 2022 年 同比 

顺丰 9.8 9.0 9.0% 1.5% 48.2 40.8 18.2% 

圆通 17.9 15.5 15.2% 3.1% 79.8 65.1 22.6% 

韵达 15.4 14.9 3.6% 5.8% 68.2 69.3 -1.5% 

申通 15.0 10.0 49.9% 12.2% 62.0 44.9 37.9% 

单票收入 2023 年 2022 年 同比 环比 2023 年 2022 年 同比 

顺丰 15.4 15.5 -0.1% 2.0% 15.6 15.9 -2.0% 

圆通 2.3 2.5 -7.6% -2.1% 2.5 2.6 -4.2% 

韵达 2.4 2.5 -2.0% 0.4% 2.5 2.5 0.5% 

申通 2.2 2.6 -13.3% -5.6% 2.4 2.6 -7.3% 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 
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2 风险提示： 

宏观经济不及预期；快递行业景气度不及预期；价格战过于

激烈；监管政策变动；油价大幅上涨等。  
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