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[Table_Summary] 
投资要点 

 重点推荐：洪城环境，光大环境，瀚蓝环境，美埃科技，盛剑环境，凯
美特气，华特气体，国林科技，金科环境，景津装备，三联虹普，赛恩
斯，新奥股份，天壕环境，仕净科技，英科再生，高能环境，九丰能源，
宇通重工。 

 建议关注：重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再升科技，卓
越新能。 

 多省发布分领域/行业碳达峰实施方案，目标持续细化。贵州省发布建材
行业碳达峰实施方案，提出在“十四五”期间，全省建材产业结构调整
取得积极进展，行业能效标杆水平以上的产能比例达到 30%以上，水泥
熟料单位产品综合能耗水平降低 3%以上。青海省发布工业领域碳达峰
实施方案，提出到 2025 年，全省规模以上工业单位增加值能耗较 2020

年下降 12.5%，力争下降 14.5%。山西省发布工业领域碳达峰实施方案，
提出以工业领域高质量转型助力全省如期实现碳达峰目标。 

 关注泛半导体治理+中特估•水+压滤机投资机会。1、细分设备龙头: 半
导体：制程中的废弃物处理乃刚需、高壁垒。a、耗材突破高端制程：【美埃
科技】电子洁净过滤设备，海外大厂+耗材占比提升驱动加速成长；建议关
注半导体洁净室上游滤材和过滤器设备【再升科技】；电子特气新品类突破、
制程升级，重点推荐【华特气体】突破电子特气新品类、制程升级；【凯美
特气】b、设备：国产化，份额显著突破：重点推荐半导体制程废气处理【盛
剑环境】制程废气处理；【国林科技】臭氧发生器介入半导体清洗，国产化
从 0 到 1。光伏配套重点推荐【仕净科技】董事长 9 倍购买晶科新疆拉晶
厂，期待深度合作。非电池片对应 24 年 PE15 倍，电池片 18gw 基本未估
值，弹性最大。长期优势：非硅成本+核心客户深绑定。压滤设备：【景津
装备】压滤机龙头，成套设备+出海贡献新增长。PEG0.5。景津装备市占率
40%+，加权平均 ROE 自 2016 年 10%提至 2022 年 23%，配套设备+出海打
开成长空间。【金科环境】水深度处理及资源化专家，数字化软件促智慧化
应用升级，促份额提升。光伏再生水开拓者，水指标+排污指标约束下百亿
空间释放。2、再生资源：①重金属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金属污
酸、污废水治理新技术，政策驱动下游应用打开+紫金持股。再生塑料减碳
显著，欧盟强制立法拉动需求，重点推荐【三联虹普】尼龙&聚酯再生 SSP

技术龙头，携手华为云首个纺丝 AI 落地；【英科再生】。危废资源化：重点
推荐【高能环境】经济复苏 ToB 环保迎拐点+项目放量期。3、中特估驱动，
低估值+高股息+现金流发力，一带一路助力，水务固废环保资产价值重估。
a、水务：低估/高分红/价格改革。自由现金流连续 2 年大幅改善。供水提
价+污水顺价接轨成熟市场估值翻倍空间。【洪城环境】分红水平 50～60%，
股息率 5.8%。建议关注【重庆水务】【兴蓉环境】【首创环保】【中山公
用】等。b、垃圾焚烧：现金流改善+行业整合+设备出海。【光大环境】PB0.41

倍，PE4.2 倍，历史分红近 30%。资本开支大幅下降+国补回笼。【瀚蓝环
境】国补收回+REITs+处置账款，现金流改善中，整合进行时，预计 2023-

2025 年复增 15%，对应 2023 年 PE 11 倍。建议关注【三峰环境】国补加
速，设备发力海外市场，对应 2023 年 PE 9 倍。（估值日期：2023/6/19）C、
天然气顺价改革+海气资源：【九丰能源】【新奥股份】【天壕环境】。 

 最新研究：天然气行业点评：欧洲气价将迎阶段性高峰，关注国外转口、
国内消费复苏&价差修复投资机会。水务行业点评：理顺价格机制推动加快
国家水网建设，智慧水务&监测设备需求提速。 

 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  
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1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 6 月 21 日） 

环保指数：-0.26% 

沪深 300：-1.53% 

涨幅前 5 名：凯龙高科+11.25%，亿华通+10.71%，新中港+10.05%，京城股份+10.04%，

宝馨科技+10.00% 

跌幅前 5 名：天瑞仪器-6.50%，ST 金圆-4.99%，启迪环境-4.55%，梅安森-4.44%，

依米康-4.43% 

 

1.2.   碳市场行情（2023 年 6 月 21 日） 

今日全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 1,001 吨，成交额

57,059.00 元，开盘价 57.00 元 /吨，最高价 59.00 元 /吨，最低价 57.00 元 /吨，收

盘价 57.00 元 /吨，收盘价较前一日下跌 0.92%。今日大宗协议交易量 400,000 吨，

成交额 17,184,000.00 元。今日全国碳排放配额（CEA）总成交量 401,001 吨，总

成交额 17,241,059.00 元。截至今日，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量

237,185,714 吨，累计成交额 10,882,005,892.35 元。  

 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230619 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【惠城环保-股权激励】《青岛惠城环保科技股份有限公司 2022年限制性股票激励

计划（草案）》（以下简称“本次激励计划”或“《激励计划》”）规定的青岛惠城环保科技

集团股份有限公司（以下简称“公司”）2022年限制性股票预留授予条件已经成就，根

据公司 2022 年第一次临时股东大会授权，公司于 2023年 6月 21日召开的第三届董

事会第十八次会议、第三届监事会第十六次会议，审议通过了《关于向激励对象授予预

留限制性股票的议案》，确定 2023年 6月 21日为授予日，授予价格为人民币 6.62元

/股，向符合授予条件的 20名激励对象共计授予 35万股限制性股票。 

【严牌股份-担保】浙江严牌过滤技术股份有限公司（以下简称“公司”）分别于 2023 

年 4 月 21 日召开第三届董事会第二十次会议、第三届监事会第十九次会议，于 2023 

年 5 月 19 日召开 2022 年年度股东大会，审议通过了《关于公司 2023 年度向银行等

金融机构申请综合授信额度及提供相应担保的议案》。同意公司为控股子公司浙江严牌

技术有限公司（以下简称“严牌技术”）申请综合授信额度提供担保不超过人民币 20,000  

万元，为控股子公司浙江严立新材料有限公司（以下简称“严立新材料”）申请综合授信

额度提供担保不超过人民币 2,000 万元。公司股东大会授权公司董事长或其授权代理人

在授信担保额度内与金融机构办理相关授信额度的申请事宜及办理相关资产的抵押、质

押事项，签署有关的合同、协议、凭证等各项法律文件，并办理相关手续，期限自 2022 

年年度股东大会审议通过之日起十二个月。 

【博世科-中标】近日，广西博世科环保科技股份有限公司（以下简称“公司”）收

到海外某纸业公司出具的《中标通知书》，确认公司中标烧碱及废水处理装备供货及配

套技术服务项目，中标金额合计约 5,000-6,000 万美元（具体金额因业主商业信息需要保

密），按照本公告日银行间外汇市场人民币汇率中间价 1 美元对人民币 7.1795 元计算，

上述合同金额折合人民币约 3.59-4.31 亿元。 

【盈峰环境-大宗交易】以 4.89 元成交 858.80 万股，成交金额 4,199.53 万元。 

【深水海纳-大宗交易】以 8.66 元成交 58.88 万股，成交金额 509.90 万元，占流通

股比 0.4789%，占总股本比 0.3321%。 
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3.   行业新闻 

3.1.   贵州省印发有色金属行业碳达峰实施方案 

6 月 20 日，贵州省工信厅等三部门发布了关于印发贵州省有色金属行业碳达

峰实施方案的通知，《方案》提出，到 2025 年，电解铝企业能效标杆水平以上产

能比例达到 50%，产业结构、用能结构明显优化，低碳工艺研发应用取得重要进

展，重点产品单位能耗、碳排放强度进一步降低。到 2030 年，电解铝企业能效标

杆水平以上的产能比例进一步提升，绿色低碳、循环发展的产业体系基本建立。 

 

3.2.   苏州市工业领域及重点行业碳达峰实施方案 

苏州市工信局 6 月 20 日发布关于《苏州市工业领域及重点行业碳达峰实施

方案（征求意见稿）》公开征求意见的公告，以钢铁、石化化工、建材、纺织和造

纸为重点，加快推进工业绿色低碳转型发展，构建以高效、循环、低碳为特征的

现代绿色工业体系，确保如期实现碳达峰目标。  

 

3.3.   生态环境部就《入河入海排污口监督管理技术指南监测（征求意见

稿）》征求意见 

6 月 21 日，生态环境部发布关于征求《入河入海排污口监督管理技术指南 

监测（征求意见稿）》等 2 项国家生态环境标准意见的通知，其中，《入河入海排

污口监督管理技术指南 监测（征求意见稿）》规定了入河入海排污口监测对象确

定、监测点位、监测指标、监测频次、样品采集和分析测试、质量控制和质量保

证、信息记录和报告、监测管理等要求。 

 

4.   风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期。 
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