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交通运输  报告日期：2023年 06月 24日 
 

端午假期出游人次同比+32%，欧盟同意对俄新一揽子制裁   

——交通运输行业周报（6月第 4周） 
  

投资要点 

❑ 本周交通运输行业行情回顾 

1）在 30 个中信一级行业中，本周（6 月 19 日-6 月 21 日），交通运输行业累计

涨幅-3.09%，位列第 17 位；沪深 300 指数涨幅为-2.51%。 

2）在 285 个中信三级行业中，本周（6 月 19 日-6 月 21 日）机场、航空、航运、

物流综合累计涨幅分别为+0.005%、-0.97%、-3.00%、-3.50%，分别位列第 44、79、

177、199 位。 

3）境外市场：6 月 23 日，香港恒生指数收 18889.97 点，本周涨跌幅为-5.74%，

道琼斯工业指数收 33727.43 点，本周涨跌幅为-1.67%。 

4）油价及汇率情况：截至 6 月 23 日，ICE 布油收盘报价 74.55 元，美元兑离岸

人民币收盘报价 7.21665，6 月 17 日至 6 月 23 日，ICE 布油涨跌幅为-2.24%，美

元兑离岸人民币涨跌幅为+1.24%。 

❑ 行业重点事件：端午假期出游人次同比+32%，欧盟同意对俄新一揽子制裁 

1）端午假期出行数据跟踪 

根据财联社报道，经文化和旅游部数据中心综合测算，全国国内旅游出游 1.06

亿人次，同比+32.3%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 112.8%；实现国内旅游

收入 373.10 亿元，同比+44.5%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 94.9%。 

根据央视新闻报道，6 月 22 日至 24 日（端午节假期），全国铁路、公路、水

路、民航预计共发送旅客 14047 万人次，比 2019 年同期-22.8%，比 2022 年同期

+89.1%。其中，铁路预计发送旅客 4326 万人次，比 2019 年同期+12.8%，比

2022 年同期+150.2%；公路预计发送旅客 8934 万人次，比 2019 年同期-33.3%，

比 2022 年同期+64.4%；水路预计发送旅客 253 万人次，比 2019 年同期-43.6%，

比 2022 年同期+99.3%；民航预计发送旅客 534 万人次，比 2019 年同期+3.0%，

比 2022 年同期+287%。 

机场：根据澎湃新闻报道，端午节假期（6 月 22 日至 24 日），上海浦东和虹桥

两机场出入境旅客总数预计达到 17.7 万人次，两大机场口岸的出入境客流量预

计将恢复到 2019 年同期的 50%，其中浦东机场出入境旅客总数预计将达到 15.3

万人次，虹桥机场出入境旅客总数预计将达到 2.4 万人次。 

航空：根据财联社报道，航旅纵横相关负责人表示，截至 6 月 19 日，端午假期

国内航线机票平均价格（不含税）约为 929 元，较今年五一价格有所回落；出入

境航线机票平均价格（不含税）约为 3620 元。 

2）欧盟同意对俄实施新一揽子制裁 

根据澎湃新闻报道，当地时间 6 月 21 日，欧盟理事会轮值主席国瑞典表示，欧

盟各国外长当日就对俄罗斯的第 11 次制裁计划达成了一致，此次制裁可能涉及

对帮助俄罗斯逃避贸易限制的第三国的惩罚。 

3）中谷物流发布公告，累计收到政府补助 2.79 亿元 

6 月 21 日，中谷物流发布公告，公司及下属公司自 2023 年 1 月 1 日至公告日，

累计收到政府补助 2.79 亿元，达到上一年净利润 10%。 

❑ 航空&机场 

行业：6 月 17 日-6 月 23 日，我国国内、国际航线客运航班日均执行量 14279 班

次，环比上升+3%，同比 2022 年+82%，同比 2019 年+0%。 
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航司：本周国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏合计执飞航班量分别为 11298、

15287、15186、2844、2760、1823 班次，环比上周分别+1.9%、+1.6%、+1.2%、

+4.7%、+3.8%、+2.7%。 

利用率：本周全民航机队利用率约为 7.5 小时/天，环比上周+0.21 小时，其中宽

体机利用率为 7.4 小时/天，环比+0.4 小时/天；窄体机为 7.8 小时/天，环比+0.2

小时/天；支线飞机为 4.1 小时/天，环比+0.1 小时/天。 

6 月 17 日-6 月 23 日，根据航班管家数据，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏

日均利率用分别为 7.2、7.5、6.8、7.6、9.2、5.5 小时/天，环比上周分别+0.2、+0.2、

+0.1、+0.3、+0.4、+0.2 小时/天。 

机场：6 月 17 日-6 月 23 日，上海浦东、上海虹桥、首都机场、大兴机场、白云

机场、深圳机场日均进出港航班量分别为 1099、714、1028、848、1099、979 架

次，环比上周分别+2%、-2%、+1%、+2%、+0%、+6%。 

香港机场数据：6 月 17 日-6 月 23 日，香港机场航班量合计 3688 班次，环比上周     

+1.0%；客流量共计 65.9 万人次，环比上周+7.0%。 

海外主要机场：6 月 17 日-6 月 23 日，纽约肯尼迪机场、伦敦希思罗机场、新加

坡樟宜机场、日本成田机场、韩国仁川机场、泰国曼谷廊曼机场日均进出港航班

量分别恢复至疫情前同期的 95%、89%、86%、77%、82%、70%。 

❑ 航运 

集运市场：1）外贸市场：6 月 21 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 为

919.63，环比-0.8%；上海出口集装箱运价指数 SCFI 为 924.29 点，环比-1.1%。 

2）内贸市场：6 月 3 日至 6 月 9 日，中国内贸集装箱运价指数 PDCI 为 1109

点，较上周下降 15 点，环比-1.3%，同比-33.9%。 

干散货市场：6 月 19 日至 6 月 23 日，波罗的海干散货指数（BDI）平均为

1147，环比+6.7%。分船型来看，好望角型指数（BCI）平均为 1767，环比

+12.9%；巴拿马型指数（BPI）平均为 1158，环比-0.6%；超级大灵便型指数

（BSI）平均为 753，环比+2.7%，小灵便型指数（BHSI）平均为 457，环比-

4.2%。 

油运市场：6 月 19 日至 6 月 23 日，原油运输指数（BDTI）平均为 1136，环比

+0.3%；成品油运输指数（BCTI）平均为 598，环比+2.3%。1）原油运输：截至

6 月 22 日，VLCC TCE 运价为 32,802 美元/天，环比-23.6%，月均环比+3.2%；

Suezmax TCE 运价为 51,900 美元/天，环比-6.2%，月均环比-0.3%；Aframax 

TCE 运价为 41,065 美元/天，环比-3.3%，月均环比-1.6%。2）成品油运输：MR

船型 TC2&TC14 大西洋航线 TCE 运价 17,273 美元/天，环比-6.8%，月均环比   

-4.2%；LR1 船型 TC5 中东至日本航线 TCE 运价 25,010 美元/天，环比-1.5%，

月均环比-0.7%；LR2 船型 TC1 中东至日本航线 TCE 运价 19,244 美元/天，环比   

+3.9%，月均环比-3.2%。 

❑ 投资建议 

1）推荐白云机场、上海机场：国内出行需求边际向上，一旦国际客流恢复，机

场免税销售额亦有望恢复，公司有望迎来业绩&估值双重修复。 

2）推荐春秋航空：低成本优势下业绩相对稳健，有望受益于休闲旅游需求率先

复苏。 

3）推荐吉祥航空：国内运力占比较大，业绩率先回暖，国门放开前盈利表现更

为稳健，长期成长性高，洲际航线有望成为新增长点。 

4）推荐三大航：国际运力占比高，行业供给确定性降速，需求恢复后有望出现

供需错配，公司有望显现较大利润弹性。 

5）推荐中谷物流：内贸集装箱运输行业龙头，散改集&多式联运打开赛道成长

空间，内贸竞争格局优化及运力供给短缺为运价提供支撑，随着大船订单交付，

公司市场份额有望提升，新船进一步提升公司成本竞争力。 
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6）推荐招商南油：炼厂产能转移带动贸易路线重构，俄油脱钩推动运距提升，

公司为远东市场领先者，供需差扩大带动运价提升有望为公司带来强业绩弹性。 

7）推荐招商轮船：油运、干散行业供给确定性放缓，随着中国疫后经济复苏，

有望迎来“油散双击”。公司 VLCC 运力规模全球第一、干散船队规模世界领先，

盈利弹性大，预计后续将显著受益于油、散行业景气周期。 

8）推荐中远海能：当前运价持续上涨、行业供给确定性放缓，油运市场景气度

上升，公司作为全球油运龙头，盈利弹性大，预计后续将显著受益于油运行业景

气周期。 

❑ 风险提示：疫情恢复不及预期，行业需求不及预期，油价、汇率大幅波动等。  
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1 本周行情回顾 

1.1 A 股市场行情回顾 

在 30 个中信一级行业中，本周（6 月 19 日-6 月 21 日），交通运输行业累计涨幅    

-3.09%，位列第 17 位；沪深 300 指数涨幅为-2.51%。 

在 285 个中信三级行业中，本周（6 月 19 日-6 月 21 日）机场、航空、航运、物流综

合累计涨幅分别为+0.005%、-0.97%、-3.00%、-3.50%，分别位列第 44、79、177、199

位。 

本周重要个股累计涨跌幅： 

➢ 航空：春秋航空（+0.98%）、吉祥航空（+0.81%）、中国国航（-0.82%）、中国东

航（-1.04%）、南方航空（-1.29%）、海航控股（-1.82%）、华夏航空（-2.99%） 

➢ 机场：白云机场（+4.49%）、上海机场（-1.03%）、深圳机场（-1.83%）、海南机

场（-1.89%）、北京首都机场股份（H，-11.74%）、美兰空港（H，-19.22%） 

➢ 航运：中谷物流（+2.46%）、中远海控（-1.20%）、招商轮船（-4.00%）、安通控

股（-4.88%）、招商南油（-5.06%）、中远海能（-6.03%） 

➢ 航空货运：东航物流（-2.26%） 

➢ 其他：中银航空租赁（H，-5.19%）、中国民航信息网络（H，-12.13%） 

图2： 中信三级行业本周涨幅%  图3： 交运行业重要个股本周涨幅% 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图1： 中信一级行业本周累计涨幅% 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

国
防

军
工

(中
信

)

汽
车

(中
信

)

机
械

(中
信

)

计
算

机
(中

信
)

电
力

及
公

用
事

业
…

通
信

(中
信

)

家
电

(中
信

)

银
行

(中
信

)

电
力

设
备

及
新

能
源
…

农
林

牧
渔

(中
信

)

电
子

(中
信

)

煤
炭

(中
信

)

石
油

石
化

(中
信

)

沪
深

3
0
0

基
础

化
工

(中
信

)

纺
织

服
装

(中
信

)

钢
铁

(中
信

)

交
通

运
输

(中
信

)

医
药

(中
信

)

综
合

(中
信

)

轻
工

制
造

(中
信

)

综
合

金
融

(中
信

)

非
银

行
金

融
(中

信
)

有
色

金
属

(中
信

)

食
品

饮
料

(中
信

)

建
筑

(中
信

)

商
贸
零
售

(中
信

)

房
地

产
(中

信
)

建
材

(中
信

)

消
费

者
服

务
(中

信
)

传
媒

(中
信

)



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 7/17 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

1.2 境外市场情况 

境外股市表现：6 月 23 日，香港恒生指数收 18889.97 点，本周涨跌幅为-5.74%，道琼

斯工业指数收 33727.43 点，本周涨跌幅为-1.67%。 

图4： 恒生指数年初至今收盘价  图5： 道琼斯工业指数年初至今收盘价 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

美股市场重要个股周涨跌幅：达美航空（+0.16%）、西南航空（-0.41%）、INSW  

（-0.50%）、美国航空（-1.33%）、美联航（-1.59%）、STNG（-4.43%）、EURN     

（-5.05%）、前线海运（-5.84%）、TRMD（-7.63%） 

图6： 美股重要个股周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

油价及汇率变化情况：截至 6 月 23 日，ICE 布油收盘报价 74.55 元，美元兑离岸人民

币收盘报价 7.21665，6 月 17 日至 6 月 23 日，ICE 布油涨跌幅为-2.24%，美元兑离岸人民

币涨跌幅为+1.24%。 

图7： ICE 布油年初至今收盘价  图8： 美元兑离岸人民币年初至今收盘价 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 行业重点事件 

1）端午假期出行数据跟踪 

根据财联社报道，经文化和旅游部数据中心综合测算，全国国内旅游出游 1.06 亿人次，

同比增长 32.3%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 112.8%；实现国内旅游收入 373.10 亿

元，同比增长 44.5%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 94.9%。 

 

根据央视新闻报道，6 月 22 日至 24 日（端午节假期），全国铁路、公路、水路、民航

预计共发送旅客 14047 万人次，比 2019 年同期-22.8%，比 2022 年同期+89.1%。其中，铁路

预计发送旅客 4326 万人次，比 2019 年同期+12.8%，比 2022 年同期+150.2%；公路预计发

送旅客 8934 万人次，比 2019 年同期-33.3%，比 2022 年同期+64.4%；水路预计发送旅客 253

万人次，比 2019 年同期-43.6%，比 2022 年同期+99.3%；民航预计发送旅客 534 万人次，比

2019 年同期+3.0%，比 2022 年同期+287%。 

图9： 端午假期出行情况 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

根据上证报报道，6 月 24 日，携程发布 2023 端午假期旅行总结。从数据来看，部分旅

游业态的恢复进展已超过疫情前水平，其中国内门票业务等订单量较 2019 年同期已翻倍。 

机场：根据澎湃新闻报道，端午节假期（6 月 22 日至 24 日），上海浦东和虹桥两机场

出入境旅客总数预计达到 17.7 万人次，两大机场口岸的出入境客流量预计将恢复到 2019 年

同期的 50%，其中浦东机场出入境旅客总数预计将达到 15.3 万人次，虹桥机场出入境旅客

总数预计将达到 2.4 万人次。 

航空：根据财联社报道，航旅纵横相关负责人表示，截至 6 月 19 日，端午假期国内航

线机票平均价格（不含税）约为 929 元，较今年五一价格有所回落；出入境航线机票平均价

格（不含税）约为 3620 元。 

2）欧盟同意对俄实施新一揽子制裁 

根据澎湃新闻报道，当地时间 6 月 21 日，欧盟理事会轮值主席国瑞典表示，欧盟各国

外长当日就对俄罗斯的第 11 次制裁计划达成了一致，此次制裁可能涉及对帮助俄罗斯逃避

贸易限制的第三国的惩罚。 
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3）中谷物流发布公告，累计收到政府补助 2.79 亿元 

6 月 21 日，中谷物流发布公告，公司及下属公司自 2023 年 1 月 1 日至公告日，累计

收到政府补助 2.79 亿元，达到上一年净利润 10%。 

图10： 中谷物流获取政府补助情况 

 
资料来源：公司公告，浙商证券研究所 

 

3 航空机场：本周航班量环比上升 

3.1 航空：本周航班执行量环比上升 3% 

本周航班执行量环比上升：根据航班管家数据，6 月 17 日-6 月 23 日，我国国内、国际

航线客运航班日均执行量 14279 班次，环比上升+3%，同比 2022 年+82%，同比 2019 年+0%。 

图11： 国内单日航班执行量（班次） 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

6 月 17 日-6 月 23 日，根据航班管家数据，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏合计

执飞航班量分别为 11298、15287、15186、2844、2760、1823 班次，环比上周分别+1.9%、

+1.6%、+1.2%、+4.7%、+3.8%、+2.7%。 
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图12： 上市航司每周航班执飞量（架次） 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

本周全民航机队利用率约为 7.5 小时/天，环比上周+0.21 小时，其中宽体机利用率为

7.4 小时/天，环比+0.4 小时/天；窄体机为 7.8 小时/天，环比+0.2 小时/天；支线飞机为 4.1

小时/天，环比+0.1 小时/天。 

6 月 17 日-6 月 23 日，根据航班管家数据，国航、南航、东航、春秋、吉祥、华夏日均

利率用分别为 7.2、7.5、6.8、7.6、9.2、5.5 小时/天，环比上周分别+0.2、+0.2、+0.1、+0.3、

+0.4、+0.2 小时/天。 

 

图13： 行业机队日利用率（小时/天）  图14： 上市航司日均利用率（小时/天） 

 

 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所  资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

 

3.2 机场：本周北上机场航班量环比上升 

6 月 17 日-6 月 23 日，上海浦东、上海虹桥、首都机场、大兴机场、白云机场、深圳机

场日均进出港航班量分别为 1099、714、1028、848、1099、979 架次，环比上周分别+2%、

-2%、+1%、+2%、+0%、+6%。 
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图15： 每周机场日均进出港航班量（班次） 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所 

 

海外主要机场：6 月 17 日-6 月 23 日，纽约肯尼迪机场、伦敦希思罗机场、新加坡樟宜

机场、日本成田机场、韩国仁川机场、泰国曼谷廊曼机场日均进出港航班量分别恢复至疫情

前同期的 95%、89%、86%、77%、82%、70%。 

图16： 纽约肯尼迪机场航班量（班次）  图17： 伦敦希思罗机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 

 

图18： 新加坡樟宜机场航班量（班次）  图19： 日本成田机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 
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图20： 韩国仁川机场航班量（班次）  图21： 泰国曼谷廊曼机场航班量（班次） 

 

 

 

资料来源：FlightAware，浙商证券研究所  资料来源：FlightAware，浙商证券研究所 

 

香港机场客流量：6 月 17 日-6 月 23 日，香港机场航班量合计 3688 班次，环比上周     

+1.0%；客流量共计 65.9 万人次，环比上周+7.0%。 

图22： 香港机场航班量（班次）  图23： 香港机场客流量（万人次） 

 

 

 

资料来源：航班管家，浙商证券研究所  资料来源：香港入境事务处，浙商证券研究所 

 

 

4 航运：本周平均 BDI 指数环比+6.7% 

4.1 集运：CCFI 环比-0.8% 

外贸集运：6 月 21 日，中国出口集装箱运价指数 CCFI 为 919.63，环比-0.8%；上海出

口集装箱运价指数 SCFI 为 924.29 点，环比-1.1%。  

内贸集运：6 月 3 日至 6 月 9 日，中国内贸集装箱运价指数 PDCI 为 1109 点，较上周

下降 15 点，环比-1.3%，同比-33.9%。 
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图24： 出口集装箱运价指数  图25： 中国内贸集装箱运价指数（PDCI） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

内贸集运行业分地区表现：6 月 3 日至 6 月 9 日，1）东北区域指数为 916 点，环比下

降 51 点，降幅为 5.3%；2）华北区域指数为 940 点，环比上涨 29 点，涨幅为 3.2%；3）

华南区域指数为 1418 点，环比下降 35 点，降幅为 2.4%；4）华东区域指数为 1292，环比

下降 2 点，降幅为 0.2%。 

 

  

 

4.2 干散货运：周平均 BDI 指数环比+6.7% 

国际干散货运市场：6 月 19 日至 6 月 23 日，波罗的海干散货指数（BDI）平均为

1147，环比+6.7%。分船型来看，好望角型指数（BCI）平均为 1767，环比+12.9%；巴拿

马型指数（BPI）平均为 1158，环比-0.6%；超级大灵便型指数（BSI）平均为 753，环比    

+2.7%，小灵便型指数（BHSI）平均为 457，环比-4.2%。 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图27： 波罗的海干散货指数（BDI）  图28： 干散货运输分船型市场指数 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

国内干散货运输市场：截至 6 月 21 日，中国沿海散货运价综合指数为 970.31，环比   

+2.3%，分市场来看，煤炭市场指数为 942.94，环比+3.9%，金属矿石市场指数为 958.55，

环比+0.5%，粮食市场指数为 866.29，环比+0.1%。 

图29： 中国沿海散货运价综合指数表现  图30： 中国沿海散货运价指数分市场表现 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

4.3 油运：周平均 BDTI 环比+0.3%，BCTI 环比+2.3% 

油运市场： 6 月 19 日至 6 月 23 日，原油运输指数（BDTI）平均为 1136，环比

+0.3%；成品油运输指数（BCTI）平均为 598，环比+2.3%。 

图31： 原油运输指数（BDTI）及成品油运输指数（BCTI）  图32： VLCC TCE 日度运价历史水平对比（截至 6 月 22 日） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Clarksons，浙商证券研究所 
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截至 6 月 22 日， 1）原油运输市场： VLCC TCE 运价为 32,802 美元/天，环比      

-23.6%，月均环比+3.2%；Suezmax TCE 运价为 51,900 美元/天，环比-6.2%，月均环比    

-0.3%；Aframax TCE 运价为 41,065 美元/天，环比-3.3%，月均环比-1.6%。 

2）成品油运输市场：MR 船型 TC2&TC14 大西洋航线 TCE 运价 17,273 美元/天，环比

-6.8%，月均环比-4.2%；LR1 船型 TC5 中东至日本航线 TCE 运价 25,010 美元/天，环比    

-1.5%，月均环比-0.7%；LR2 船型 TC1 中东至日本航线 TCE 运价 19,244 美元/天，环比   

+3.9%，月均环比-3.2%。 

图33： 截至 6 月 22 日油运市场运价情况（单位：美元/天） 

 

资料来源：Clarksons，浙商证券研究所 

5 投资建议 

1）推荐白云机场、上海机场：国内出行需求边际向上，一旦国际客流恢复，机场免税

销售额亦有望恢复，公司有望迎来业绩&估值双重修复。 

2）推荐春秋航空：低成本优势下业绩相对稳健，有望受益于休闲旅游需求率先复苏。 

3）推荐吉祥航空：国内运力占比较大，业绩率先回暖，国门放开前盈利表现更为稳

健，长期成长性高，洲际航线有望成为新增长点。 

4）推荐三大航：国际运力占比高，行业供给确定性降速，需求恢复后有望出现供需错

配，公司有望显现较大利润弹性。 

5）推荐中谷物流：内贸集装箱运输行业龙头，散改集&多式联运打开赛道成长空间，

内贸竞争格局优化及运力供给短缺为运价提供支撑，随着大船订单交付，公司市场份额有

望提升，新船进一步提升公司成本竞争力。 

6）推荐招商南油：炼厂产能转移带动贸易路线重构，俄油脱钩推动运距提升，公司为

远东市场领先者，供需差扩大带动运价提升有望为公司带来强业绩弹性。 
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7）推荐招商轮船：油运、干散行业供给确定性放缓，随着中国疫后经济复苏，有望迎

来“油散双击”。公司 VLCC 运力规模全球第一、干散船队规模世界领先，盈利弹性大，预

计后续将显著受益于油、散行业景气周期。 

8）推荐中远海能：当前运价持续上涨、行业供给确定性放缓，油运市场景气度上升，

公司作为全球油运龙头，盈利弹性大，预计后续将显著受益于油运行业景气周期。 

 

6 风险提示 

（1）疫情恢复不及预期； 

（2）行业需求不及预期； 

（3）油价、汇率大幅波动等。  
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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