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◼ 重点推荐：华中数控、协鑫能科、中科创达、航锦科技、双良节能、超图软件、纽威股份、天通股份、西子洁能、捷佳伟创、天准科技

◼ 核心个股组合：华中数控、协鑫能科、中科创达、航锦科技、双良节能、纽威股份、华伍股份、西子洁能、联赢激光、骄成超声、奥特维、罗博特

科、高测股份、宇晶股份、先导智能、杭可科技、星云股份、捷佳伟创、科威尔、绿的谐波、埃斯顿

◼ 本周专题研究：兴证全球日前宣布，旗下AI交易员正式上线。此外易方达基金、华夏基金、兴业银行、华泰证券等多家头部金融机构积极招兵买马，

寻找AI领域的优秀人才。AI在金融市场分析与研究、运营效率优化、客户关系管理、量化交易与管理、风险识别和控制等应用具有较大发展潜力。

据IDC数据，预计中国人工智能市场规模在2023年将超过147亿美元，到2026年将超过263亿美元。另外，市场研究机构Market.us预测，（2022-

2032）年金融科技市场中的生成式人工智能将从8.65亿美元增长到62.56亿美元，复合年增长率 (CAGR)为22.5%。金融行业作为高度数字化和专

业化的领域，是大模型落地垂类实践的较好应用场景。相关金融科技企业深耕行业数智化发展，拥有广泛客户基础、理解金融商业逻辑、触及海量

业务数据，在金融+AI实践中具有先发占位优势。建议关注：同花顺、东方财富、恒生电子、金证股份等。

◼ 重点跟踪行业：

◼ 锂电设备，全球产能周期共振，预计21-25年年均需求超千亿，国内设备公司优势明显，全面看好具备技术、产品和规模优势的一二线龙头；

◼ 光伏设备，设备迭代升级推动产业链降本，HJT渗透率快速提升，同时光伏原材料价格下降有望刺激下游需求，看好电池片、组件设备龙头；

◼ 换电，2025 年换电站运营空间有望达到1357.55 亿元，换电站运营是换电领域市场空间最大的环节，看好换电站运营企业；

◼ 储能，储能是构建新型电网的必备基础，政策利好落地，发电、用户侧推动行业景气度提升，看好电池、逆变器、集成等环节龙头公司；

◼ 半导体设备，预计2030年行业需求达1400亿美元，中国大陆占比提高但国产化率仍低，看好平台型公司和国产替代有望快速突破的环节；

◼ 自动化，下游应用领域广泛的工业耗材，市场规模在400亿左右，预计2026年达557亿元，看好受益于集中度提高和进口替代的行业龙头；

◼ 氢能源，绿氢符合碳中和要求，光伏和风电快速发展为光伏制氢和风电制氢奠定基础，看好具备绿氢产业链一体化优势的龙头公司；

◼ 工程机械，强者恒强，建议关注行业龙头，看好具备产品、规模和成本优势的整机和零部件公司。

中航先进制造——投资观点



1.本周专题研究：AI交易员上线，金融行业领衔垂类大模型技术应用
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◼ 兴证全球推出AI交易员，AI有望赋能金融更多应用。兴证全球日前宣布，旗下AI交易员正式上线，成为首家将AI技术应用于资金交易领域的基金

公司。兴业基金也官宣，自研开发“兴小二”AI债券交易机器人，兴业基金也由此成为在外汇交易中心iDeal平台首家上线智能询价机器人的公募

基金公司。自上线以来，AI交易员替代了大量重复劳动，大幅提升了工作效率，降低了操作风险。自5月19日上线以来成交量逾百亿。根据中国

基金报，不少资管公司都在积极发力AI的应用，不仅交易领域，AI也有望运用在智能投研分析、产业链知识图谱、RPA+AI、AI客服等领域。此

外易方达基金、华夏基金、兴业银行、华泰证券等多家头部金融机构积极招兵买马，寻找AI领域的优秀人才。

◼ 彭博发布金融大模型BloombergGPT。3月30日，根据彭博社最新发布的报告显示，其构建迄今为止最大的特定领域数据集，并训练了专门用于

金融领域的LLM，开发了拥有500亿参数的语言模型——BloombergGPT。该模型依托彭博社的大量金融数据源，构建了一个3630亿个标签的数

据集，将这些数据添加到公共数据集中，以创建一个拥有超过7000亿个标签的大型训练语料库。该模型在金融任务上的表现远超过现有模型，且

在通用场景上的表现与现有模型也能一较高下。

◼ 金融行业对垂类大模型技术应用有现实需求。通用AI在行业任务上的表现相对一般，原因在于行业知识在训练数据中的比例相对较低，导致行业

任务表现较差。此外，行业任务与通用任务的思维逻辑存在显著差异，比如在金融行业语境下对某些信息的解读与通用语境下存在显著不同。基

于不同行业、细分领域的实际业务需求，大模型发展逐渐从“通用”迈入“垂类”。5月26日，度小满正式开源国内首个千亿级中文金融大模

型——“轩辕”。轩辕大模型是在1760亿参数的Bloom大模型基础上训练而来，在金融名词理解、金融市场评论、金融数据分析和金融新闻理

解等任务上，效果相较于通用大模型大幅提升，表现出明显的金融领域优势。

◼ 合规要求，金融AI商用需要重点发展轻量级和易用性应用。未来，金融领域对于大模型的应用一定是在其私有化部署之上的应用，私有化部署的

专业垂类金融大模型，加上与之匹配的可扩展的 API（应用程序编程接口），二者相结合将会充分保护及有效应用相关数据。



1.本周专题研究：大模型在金融行业的应用展望
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◼ 大模型在金融行业的应用展望。（1）金融市场分析与研究：大模型结合金融分析的需求，短期内收集大量数据，并提供相对准确的分析，挖掘

企业股票/债券募集说明书、定期公告、财务数据、发展战略观点要素等，构建资料和数据知识库，满足基本的问答需求。（2）运营效率优化：

可以自动完成市场调查报告、发展策略、社交媒体内容、电邮等，简化并完善他们的工作，提升工作效率。比如，在内容创作方向上，可以能帮

助用户更快地获取、理解和分析复杂的信息，进而为产品和广告提供便捷且高质量的文字内容生成和创意图片，助力协同和多媒体营销。（3）

客户关系管理：重要应用将是智能客服。生成的对话能够提升问题解答的速度和准确程度。在智能投顾方面，AI可用于分析海量数据，以识别可

能影响金融市场的相关信息，这都可以帮助客户做出更加明智的投资决策。同时还能够根据客户的交易习惯，分析出客户的交易偏好和风格，提

供更加具有针对性的建议，不断完善客户的投顾体验。（4）量化交易与管理：大模型背后的数据和参考资料更多，AI虽然不能直接取代公募私

募的投研和交易系统，但将能够为分析师和策略专家提供辅助研究，对量化交易管理领域的基础代码编程和投资策略研发提供帮助。（5）风险

识别和控制：与其他风险控制软件相比，生成式大模型底层的LLM模型技术，能够快速处理历史交易数据及大量文本数据，在股市操纵、反洗钱

等领域实时监测市场风险，识别异常账户行为，并追踪欺诈活动，为金融机构和监管机构提供可靠的风险评估报告。

◼ 金融科技生成式人工智能增速快，深耕金融科技行业的领先企业优势显著。据IDC数据，预计中国人工智能市场规模在2023年将超过147亿美元，

到2026年将超过263亿美元。另外，市场研究机构Market.us预测，（2022-2032）年金融科技市场中的生成式人工智能将从8.65亿美元增长到

62.56亿美元，复合年增长率 (CAGR)为22.5%。金融行业作为高度数字化和专业化的领域，是大模型落地垂类实践的较好应用场景。相关金融科

技企业深耕行业数智化发展，拥有广泛客户基础、理解金融商业逻辑、触及海量业务数据，在金融+AI实践中具有先发占位优势。 。建议关注：

同花顺、东方财富、恒生电子、金证股份等。



1.本周专题研究：部分金融IT机构在AI应用方向的布局
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图表：部分金融IT机构在AI应用方向的布局

资料来源：国际金融报、公司公告、中国日报，中航证券研究所

机构 AI布局

奇富科技
发布国内首个自研金融行业通用大模型“奇富 GPT”,其所支持的产品级应用预计会在年内推出,面向金融机构开放使用。能形成用户画像、捕获用
户真实意图,为用户提供还款安排。在信贷领域最核心的业务环节风控方面,以大模型为核心衍生的智能征信解读,能够帮助金融机构更加全面、高效
地理解和判断用户

度小满
已经将大型语言模型(LLM)应用在互联网文本数据、征信报告的解读上,通过用文本数据构造的预训练模型以及 AI 算法,能够将征信报告解读出 40 
万维的风险变量,更好地识别小微企业主 的信贷风险

陆金所控股
结合人工智能、大数据等技术,打造出智能机器人,能够与客户 进行多轮对话,已经应用在业务当中。未来会尝试训练封闭域的生成式对话引擎,以更
好更智能地服务客户

信也科技
布局生成式大模型,目前在结合大模型进行人工智能的探索,一方面验证 了大模型在部分既有场景帮助提升准确率,比如提升机器人语音和文本分析、
理解和生成能力,塑 造更优质的用户体验;另一方面也在做基于生成式模型的新场景探索,包括自动代码生成、视觉素 材设计等

萨摩耶云科技
以NLP大模型技术,探索通过多轮对话的形式自动进行模型构建,让使用者通过自然语言描述他们想创建的应用程序,便 能搭建出一个模型。并且用
户可以通过持续的自然语言提供改进建议,自动进行建模调整

同花顺

建设了自动化构建、驱动、渲染的包括2D、2.5D、3D数字人系统，短视频生成平台整合了自动写音乐、自动改写文章、摘要抽取等功能，可以
快速生成短视频；智能写作系统可以自动写研报、新闻；代码生成系统能够辅助程序员提高代码效率。重点打造的智能投顾机器人 i 问财, 具备多
轮对话能力，可以为投资者提供智能选股诊股、选基诊基、资产配置、理财知识百科、数据查询、闲聊等理财助理、理财投顾服务，未来将逐步
升级成基于大语言模型的对话系统

东方财富
陆续研发了东方财富金融数据 AI 智能化生产平台、多媒体智能资讯及互动平台系统等多个AI相关项目，应用包括智能资讯、智能问答、智能审核、
智能风控、智能开户、智能数据生产平台等方面

金证股份
4月份在公司AI战略发布会上正式发布了自己的AI战略，将在金融AI大模型、RPA+AI、智能客服、智能投资、智能投顾、智能风控、智能投行、
智慧运维等方面，加速推动人工智能技术在金融垂直领域的落地应用

恒生电子
2014年正式启动AI研究工作,已发布20多款人工智能产品,打造了NLP、OCR、CV、知识图谱等能力。大语言模型已成为公司AI技术的重要方向,整
合行业生态优势资源,积极对接和引入外部大模型技术,并充分利用自身在金融领域积累的领域知识能力,共同完成语言模型训练,打造面向投研、投
顾、营销、客服、运营、风控等金融各类业务场景的人工智能解决方案及产品服务,基于工程化能力保障AI相关应用落地的“最后一公里”



2.重点跟踪行业：光伏、储能、锂电
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◼ 光伏设备：1）N型电池片扩产项目多点开花，光伏设备企业技术持续突破，需求与技术共振，推动光伏产业高景气增长。建议关注：迈为股份、

捷佳伟创等。2）光伏产业链价格调整将会使产业链利润重新分配，同时刺激下游需求，有望引导整个产业链向好发展。在产业链调整的过程中，

看好以下几个方向：靠近下游的电池组件、电站运营环节；非硅辅材、耗材环节；光伏设备等。建议关注：双良节能、奥特维等。

◼ 锂电设备：从新技术带来新需求、扩产结构性加速度和打造第二成长曲线等角度出发筛选公司，2023年重点推荐以下方向：1、新技术：①复合

集流体从0到1加速渗透，推荐关注相关设备商东威科技、骄成超声；②若大圆柱渗透率提升，激光焊接等环节有望受益，推荐关注联赢激光；2、

锂电储能：2023年或成为国内大储高增速元年，重点关注电池、逆变器、温控、消防等环节；3、主业拓展：锂电设备是少有的能出现千亿级别

大市值公司的领域，推荐关注平台型公司先导智能；电力电子、激光加工技术具备延展性，需求增长持续性有望更强，推荐关注星云股份等；4、

出口链：海外扩产有望出现结构加速，推荐关注杭可科技。

◼ 储能：发电侧和用户侧储能均迎来重磅政策利好，推动储能全面发展。1）发电侧： 2021年8月10日，《关于鼓励可再生能源发电企业自建或购

买调峰能力增加并网规模的通知》出台，首次提出市场化并网，超过保障性并网以外的规模按15%的挂钩比例（4小时以上）配建调峰能力，按

照20%以上挂钩比例进行配建的优先并网，抽水蓄能、电化学储能都被认定为调峰资源，为发电侧储能打开。 2）用户侧全面推行分时电价，峰

谷价差达3到4倍，进一步推动用户侧储能发展。星云股份是国内领先的以锂电池检测系统为核心的智能制造解决方案供应商，与锂电池、储能行

业头部企业进行战略合作并推广储充检一体化储能电站系列产品。科创新源通过液冷板切入新能源汽车和储能赛道，已进入宁德时代供应商体系，

随着下游需求不断提升，未来有望放量增长。

◼ 氢能源：绿氢符合碳中和要求，随着光伏和风电快速发展，看好光伏制氢和风电制氢。建议关注：隆基股份、明阳智能、亿华通等。



2.重点跟踪行业：工程机械、半导体设备、自动化、碳中和、氢能源
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◼ 激光设备：激光自动化设备市场格局分散，且其通用属性较强，下游分散，行业集中度提高难度较大。激光加工相对于传统方式，优势明显，重

点关注其在锂电、光伏等高成长性行业的大规模应用。以锂电池激光焊接为例，若按照激光焊接设备占比10%计算，2021-2025年合计新增需求

约487亿元。重点关注深耕细分高景气赛道的激光加工设备龙头，帝尔激光、联赢激光、大族激光、海目星等。（详见《2023年投资策略：复苏

可期，成长主导，星光渐亮》报告）

◼ 工程机械：强者恒强，建议关注龙头公司。推荐关注：三一重工、恒立液压、中联重科等。

◼ 半导体设备：全球半导体设备市场未来十年翻倍增长，国产替代是一个长期、持续、必然的趋势：1) 根据AMAT业绩会议，预计2030年半导体产

业规模将达到万亿美元，即使按照目前14%的资本密集度，设备需求将达到1400亿美元，而2020年为612亿美元。2) 2020年，中国大陆首次成

为全球半导体设备最大市场。2021Q1，中国大陆出货额为59.6亿美元，环比增长19%，同比增长70%，仅次于韩国。3) 在瓦森纳体系下，中国

半导体设备与材料的安全性亟待提升，而国产化率水平目前仍低。建议关注：中微公司、北方华创、华峰测控、长川科技、精测电子、芯源微、

万业企业、至纯科技、华海清科等。

◼ 自动化：刀具是“工业牙齿”，其性能直接影响工件质量和生产效率。根据中国机床工具工业协会，我国刀具市场规模在400亿元左右，预计到

2026年市场规模将达到557亿元。该市场竞争格局分散，CR5不足10%；且有超1/3市场被国外品牌占据。刀具属于工业耗材，下游应用领域广

泛，存量的市场需求比较稳定，伴随行业集中度提高和进口环节替代，头部企业有望迎来高速成长机遇。建议关注华锐精密、欧科亿。

◼ 碳中和：1）换电领域千亿市场规模正在形成；2）全国碳交易系统上线在即，碳交易市场有望量价齐升。建议关注移动换电及碳交易受益标的—

—协鑫能科，公司拥有低电价成本，切入移动能源领域具备优势；坐拥2000万碳资产，碳交易有望带来新的业绩增长。



◼ 产品和技术迭代升级不及预期

◼ 海外市场拓展不及预期

◼ 海外复苏不及预期、国内需求不及预期

◼ 原材料价格波动

◼ 零部件供应受阻

◼ 客户扩产不及预期

◼ 市场竞争加剧。

风险提示
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我们设定的上市公司投资评级如下：

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。
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我们设定的行业投资评级如下：
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