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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 【油价回顾】受原油供给与需求前景不确定性影响，本周国际油价持续小
幅波动。美联储暗示今年继续加息的可能影响，叠加替代性能源增加造成的需
求疲软，限制了油价涨势；OPEC 和美国原油产量可能减少，加之中国正准备
出台大力刺激经济措施，中国下半年能源需求将强硬增长，对原油价格形成有
力支撑。本周原油价格持续调整，在周后期对全球需求疲软的担忧再起，伊朗
和俄罗斯的原油供应有所增加，国际油价继续小幅下跌。 

◼ 【油价观点】预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结构
转型背景下，国际石油公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有限，增
产意愿不足；受制裁影响，俄罗斯原油增产能力不足且会一定程度下降；
OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，沙特控价能力增强；美国原油
增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原油库存转而进入 2023

年补库周期。需求端：增长。今年国内经济恢复，引领全球原油需求增长，海
外市场或将担心经济衰退引起原油需求下滑。综合国内外来看，全球原油需求
仍保持增长态势。我们认为，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或将持续高
位运行。 

◼ 【原油价格板块】截止至 2023 年 06 月 23 日当周，布伦特原油期货结算
价为 73.85 美元/桶，较上周下降 2.76 美元/桶（环比-3.60%）；WTI 原油期货
结算价为 69.16 美元/桶，较上周下降 2.62 美元/桶（环比-3.65%）；俄罗斯 Urals

原油现货价为 54.17 美元/桶，较上周下降 2.05 美元/桶（环比-3.65%）；俄罗斯
ESPO 原油现货价为 63.93 美元/桶，较上周下降 2.20 美元/桶（环比-3.33%）。 

◼ 【美国原油板块】1）供给端。产量板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当
周，美国原油产量为 1220 万桶/天，较之前一周减少 20 万桶/天。钻机板块：
截止至 2023 年 06 月 23 日当周，美国活跃钻机数量为 546 台，较上周减少 6

台。压裂板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国压裂车队数量为 268 部，
较上周增加 6 部。2）需求端。美国炼厂：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美
国炼厂原油加工量为 1647.0 万桶/天，较之前一周减少 11.6 万桶/天，美国炼厂
原油开工率为 93.10%,较之前一周下降 0.6pct。3）原油库存。截止至 2023 年
06 月 16 日当周，美国原油总库存为 8.13 亿桶，较之前一周减少 183.2 万桶
（环比-0.22%）；商业原油库存为 4.63 亿桶，较之前一周增加 363.6 万桶（环
比+0.79%）；战略原油库存为 3.5 亿桶，较之前一周减少 546.8 万桶（环比-

1.54%）；库欣地区原油库存为 4203.5 万桶，较之前一周减少 9.8 万桶（环比-

0.23%）。4）成品油库存。截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国汽油总体、车
用汽油、柴油、航空煤油库存分别为 22140.2、1711.3、11428.8、4091.0 万桶，
较之前一周分别+47.9（环比+0.22%）、-168.3（环比-8.95%）、+43.4（环比
+0.38%）、-142.7（环比-3.37%）万桶。 

◼ 【相关上市公司】中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国
石油/中国石油股份（601857.SH/0857.HK）、中国石化/中国石油化工股份
（600028.SH/0386.HK）、中海油服（601808.SH）、海油工程（600583.SH）、海
油发展（600968.SH）、石化油服/中石化油服（600871.SH/1033.HK）、中油工程
（600339.SH）、石化机械（000852.SZ）。 

◼ 【风险提示】1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。2）宏观经济增
速严重下滑，导致需求端严重不振。3）新能源加大替代传统石油需求的风险。
4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油
快速回归市场的风险。6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。
7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。  
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1.   本周原油板块回顾及观点 

1.1.   油价回顾 

受原油供给与需求前景不确定性影响，本周国际油价持续小幅波动。美联储暗示今

年继续加息的可能影响，叠加替代性能源增加造成的需求疲软，限制了油价涨势；OPEC

和美国原油产量可能减少，加之中国正准备出台大力刺激经济措施，中国下半年能源需

求将强硬增长，对原油价格形成有力支撑。本周原油价格持续调整，在周后期对全球需

求疲软的担忧再起，伊朗和俄罗斯的原油供应有所增加，国际油价继续小幅下跌。 

1.2.   油价观点 

预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结构转型背景下，国际石油

公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有限，增产意愿不足；受制裁影响，俄罗

斯原油增产能力不足且会一定程度下降；OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，

沙特控价能力增强；美国原油增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原

油库存转而进入 2023 年补库周期。需求端：增长。今年国内经济恢复，引领全球原油

需求增长，海外市场或将担心经济衰退引起原油需求下滑。综合国内外来看，全球原油

需求仍保持增长态势。另外，通过复盘 1970 年代和 1980 年代两次石油危机叠加美联储

加息导致经济衰退背景下的油价表现，我们认为，2023 年即便发生经济衰退，但由于美

联储为了复苏经济将加息趋缓甚至采取降息措施、沙特主导的 OPEC+通过控制产量支

撑油价、非 OPEC 无法大规模增产，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或将持续高位

运行。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 6 / 29 

图1：原油周度数据简报 

  

数据来源：Bloomberg，WIND，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所 

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 近一周

中国海油 600938.SH 2023/6/23 人民币 17.84 -3.57%

中国海洋石油 0883.HK 2023/6/23 港币 11.04 -1.78%

中国石油 601857.SH 2023/6/23 人民币 7.52 -0.79%

中国石油股份 0857.HK 2023/6/23 港币 5.44 -2.05%

中国石化 600028.SH 2023/6/23 人民币 6.21 -1.65%

中国石油化工股份 0386.HK 2023/6/23 港币 4.43 -3.90%

中海油服 601808.SH 2023/6/23 人民币 13.57 -3.00%

中海油田服务 2883.HK 2023/6/23 港币 7.68 -4.95%

海油工程 600583.SH 2023/6/23 人民币 5.69 -4.53%

海油发展 600968.SH 2023/6/23 人民币 2.98 -3.56%

公司名称
总市值

（亿人民币）

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

中国海油* 8485.91 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 5.66 6.04 6.33 6.20 1.21 1.26 1.12 1.02

中国海洋石油* 4818.19 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 2.99 3.43 3.59 3.52 0.71 0.71 0.64 0.58

中国石油* 13763.18 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 6.09 9.92 9.45 8.90 0.67 0.90 0.87 0.85

中国石油股份 9135.04 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 3.91 6.59 6.27 5.91 0.51 0.59 0.57 0.55

中国石化* 7445.57 663.02 777.50 854.81 884.56 9.98 9.58 8.71 8.42 0.66 0.95 0.90 0.85

中国石油化工股份 4873.27 663.02 777.50 854.81 884.56 6.10 6.27 5.70 5.51 0.43 0.63 0.60 0.57

中海油服* 647.51 23.53 35.51 43.05 49.76 32.74 18.24 15.04 13.01 1.65 1.55 1.44 1.34

中海油田服务* 336.23 23.53 35.51 43.05 49.76 17.19 9.47 7.81 6.76 0.83 0.80 0.75 0.70

海油工程* 251.58 14.57 20.28 27.85 36.97 19.05 12.41 9.03 6.80 1.36 1.24 1.12 1.01

海油发展 302.92 24.16 29.21 34.62 42.47 12.12 10.43 8.79 7.19 1.06 0.98 0.88 0.78

油价板块 时间 最新价 环比变化 近一周 近一月

布伦特 2023/6/23 73.85 -2.76 -3.60% -3.89%

WTI 2023/6/23 69.16 -2.62 -3.65% -5.14%

俄罗斯Urals 2023/6/23 54.17 -2.05 -3.65% 0.24%

俄罗斯ESPO 2023/6/23 63.93 -2.20 -3.33% -2.47%

LME铜现货 2023/6/23 8490.00 -71.00 -0.83% 6.64%

美元指数 2023/6/23 102.88 0.57 0.55% -0.63%

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块

美国原油 2023/6/16 81326.10 -183.2 万桶 美国商业原油

美国战略原油 2023/6/16 34996.8 -546.8 万桶 美国库欣原油

生产板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

美国原油产量 2023/6/16 -20.00 -1.61%

美国原油钻机数量 2023/6/23 -6 -1.09%

美国压裂车队数量 2023/6/16 6 2.24%

炼厂板块 时间 加工量 环比变化 同比变化 单位

美国炼厂 2023/6/16 1647.00 -11.60 20.70 万桶/天

中国地方炼厂 2023/6/21 万桶/天

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化 环比变化

美国原油 2023/6/16 616.10 -22.00 454.30 127.30

价格板块 时间 周均价 环比变化 单位 价差板块

美国汽油 2023/6/23 108.47 0.92 美元/桶 美国汽油

美国柴油 2023/6/23 103.85 3.43 美元/桶 美国柴油

美国航煤 2023/6/23 95.09 1.40 美元/桶 美国航煤

欧洲汽油 2023/6/23 113.61 2.66 美元/桶 欧洲汽油

欧洲柴油 2023/6/23 101.08 4.95 美元/桶 欧洲柴油

欧洲航煤 2023/6/23 104.32 4.58 美元/桶 欧洲航煤

新加坡汽油 2023/6/23 88.69 0.93 美元/桶 新加坡汽油

新加坡柴油 2023/6/23 94.81 3.82 美元/桶 新加坡柴油

新加坡航煤 2023/6/23 92.68 4.18 美元/桶 新加坡航煤

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块

美国汽油 2023/6/16 22140.20 47.90 万桶 美国柴油

美国车用汽油 2023/6/16 1711.30 -168.30 万桶 美国航煤

新加坡汽油 2023/6/14 1693.00 -98.00 万桶 新加坡柴油

产量板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国汽油 2023/6/16 -4.05 -0.40%

美国柴油 2023/6/16 4.85 0.97%

美国航煤 2023/6/16 -1.7 -0.99%

消费板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国汽油 2023/6/16 26.27142857 2.86%

美国柴油 2023/6/16 32.38571429 9.06%

美国航煤 2023/6/16 23.88571429 15.48%

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化

美国汽油 2023/6/16 14.40 -4.80 93.88 -1.82

美国柴油 2023/6/16 14.40 0.80 118.10 -6.60

美国航煤 2023/6/16 8.40 3.30 19.90 -1.70

日费板块 时间 周均价 环比变化 周涨跌幅 月均价

海上自升式钻井平台 2023/6/23 91990.42 513.55 0.56% 91169.17

海上半潜式钻井平台 2023/6/23 287578.74 0 0.00% 288583.43

0.66

-0.90

同比变化

万桶/天
单位

pct

pct

单位

万桶/天

-1.08

环比变化

10.56%

4.13%

季涨跌幅

-30.30%

-6.66%

美元/桶

万桶

万桶

万桶

单位

美元/桶

美元/桶

美元/桶

美元/桶

2.19

1.82

-1.07

2.58

2.95

万桶/天

万桶/天

万桶/天

单位

/

美元/吨

美元/桶

美元/桶

美元/桶

美元/桶

美元/天

美元/天
单位

90837.74

986.00

8.30%

-0.29%

2.48%

11.18%

0.93%

环比变化

-10.05%

环比变化

6.93%

-12.11%

-11.86%

-15.41%

-10.10%

单位

万桶/天

万桶/天

万桶/天

单位

万桶/天
单位

万桶/天

单位

363.6

12.00

-142.70

43.40

环比变化

5.12%

-1.20

万桶/天

台

部

-47.99%

环比涨跌幅

-5.13

-1.57%

环比涨跌幅

美元/桶

美元/桶

美元/桶

美元/桶
单位

-0.59

1.43

万桶

万桶

季均价

-32.89%

28.71

19.20

13.08

4203.50

46329.3

库存量

-1.46%

-1.03%

-12.90%

0.01

-0.01

环比变化

-7.27%

-8.08%

1.67%

19.48

28.24

32.86

-149.30

与布伦特价差

油服板块

-9.8

20.00

11.62%

-1.14%

3.09%

1.39%

月涨跌幅

25.47

38.00

17.06

库存量

11428.80

4091.00

2023/6/23

2023/6/23

2023/6/23

2023/6/23

2023/6/23

-28.11%

-33.67%

285457.99

同比涨跌幅

同比涨跌幅

-7.40

-5.0011.50

103.70

75.30

净出口量

8.69

3.59

95.07

2023/6/16

2023/6/16

时间

161.80

净进口量

2023/6/23

同比变化

2023/6/14

2023/6/16

2023/6/16

时间

2023/6/23

64.28%

93.10%

开工率

-21

-48

近一年 年初至今

14.76%

25.83%

47.40%

63.95%

63.39%

39.97%

-17.23%-0.91%

-4.79%

-2.34%

PE

17.37%

17.87%

51.31%

59.13%

46.85%

22.65%

-5.95%

-5.40%

-17.28%

-4.55%

3.47%

5.52%

38.71%

18.29%-8.87%

5.20%

2.77%

-9.69%

-6.43%

-6.45%

-1.80%

近三月

2.29%

4.88%

30.33%

30.30%

12.32%

-4.26%

-12.42%

-4.73%

PB

近一年近三月

2023/6/23

消费量

945.57

389.79

同比变化

1013.05

503.65

169.20 4.10

-1.45

77.65

268

/

成品油板块

产量

2023/6/23

单位年初至今

-2.71%

时间

0.27%

数量

1220

546

同比变化

上游重点公司涨跌幅

重点公司估值
归母净利润

（亿人民币）

注：标*为自行预测，其他为Wind一致预期

原油板块

近一月

-3.78%

-8.10%

2.31%

178.19
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2.   本周石油石化板块行情回顾 

2.1.   石油石化板块表现 

截至 2023 年 06 月 23 日当周，石油石化板块下跌 3.17%。 

图2：各行业板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 06 月 23 日当周，油气开采板块下跌 1.52%，炼化及贸易板块下跌

3.16%，油服工程板块下跌 3.59%。 

截至 2023 年 06 月 23 日当周，油气开采板块自 2022 年以来涨幅 64.43%，炼化及

贸易板块自 2022 年以来涨幅 21.01%，油服工程板块自 2022 年以来下跌 2.37%。 

图3：石油石化板块细分行业涨跌幅（%）  图4：石油石化板块细分行业及沪深 300 指数走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

国
防
军
工

汽
车

通
信

公
用
事
业

机
械
设
备

计
算
机

家
用
电
器

环
保

电
子

电
力
设
备

农
林
牧
渔

基
础
化
工

综
合

银
行

纺
织
服
饰

煤
炭

交
通
运
输

钢
铁

轻
工
制
造

医
药
生
物

石
油
石
化

非
银
金
融

有
色
金
属

美
容
护
理

建
筑
装
饰

食
品
饮
料

社
会
服
务

房
地
产

商
贸
零
售

传
媒

建
筑
材
料

-4

-3.5

-3

-2.5

-2

-1.5

-1

-0.5

0

油气开采 炼化及贸易 油服工程

周涨跌幅

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

6

油气开采 炼化与贸易

油服工程 沪深300



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 8 / 29 

2.2.   板块上市公司表现 

截至 2023 年 06 月 23 日当周，中海油 A 股和 H 股股价变化分别为-3.57%、-1.78%，

中石油 A 股和 H 股股价变化分别为-0.79%、-2.05%，中石化 A 股和 H 股股价变化分别

为-1.65%、-3.90%，中海油服 A 股股价变化为-3.00%，海油工程股价变化为-4.53%。上

游板块中，近一周股价表现相对较好的为ST洲际（环比+1.20%）、中曼石油（环比+0.54%）。 

表1：上游板块主要公司涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

表2：上市公司估值表 

   

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：标*为自行预测，其他为 WIND 一致预期，股价为 2023 年 6 月 23 日收盘价，港元汇率为 2023 年 6 月 23 日的 0.92 

  

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 总市值（亿） 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2023/6/23 人民币 17.84 8485.91 -3.57% -3.78% 4.88% 14.76% 17.37%

中国海洋石油 0883.HK 2023/6/23 港币 11.04 5251.37 -1.78% -8.10% 2.29% 25.83% 17.87%

中国石油 601857.SH 2023/6/23 人民币 7.52 13763.18 -0.79% 2.31% 30.33% 47.40% 51.31%

中国石油股份 0857.HK 2023/6/23 港币 5.44 9956.34 -2.05% 5.20% 30.30% 63.95% 59.13%

中国石化 600028.SH 2023/6/23 人民币 6.21 7445.57 -1.65% 2.77% 12.32% 63.39% 46.85%

中国石油化工股份 0386.HK 2023/6/23 港币 4.43 5311.41 -3.90% -9.69% -4.26% 39.97% 22.65%

中海油服 601808.SH 2023/6/23 人民币 13.57 647.51 -3.00% -6.45% -12.42% -0.91% -17.23%

海油工程 600583.SH 2023/6/23 人民币 5.69 251.58 -4.53% -1.80% -5.95% 38.71% -4.55%

海油发展 600968.SH 2023/6/23 人民币 2.98 302.92 -3.56% -8.87% -5.40% 18.29% 3.47%

石化油服 600871.SH 2023/6/23 人民币 1.94 368.30 -2.51% -6.73% -9.77% 2.11% -2.02%

中石化油服 1033.HK 2023/6/23 港币 0.53 100.62 -5.36% -10.17% -14.52% -13.11% 3.92%

中油工程 600339.SH 2023/6/23 人民币 3.75 209.37 -6.25% -3.35% -3.35% 29.32% 25.84%

联合能源集团 0467.HK 2023/6/23 港币 0.77 202.43 -4.94% -31.86% 8.45% -23.76% 0.00%

新潮能源 600777.SH 2023/6/23 人民币 2.44 165.93 -1.61% -4.69% -0.41% -2.79% 11.93%

中曼石油 603619.SH 2023/6/23 人民币 16.69 66.76 0.54% -0.77% -0.77% -11.23% -5.42%

潜能恒信 300191.SZ 2023/6/23 人民币 17.73 56.74 -2.48% 1.25% -3.53% -18.32% 3.50%

ST洲际 600759.SH 2023/6/23 人民币 2.53 57.27 1.20% 4.98% 10.96% 2.02% 15.53%

惠博普 002554.SZ 2023/6/23 人民币 3.60 48.49 -2.70% -4.26% -7.93% 9.08% -6.98%

博迈科 603727.SH 2023/6/23 人民币 11.47 32.31 -5.91% 4.16% -11.19% 0.72% 1.44%

恒泰艾普 300157.SZ 2023/6/23 人民币 3.19 22.72 -2.15% -3.33% -12.12% -17.57% -0.31%

通源石油 300164.SZ 2023/6/23 人民币 4.24 25.05 -3.42% -2.08% -1.62% -11.67% 7.07%

准油股份 002207.SZ 2023/6/23 人民币 6.26 16.40 -4.28% -8.08% -12.45% -21.26% -11.95%

贝肯能源 002828.SZ 2023/6/23 人民币 7.80 15.68 -4.53% -4.76% -17.02% 11.42% -10.96%

仁智股份 002629.SZ 2023/6/23 人民币 3.45 15.06 -5.22% -6.76% -15.23% -4.70% -15.02%

公司名称
股价

（人民币）
总市值

（亿人民币）

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600938.SH 中国海油* 17.84 8485.91 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 5.66 6.04 6.33 6.20 1.21 1.26 1.12 1.02

0883.HK 中国海洋石油* 10.13 4818.19 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 2.99 3.43 3.59 3.52 0.71 0.71 0.64 0.58

600028.SH 中国石化* 6.21 7445.57 663.02 777.50 854.81 884.56 9.98 9.58 8.71 8.42 0.67 0.90 0.87 0.85

0386.HK 中国石油化工股份 4.06 4873.27 663.02 777.50 854.81 884.56 6.10 6.27 5.70 5.51 0.51 0.59 0.57 0.55

601857.SH 中国石油* 7.52 13763.18 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 6.09 9.92 9.45 8.90 0.66 0.95 0.90 0.85

0857.HK 中国石油股份 4.99 9135.04 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 3.91 6.59 6.27 5.91 0.43 0.63 0.60 0.57

601808.SH 中海油服* 13.57 647.51 23.53 35.51 43.05 49.76 32.74 18.24 15.04 13.01 1.65 1.55 1.44 1.34

2883.HK 中海油田服务* 7.05 336.23 23.53 35.51 43.05 49.76 17.19 9.47 7.81 6.76 0.83 0.80 0.75 0.70

600968.SH 海油发展 2.98 302.92 24.16 29.21 34.62 42.47 12.12 10.43 8.79 7.19 1.36 1.24 1.12 1.01

600583.SH 海油工程* 5.69 251.58 14.57 20.28 27.85 36.97 19.05 12.41 9.03 6.80 1.06 0.98 0.88 0.78

600871.SH 石化油服 1.94 368.30 4.64 5.04 6.28 5.31 81.04 65.99 57.74 52.43 4.96 3.88 3.18 2.66

1033.HK 中石化油服 0.49 92.32 5.72 3.80 3.80 5.70 15.13 16.54 14.47 13.14 1.21 3.88 3.18 2.66

600339.SH 中油工程 3.75 209.37 7.21 11.41 12.86 14.90 23.08 17.92 15.81 13.91 0.82 0.79 0.76 0.73

PE
归母净利润

（亿人民币）
PB
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3.   本周行业动态 

【Var Energi 收购海王星能源的挪威油气资产】挪威石油和天然气公司 Var Energi 同

意以 22.8 亿美元的企业价值现金收购美国海王星能源公司(Neptune Energy)的挪威子公

司，Var Energi 称，这笔交易将增加公司投资组合的规模、多样化和寿命。 

【“深海一号”二期工程油气管道铺设完工】“深海一号”二期工程距离海南三亚约

130 千米，位于崖城 13-1 气田和“深海一号”能源站之间，区域最大作业水深近 1000

米，天然气探明地质储量达 500 亿立方米，投产后可使“深海一号”大气田高峰年产量

由 30 亿立方米提升至 45 亿立方米，成为保障我国能源安全的重要气源地。 

【中哈加强石油和汽油基础设施领域合作】哈萨克斯坦主权财富基金 Samruk-

Kazyna 和中国石油天然气集团公司（CNPC，以下简称中石油）正在合作，进一步发展

哈萨克斯坦的石油和燃料贸易。Samruk-Kazyna 提到，哈萨克斯坦国家石油机构

KazMunayGas(KMG)和中石油将共同努力，提高肯基亚克-阿特劳(Kenkiyak-Atyrau)和肯

基亚克-库姆科尔(Kenkiyak-Kumkol)管道的产能，这些管道将把哈萨克斯坦的石油运往

中国。两家公司正致力于将肯基亚克-阿特劳管道的吞吐量从每年 600 万吨提高到 1200

万吨，将肯基亚克-库姆科尔管道的吞吐量从每年 1000 万吨提高到 1500 万吨。 

【中卡签署 27 年供气长协，中石油入股卡塔尔超大气田】6 月 20 日，继中石化之

后，中石油也与卡塔尔能源公司签署了重磅合作协议。至此，卡塔尔拿到中国“两桶油”

的两单史上最长购气协议，为其超级液化天然气项目绑定了两大买家；对于中国油气公

司来说，通过该合作双双入股卡塔尔的全球最大液化天然气项目，中国与卡塔尔围绕天

然气的合作，正在迈向前所未有的深度。 
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4.   本周公司动态 

【中国石油：发布 2022 年年度权益分派实施公告，A 股每股现金红利 0.22 元】6

月 19 日，公司董事会发布权益分派实施公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股

本 183,020,977,818 股为基数，每股派发现金红利 0.22  元（含税），共计派发现金红利  

40,264,615,119.96  元，其中  A  股现金红利人民币 35,622,857,119.96 元（含税）。 

【海油工程：拟建造一艘多功能海洋工程船】6 月 20 日，公司发布公告称，公司全

资子公司中海油深圳海洋工程技术服务有限公司（以下简称“深圳子公司”）拟建造一艘

多功能海洋工程船,项目总投资估算（含增值税）为 48,859.25 万元，项目全部投资为深

圳子公司自有资金。 
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5.   原油板块数据追踪 

5.1.   原油价格 

原油价格： 截止至 2023 年 06 月 23 日当周，布伦特原油期货结算价为 73.85 美元/桶，

较上周下降 2.76 美元/桶（环比-3.60%）；WTI 原油期货结算价为 69.16 美元/桶，较上周下降

2.62 美元/桶（环比-3.65%）；俄罗斯 Urals 原油现货价为 54.17 美元/桶，较上周下降 2.05 美

元/桶（环比-3.65%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 63.93 美元/桶，较上周下降 2.20 美元/桶

（环比-3.33%）。    

原油价差：截止至 2023 年 06 月 23 日当周，布伦特-WTI 期货价差为 4.69 美元/桶，

较上周收窄 0.14 美元/桶；布伦特现货-期货价差为-0.51 美元/桶，较上周扩大 0.75 美元

/桶；布伦特-俄罗斯 Urals 价差为 19.68 美元/桶，较上周收窄 0.71 美元/桶；WTI-俄罗斯

Urals 价差为 14.99 美元/桶，较上周收窄 0.57 美元/桶；布伦特-俄罗斯 ESPO 价差为 9.92

美元/桶，较上周收窄 0.56 美元/桶；WTI-俄罗斯 ESPO 价差为 5.23 美元/桶，较上周收

窄 0.42 美元/桶。 

相关指数：截止至 2023 年 06 月 23 日，美元指数为 102.88，较上周上涨 0.55%；

LME 铜现货结算价为 8490.00 美元/吨，较上周下跌 0.83%。  

表3：不同原油品种价格变化（美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图5：布伦特和 WTI 原油期货价格及价差（美元/桶，美

元/桶） 
 

图6：布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元

/桶） 

 

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

品种 时间 最新价 环比变化 单位 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

LME铜现货 2023/6/23 8490.00 -71 美元/吨 -0.83% 6.64% -4.79% -1.03% -12.11%

美元指数 2023/6/23 102.88 0.57 / 0.55% -0.63% 0.27% -1.46% 6.93%
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图7：布伦特、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图8：WTI、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图9：布伦特、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图10：WTI、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图11：美元指数与 WTI 原油价格（点，美元/桶）  图12：铜价与 WTI 原油价格（美元/吨，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

0

20

40

60

80

100

120

140

2
0
2

1
-0

1
2

0
2

1
-0

2
2

0
2

1
-0

3
2

0
2

1
-0

4
2

0
2

1
-0

5
2

0
2

1
-0

6
2

0
2

1
-0

7
2

0
2

1
-0

8
2

0
2

1
-0

9
2

0
2

1
-1

0
2

0
2

1
-1

1
2

0
2

1
-1

2
2

0
2

2
-0

1
2

0
2

2
-0

2
2

0
2

2
-0

3
2

0
2

2
-0

4
2

0
2

2
-0

5
2

0
2

2
-0

6
2

0
2

2
-0

7
2

0
2

2
-0

8
2

0
2

2
-0

9
2

0
2

2
-1

0
2

0
2

2
-1

1
2

0
2

2
-1

2
2

0
2

3
-0

1
2

0
2

3
-0

2
2

0
2

3
-0

3
2

0
2

3
-0

4
2

0
2

3
-0

5
2

0
2

3
-0

6

布油-俄油Urals价差（右） 期货结算价(连续):布伦特原油
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5.2.   原油库存 

截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国原油总库存为 8.13 亿桶，较之前一周减少 183.2

万桶（环比-0.22%）；商业原油库存为 4.63 亿桶，较之前一周增加 363.6 万桶（环比+0.79%）；

战略原油库存为 3.5 亿桶，较之前一周减少 546.8 万桶（环比-1.54%）；库欣地区原油库存为

4203.5 万桶，较之前一周减少 9.8 万桶（环比-0.23%）。       

图13：2010-2023.6 美国商业原油库存与油价相关性 
 

图14：美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶

/天，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图15：美国原油总库存（万桶）  图16：美国原油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：美国商业原油库存（万桶）  图18：美国商业原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图19：美国战略原油库存（万桶）  图20：美国库欣地区原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.3.   原油供给 

产量板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国原油产量为 1220 万桶/天，较之

前一周减少 20 万桶/天。      

钻机板块：截止至 2023 年 06 月 23 日当周，美国活跃钻机数量为 546 台，较上周

减少 6 台。      

压裂板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国压裂车队数量为 268 部，较上周

增加 6 部。      

图21：美国原油产量（万桶/天）  图22：美国原油产量（万桶/天） 

  

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图23：美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶）  图24：美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.4.   原油需求 

美国炼厂：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国炼厂原油加工量为 1647.0 万桶/

天，较之前一周减少 11.6 万桶/天，美国炼厂原油开工率为 93.10%，较之前一周下降

0.6pct。 

中国炼厂：截止至 2023 年 06 月 21 日，山东地炼开工率为 64.28%，较上周上升

0.73pct。     

图25：美国炼厂原油加工量（万桶/天）  图26：美国炼厂开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图27：山东炼厂开工率（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.5.   原油进出口 

截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国原油进口量为 616.1 万桶/天，较之前一周减

少 22.0 万桶/天（环比-3.45%），美国原油出口量为 454.3 万桶/天，较之前一周增加 127.3

万桶/天（环比+38.93%），净进口量为 161.8 万桶/天，较之前一周减少 149.3 万桶/天（环

比-47.99%）。       

图28：美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天）  图29：美国原油周度净进口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   成品油板块数据追踪 

6.1.   成品油价格 

北美市场：截止至 2023 年 06 月 23 日当周，美国汽油、柴油、航煤周均价分别为

108.47（环比+0.92）、103.85（环比+3.43）、95.09（环比+1.40）美元/桶；与原油价差分

别为 28.24（环比+1.43）、32.86（环比-1.08）、19.48（环比-0.59）美元/桶。   

图30：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图31：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图32：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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欧洲市场：截止至 2023 年 06 月 23 日当周，欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为

116.07（环比+5.12）、103.11（环比+6.97）、104.09（环比+4.35）美元/桶；与原油价差分

别为 27.49（环比+4.97）、40.45（环比+3.12）、28.48（环比+2.35）美元/桶。   

图33：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图34：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图35：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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东南亚市场：截止至 2023 年 06 月 23 日当周，新加坡汽油、柴油、航煤周均价分

别为 89.53（环比+1.77）、94.00（环比+5.51）、96.06（环比+5.07）美元/桶；与原油价差

分别为 19.97（环比+2.59）、13.40（环比+13.40）、3.03（环比+3.03）美元/桶。 

图36：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图37：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图38：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

6.2.   成品油库存 

美国成品油：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、

航空煤油库存分别为 22140.2、1711.3、11428.8、4091.0 万桶，较之前一周分别+47.9（环

比+0.22%）、-168.3（环比-8.95%）、+43.4（环比+0.38%）、-142.7（环比-3.37%）万桶。 

新加坡成品油：截止至 2023 年 06 月 14 日，新加坡汽油、柴油库存分别为 1693、

986 万桶，较上周分别-98.0（环比-5.47%）、+12.0（环比+1.23%）万桶。 
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图39：美国汽油总库存（万桶）  图40：美国汽油总库存（万桶） 

 

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图41：美国成品车用汽油库存（万桶）  图42：美国成品车用汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图43：美国柴油库存（万桶）  图44：美国柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图45：美国航空煤油库存（万桶）  图46：美国航空煤油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图47：新加坡汽油库存（万桶）  图48：新加坡汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图49：新加坡柴油库存（万桶）  图50：新加坡柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.3.   成品油供给 

截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油产量分别为

1013.05、503.65、169.2 万桶/天，较之前一周分别-4.1（环比-0.40%）、+4.8（环比+0.97%）、

-1.7（环比-0.99%）万桶/天。       

图51：美国成品车用汽油产量（万桶/天）  图52：美国柴油产量（万桶/天） 

 

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图53：美国航空煤油产量（万桶/天） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.4.   成品油需求 

消费方面：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油

消费量分别为 945.57、389.79、178.19 万桶/天，较之前一周分别+26.3（环比+2.86%）、

+32.4（环比+9.06%）、+23.9（环比+15.48%）万桶/天。       

出行数据：截止至 2023 年 06 月 22 日，美国周内机场旅客安检数为 1823.59 万人

次，较上周增加 37.61 万人次（环比+2.11%）。       

图54：美国成品车用汽油消费量（万桶/天）  图55：美国柴油消费量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图56：美国航空煤油消费量（万桶/天）  图57：美国旅客机场安检数（人次） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.5.   成品油进出口 

汽油板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国车用汽油进口量为 18.58 万桶/天，

较之前一周减少 0.62 万桶/天（环比-3.23%)；出口量为 93.88 万桶/天，较之前一周减少

1.82 万桶/天（环比-1.90%）；净出口量为 75.3 万桶/天，较之前一周减少 1.2 万桶/天（环

比-1.57%）。       

柴油板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国柴油进口量为 14.4 万桶/天，较之

前一周增加 0.8 万桶/天（环比+5.88%）；出口量为 118.1 万桶/天，较之前一周减少 6.6 万

桶/天（环比-5.29%）；净出口量为 103.7 万桶/天，较之前一周减少 7.4 万桶/天（环比-

6.66%）。   

航煤板块：截止至 2023 年 06 月 16 日当周，美国航空煤油进口量为 8.4 万桶/天，

较之前一周增加 3.3 万桶/天（环比+64.71%）；出口量为 19.9 万桶/天，较之前一周减少

1.7 万桶/天（环比-7.87%）；净出口量为 11.5 万桶/天，较之前一周减少 5.0 万桶/天（环

比-30.30%）。      

图58：美国车用汽油进出口情况（万桶/天）  图59：美国车用汽油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图60：美国柴油进出口情况（万桶/天）  图61：美国柴油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图62：美国航空煤油进出口情况（万桶/天）  图63：美国航空煤油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

7.   油服板块数据追踪 

截至 2023 年 06 月 23 日当周，海上自升式钻井平台日费为 9.20 万美元/天，较上周

+73.36 美元/天（环比+0.56%），海上半潜式钻井平台日费为 28.76 万美元/天，与上周持

平。 

2023 年 05 月（2023 年 05 月 08 日至 2023 年 06 月 23 日），海上自升式钻井平台日

费为 9.11 万美元/天，较上月+1247.93 美元/天（环比+1.39%），海上半潜式钻井平台日

费为 28.86 万美元/天，较上月+8646.89 美元/天（环比+3.09%）。 

2023 Q2（2023 年 04 月 01 日至 2023 年 06 月 23 日），海上自升式钻井平台日费为

9.08 万美元/天，较上季度+3600.47 美元/天（环比+4.13%），海上半潜式钻井平台日费为

28.55 万美元/天，较上季度+ 27254.05 美元/天（环比+10.56%）。 

图64：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图65：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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图66：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图67：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

8.   风险提示 

（1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）新能源加大替代传统石油需求的风险。 

（4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。 

（5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险。 

（6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。 

（7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。 
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东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相

对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，

美国市场基准为标普 500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标

的）或三板做市指数（针对做市转让标的）），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 



免责及评级说明部分 
 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们

采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的

决定应当充分考虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，

并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 
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