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食品饮料  报告日期：2023年 06月 25日 
 

端午白酒回款优秀，大众品 618 榜单公布   

——食饮行业周报（2023 年 6 月第 4 期） 
  

投资要点 

 报告导读 

食饮观点：白酒端午回款优秀，大众品数据持续恢复 

白酒板块：在当前行业处于预期底背景下，我们仍看好 23H2 消费升级趋势延续

下的板块弹性表现，23H2 将关注三大投资主线：①确定性主线：看好高端酒需

求韧性表现，当前首推估值具备性价比&业绩具备确定性的高端酒，比如：贵州

茅台/泸州老窖/五粮液等；②复苏弹性主线：看好随着消费加速复苏，需求&业

绩端弹性均较大的次高端酒，比如：山西汾酒/舍得酒业/水井坊等；③季报超预

期或事件催化主线，看好潜力升级产品铺货表现，比如：迎驾贡酒/顺鑫农业/金

徽酒/洋河股份/今世缘等。 

大众品板块：我们认为 23 年大众品渐进式回暖，疫后复苏存在新的消费特点，

由此我们总结大众品 23H2 三大投资主线：1）基于当前消费者希望以更合适的

价格获得高品质产品，我们重点推荐具备“高质性价比”特点的标的，主要涉及零

食板块、低温奶、高档啤酒等；2）基于当前场景消费恢复较缓，我们推荐渠道

结构中中小 B 门店占比较小&受到场景受损影响较弱的标的，主要涉及乳制品、

饮料板块；3）具备事件催化&成本下行标的。本周组合：中炬高新、盐津铺

子、劲仔食品、五芳斋、新乳业、伊利股份、汤臣倍健、青岛啤酒、重庆啤酒

等。 

 

6 月 19 日~6 月 21 日，3 个交易日沪深 300 指数下跌 2.51%，食品饮料板块下跌

4.13%，速冻食品（-1.10%）、其他食品（-1.15%）跌幅较小，休闲食品（-

3.87%）、白酒（-4.55%）跌幅较大。具体来看，迎驾贡酒（-2.18%）、洋河股

份（-2.70%）跌幅较小，山西汾酒（-7.44%）、舍得酒业（-8.81%）跌幅相对较

大；本周大众品西王食品（+5.34%）、皇氏集团（+1.50%）涨幅相对居前，黑

芝麻（-7.99%）、来伊份（-16.67%）跌幅相对较大。 

 

【白酒板块】端午回款节点即将到来，关注潜在 23Q2 业绩超预期机会 

板块回顾：本周多因素驱动板块情绪表现向好 

板块个股回顾：6 月 19 日~6 月 21 日，3 个交易日沪深 300 指数下跌 2.51%，食

品饮料板块下跌 4.13%，白酒板块跌幅大于食品饮料板块，跌幅为 4.55%。具体

来看：迎驾贡酒（-2.18%）、洋河股份（-2.70%）、贵州茅台（-3.44%）涨幅居

前。我们认为本周白酒，板块整体表现平稳，或主因：1）近期政策预期波动，

资金层面出现板块间轮动分流；2）淡季渠道跟踪反馈较为平淡，短期催化有

限，市场担忧酒企 6 月回款/库存或压力。端午节作为白酒板块 Q2 重要回款节

点，我们注意到多数酒企回款进度均表现优秀（超去年同期），当前库存仍处于

正常水平，我们仍建议加大力度关注 23Q2 业绩具备强决定性的白酒板块。 

端午节板块反馈: 酒企回款进度表现优秀，库存处于正常水平 

从行业观测指标看：端午节素来为酒企重要回款节点，而非动销节点（端午期间

发货满足的 6-9 月动销所需）。从批价/库存角度分析：1）高端酒/区域酒库存普

遍仍处于正常状态（前期陆续发货，短期发货对库存水平影响不大），部分酒企

批价略有波动；2）次高端酒库存短期呈上升趋势，预计随着后续动销消化有望逐

步回落。 
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从行业发展趋势看：我们认为当前白酒淡季下动销偏弱为正常现象（部分库存在

逐步消化），当前部分酒企的高库存原因之一为酒企对增速有着一定要求（不断

发货），产业端实际上仍处向上扩张阶段，消费升级仍为酒企紧抓的大趋势。 

数据更新：飞天茅台批价环比稳定，库存保持相对低位 

贵州茅台：本周飞天茅台（散）批价约 2760-2790 元，批价环比稳定；五粮液：

本周批价稳定在 930-940 元，批价保持稳定；泸州老窖：批价约 880-900 元，批

价表现稳定。 

投资建议：看好全年投资机会，推荐关注三条主线  

在当前行业处于预期底背景下，我们仍看好 23H2 消费升级趋势延续下的板块弹

性表现，23H2 将关注三大投资主线：①确定性主线：看好高端酒需求韧性表

现，当前首推估值具备性价比&业绩具备确定性的高端酒，比如：贵州茅台/泸

州老窖/五粮液等；②复苏弹性主线：看好随着消费加速复苏，需求&业绩端弹

性均较大的次高端酒，比如：山西汾酒/舍得酒业/水井坊等；③季报超预期或事

件催化主线，看好潜力升级产品铺货表现，比如：迎驾贡酒/顺鑫农业/金徽酒/洋

河股份/今世缘等。 

 

 【食品板块】：重点关注数据持续恢复的标的 

板块回顾：本周大众品板块表现分化 

板块涨幅方面：速冻食品（-1.10%）、其他食品（-1.15%）跌幅较小，休闲食品

（-3.87%）、白酒（-4.55%）跌幅较大。 

个股涨跌方面：本周大众品西王食品（+5.34%）、皇氏集团（+1.50%）涨幅相

对居前，黑芝麻（-7.99%）、来伊份（-16.67%）跌幅相对较大。 

 

本周更新：大众品成本跟踪、周思考（618 数据解读） 

1、大众品成本跟踪：大众品大部分原材料价格同比下行 

23 年大众品需求上行，成本下行是我们投资策略中一条重要的投资主线，我们

认为可以密切跟踪大众品成本变化并预判 23 年趋势，寻求投资机会。当前我们

认为部分板块如烘焙板块、调味品板块的成本下行趋势较为确定，应关注成本下

行带来的利润弹性机会。 

烘焙板块：截至 2023 年 6 月 21 日，棕榈油价格（期货活跃合约收盘价）相比上

周继续下跌，同比 22 年同期价格仍有下降（-41%），降幅扩大，价格达到 7440

元/吨，21-22 年棕榈油成本大幅上涨，并在 22 年 6 月达到历史高点，主要系俄

乌冲突和欧洲能源危机，导致作为生物柴油的棕榈油的需求快速提升，价格持续

走高。当前伴随夏季欧洲能源危机缓解，供需关系逐步平衡，预计 23 年棕榈油

价格下行趋势较为确定，预判 23 年棕榈油价格有望持续下降，并恢复至 21 年年

初水平。 

啤酒板块：2023 年 6 月 10 日玻璃、瓦楞纸、铝价格同比变动+11%、-22%、-

11%，环比 23 年 5 月 10 日变动-9%、-3%、0%，较 22 年均值变动+9%、-22%、

-8%；2023 年 5 月进口大麦价格同比增长 1%，环比下降 4%。主要酒企已于 22

年末完成 23 年度大麦锁价，进口大麦成本同比上涨幅度近 20%；当前瓦楞纸、

铝材成本均呈现同比下行趋势；当前能源价格走弱，预计 23 年运费成本有望持

续下降，预计 23 年吨成本涨幅为低个位数，成本增幅小于 22 年，对于 23Q1 后

成本走势更加乐观。 

调味品板块：截至 5 月 27 日：1）大豆 5 月均价 4971.72 元/吨，同比下降

14.2%，环比下降 3.0%，成本有所滑落。2）白砂糖 5 月均价 6957.63 元/吨，同

比上涨 17.2%，环比上涨 3.2%，成本上涨。3）味精 5 月均价 1.62 美元/千克，

同比上涨 0.4%，环比下降 2.4%。4）PET 切片 5 月均价 7523.68 元/吨，同比下

降 15.3%，环比下降 4.1%，成本有所回落。5）玻璃 5 月均价 2218.07 元/吨，同

比上涨 11.6%，环比上涨 18.8%，成本上涨。 
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卤味连锁：截至 5 月 27 日：1）大豆 5 月均价 4971.72 元/吨，同比下降 14.2%，

环比下降 3.0%，成本有所滑落。2）白砂糖 5 月均价 6957.63 元/吨，同比上涨

17.2%，环比上涨 3.2%，成本上涨。3）味精 5 月均价 1.62 美元/千克，同比上涨

0.4%，环比下降 2.4%。4）PET 切片 5 月均价 7523.68 元/吨，同比下降 15.3%，

环比下降 4.1%，成本有所回落。5）玻璃 5 月均价 2218.07 元/吨，同比上涨

11.6%，环比上涨 18.8%，成本上涨。 

速冻板块：鸡肉价：本周鸡肉平均批发价为 17.85 元/公斤，较上周 18.03 元/公斤

环比下跌 1.0%，较去年同期下降 2%。判断将继续震荡走高，同时需重点跟踪需

求端变化。猪肉价：本周猪肉平均批发价为元 19.16 元/公斤，与上周 19.18 元/公

斤环比下跌 0.1%，与去年同期相比下降 9.8%。当前受需求疲弱导致供过于求影

响猪价出现阶段性下降，根据去年存栏来看今年下半年供给会下降，判断猪价或

逐季升高，判断全年均价高于 22 年。油脂油料：截至 2023.6.16，油料油脂类大

宗商品价格指数为 260.12 点，较上周 258.05 点环比下降 0.8%，同比下降

15.8%。判断全球油脂供应在 2023 年将变得非常充足，若需求改善有限，油脂重

心或下移。大豆/豆粕：本周大豆五日现货平均价为 4755.26 元/吨，较上周

4774.21 元/吨环比下降 0.4%，同比下降 17.8%。2022 年大豆、豆粕行情中，供

应紧张成为贯穿全年的逻辑主线。展望未来，2023 年的豆类行情中大豆的增产

前景较为乐观。 

乳制品：原奶：截至 2023.6.14，生鲜乳主产区周平均价为 3.81 元/公斤，较上周

3.84 元/公斤环比下降 0.8%，同比下降 8.0%。近期生鲜乳价格走弱主要是需求疲

弱而供给持续增加导致的阶段性供过于求。短期内国内奶源供过于求的状态仍会

持续一段时间，预计 2023 年生鲜乳价格整体仍将温和下降，判断下半年或者 Q4

随着需求端的逐步回暖价格将企稳。 

2、周思考：618 数据陆续公布，直播电商亮点多多 

此前在半年度大众品策略报告中我们判断本轮复苏存在新的消费特点：冲动性消

费让位于理智型消费，在此背景下消费者希望以更合适的价格获得高品质产品，

因此“高质性价比”产品更受消费者青睐。观察 618 数据，我们欣喜地发现，部

分赛道已呈现这一特征。 

根据澎湃新闻报道以及星图的数据显示，2023 年 5 月 31 日 20:00-2023 年 6 月 18

日 24:00，综合电商平台、直播平台累积销售额为 7987 亿元。分平台来看，综合

电商平台销售总额达 6143 亿元，天猫第一、京东第二、拼多多第三名。直播电

商平台累积销售额达 1844 亿元。抖音位居榜首，点淘和快手位居第二、第三

名。新零售平台销售额为 243 亿元，美团闪购排名第一，京东到家和饿了么以微

小差距分别位列二、三名。社区团购总销售额为 167 亿元，多多买菜、美团优

选、兴盛优选位居前三。 

根据久谦平台数据，具体来看： 

1）五芳斋：本次 618 公司销售表现较好，销售量同比 38%的增长，销售额同比

实现 81%的增长，除低基数原因外，本次 618 与端午节有一定时间的销售旺季的

重合，催化一定的销售；与此同时本次 618 高价总占比有所提升，整体表现符合

预期。 

2）保健品：品类总览-产品结构升级是主旋律；TOP10 品牌-集中度提升量价齐

升  

①整体品类：根据久谦数据，天猫 618 西式保健品类销售额同比+15%，销量同

比-3%，对应单价同比+18%。 

②TOP10 品牌：销售额同比+37%，销量同比+7%，对应单价同比+28%。 

③TOP2 品牌：分位为 Swisse 和汤臣倍健（主品牌），销售额分别同比

+56%/+23%，销量分别同比+32%/-3%，对应单价分别同比+18%/+26%。 

④汤臣倍健：根据公司官方公众号，公司全品牌 618 全网总销售额突破 8 亿，同

增 40+%，其中 Life-Space 整体销售额近 1.6 亿元，同增 45+%。注：统计时间段

为 5 月 23 日 20:00-6 月 20 日 24:00。 
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3）乳制品：基础白奶需求复苏良好  

根据久谦数据，天猫 618 伊利品牌（不包含金典）销售额同比+17%，蒙牛品牌

（不包含特仑苏）销售额同比+12%。总体来看，乳制品品牌线上占比不高，618

数据仅供参考。 

4）休闲零食：线上零食三巨头三只松鼠、百草味、三只松鼠本次 618 销售额同

比有所下降，下降幅度在 20%左右；主要系 22 年疫情期间零食囤货需求较旺，

基数较高；另外线下量贩零食对线上渠道也存在一定的冲击。卫龙从销售量的角

度来看下降 10%左右，但销售额同比提升 26%，实现较好表现。总体来看，零

食电商的销售旺季主要集中在下半年，其中年货节更为关键，618 整体占比不

大。 

 

投资建议：  

我们认为 23 年经济的温和复苏与大众品的渐进式回暖为主旋律，但疫后复苏亦

存在新的消费特点，冲动性消费让位于理智型消费，在此背景下消费者希望以更

合适的价格获得高品质产品，因此“高质性价比”产品更受消费者青睐，比如零食

量贩、低温奶、高端啤酒、零添加调味品等；另外我们认为从终端恢复来看，由

于中小餐饮和门店的修复稍显缓慢，使得相关线下场景恢复较慢；线上和家庭消

费恢复较好，由此我们看到饮料、乳制品等在 22 年低基数且不依托餐饮和门店

修复的板块在本轮复苏中具有较好的表现。 

由此，我们针对以上情况，总结三大投资主线： 

1）基于当前消费者希望以更合适的价格获得高品质产品，我们重点推荐具备“高

质性价比”特点的标的，主要涉及零食板块、低温奶、高档啤酒等； 

2）基于当前场景消费恢复较缓，我们推荐渠道结构中中小 B 门店占比较小&受

到场景受损影响较弱的标的，主要涉及乳制品、饮料板块； 

3）具备事件催化&成本下行标的。 

本周组合：中炬高新、盐津铺子、劲仔食品、五芳斋、新乳业、伊利股份、汤臣

倍健、青岛啤酒、重庆啤酒等。 

 

风险提示：消费疲软；白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。 
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1 本周行情回顾 

6 月 19 日~6 月 21 日，3 个交易日沪深 300 指数下跌 2.51%，食品饮料板块下跌 4.13%，速

冻食品（-1.10%）、其他食品（-1.15%）跌幅较小，休闲食品（-3.87%）、白酒（-4.55%）跌

幅较大。具体来看，迎驾贡酒（-2.18%）、洋河股份（-2.70%）跌幅较小，山西汾酒（-7.44%）、

舍得酒业（-8.81%）跌相对较大；本周大众品西王食品（+5.34%）、皇氏集团（+1.50%）涨

幅相对居前，黑芝麻（-7.99%）、来伊份（-16.67%）跌幅相对较大。 

 

 

表1： 本周主要白酒公司涨跌幅情况 

周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

603198.SH 迎驾贡酒 61.88  -2.18% 000858.SZ 五粮液 171.40  -6.89% 

002304.SZ 洋河股份 137.51  -2.70% 000860.SZ 顺鑫农业 31.98  -6.90% 

600519.SH 贵州茅台 1735.83  -3.44% 300755.SZ 华致酒行 23.85  -7.05% 

603369.SH 今世缘 57.15  -3.74% 600809.SH 山西汾酒 203.60  -7.44% 

000596.SZ 古井贡酒 257.58  -3.85% 600702.SH 舍得酒业 134.02  -8.81% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表2： 本周主要大众品公司涨跌幅情况 

周涨幅居前 周涨幅居后 

证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 证券代码 证券简称 收盘价（元） 涨跌幅 

000639.SZ 西王食品 4.54  5.34% 002910.SZ 庄园牧场 10.72  -7.03% 

002329.SZ 皇氏集团 6.1 1.50% 600616.SH 金枫酒业 6.98 -7.67% 

600186.SH 莲花健康 2.83  1.43% 002582.SZ 好想你 7.45  -7.91% 

300146.SZ 汤臣倍健 24.01 1.05% 000716.SZ 黑芝麻 6.68 -7.99% 

002770.SZ *ST 科迪 0.60  0.00% 603777.SH 来伊份 16.35  -16.67% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

本周食品板块涨幅前五个股分别为西王食品（+5.34%）、皇氏集团（+1.50%）、莲花健

图1： 本周各板块涨幅  图2： 本周食品饮料行业子板块涨跌幅 

 

  

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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康（+1.43%）、汤臣倍健（+1.05%）和*ST 科迪（+0.00%），跌幅前五个股分别为来伊份（-

16.67%）、黑芝麻（-7.99%）、好想你（-7.91%）、金枫酒业（-7.67%）和庄园牧场（-7.03%）。

具体来看，本周乳品板块皇氏集团（+1.50%）涨幅相对居前，庄园牧场（-7.03%）跌幅相对

居前。 

 

图3： 本周大众品板块涨幅前五个股  图4： 本周大众品板块跌幅前五个股(数据不一致) 

 

  

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

估值方面，食品饮料行业整体估值水平上升。2023 年 6 月 21 日，食品饮料行业 29.73

倍，白酒、啤酒、葡萄酒、黄酒细分行业估值分别为 29.56、41.12、75.36、41.76 倍，其中

啤酒板块（-3.43%）本周估值跌幅相对较小，黄酒板块（-5.54%）本周估值跌幅相对较大。 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图6： 白酒、啤酒、葡萄酒、黄酒板块估值情况（单位，倍）  图7： 软饮料、乳品板块估值情况（单位，倍） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

陆股通持股标的中，贵州茅台（+7.10%）、五粮液（+6.59%）、重庆啤酒

（+6.54%）、口子窖（+4.32）泸州老窖（+4.01%）持股排名居前。酒水板块 19 支个股受

北向资金增持，其中舍得酒业（+0.62pct）、顺鑫农业（+0.26pct）、燕京啤酒（+0.12pct）

北上资金增持比例较高。 
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图8： 本周主要酒企 PE(TTM) 情况一览（单位，倍） 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

表3： 酒水板块个股沪（深）股通持股占比 

沪（深）股通持股占比居前个股 沪（深）股通持股占比居后个股 

证券代码 证券简称 2023/6/21 较上周变化 证券代码 证券简称 2023/6/21 较上周变化 

600519.SH 贵州茅台 7.10% 0.00% 603198.SH 迎驾贡酒 1.19% 0.01% 

000858.SZ 五粮液 6.59% -0.08% 603919.SH 金徽酒 0.90% -0.03% 

600132.SH 重庆啤酒 6.54% 0.05% 002461.SZ 珠江啤酒 0.61% 0.03% 

603589.SH 口子窖 4.32% 0.03% 002646.SZ 天佑德酒 0.43% -0.04% 

000568.SZ 泸州老窖 4.01% 0.07% 600197.SH 伊力特 0.41% -0.03% 

600779.SH 水井坊 3.89% -0.03% 600199.SH 金种子酒 0.34% -0.24% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 重要数据跟踪 

2.1 重点白酒价格数据跟踪 

图9： 贵州茅台批价走势（单位，元/瓶）  图10： 五粮液批价走势（单位，元/瓶） 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图11： 国窖 1573 批价走势（单位，元/瓶）  图12： 白酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表4： 本周高端酒批价同比及环比变化（单位：元） 

品牌 产品 规格 
5 月 26 日

批价 

6 月 2 日

批价 

6 月 9 日

批价 

6 月 16 日 

批价 

6 月 23 日 

批价 
环比变动 

贵州茅台 
23 年飞天（原）53° 500ml 2950 2965 2955 2950 2920 -30 

23 年飞天（散）53° 500ml 2810 2835 2835 2795 2785 -10 

五粮液 
普五（八代）52° 500ml 965 965 965 965 965 / 

1618 52° 500ml 940 940 940 950 950 / 

泸州老窖 

国窖 1573 52° 500ml 900 905 905 895 895 / 

特曲（老字号） 52° 500ml 260 260 260 260 260 / 

特曲（60 版） 52° 500ml 450 450 450 425 425 / 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2.2 重点葡萄酒价格数据跟踪 

图13： 国产葡萄酒价格走势（单位：元/瓶）  图14： 海外葡萄酒价格走势（单位：元/瓶） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

图15： Liv-ex100 红酒指数走势  图16： 葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.3 重点啤酒价格数据跟踪 

图17： 海外啤酒零售价走势（单位：元/罐）  图18： 国产啤酒零售价走势（单位：元/罐） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图19： 啤酒月度产量及同比增速走势（单位：万千升，%）  图20： 啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.4 重点乳业价格数据跟踪 

饲料市场，本周玉米平均价小幅上涨，豆粕平均价环比小幅下跌。根据 Wind 数据，

截至 2023 年 06 月 09 日，22 省市玉米平均价为 2.90 元/千克，环比小幅上涨 0.69%；截至

2023 年 06 月 21 日，豆粕平均价为 4.75 元/千克，环比小幅下跌 0.60%。 

 

图21： 22 省市玉米平均价格走势  图22： 22 省市豆粕平均价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

液态奶市场，主产区生鲜乳平均价环比小幅下跌，牛奶零售价环比环比微幅下跌，酸

奶零售价环比微幅下跌。根据 Wind 数据，截至 2023 年 06 月 14 日，主产区生鲜乳平均价

为 3.84 元 /公斤，环比小幅下跌 0.78%；截至 2023 年 06 月 16 日，牛奶零售价为 12.46 元/

升，环比微幅下跌 0.08%；酸奶零售价为 16.08 元/升，环比微幅下跌 0.12%。 
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图23： 主产区生鲜乳平均价走势  图24： 牛奶、酸奶零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

奶粉市场，国外品牌婴幼儿奶粉环比微幅下跌，国内品牌婴幼儿奶粉环比微幅下跌，

中老年奶粉零售价环比微幅下跌。根据 Wind 数据，截至 2023 年 06 月 16 日，国外品牌婴

幼儿奶粉零售价为 266.21 元/公斤，环比微幅下跌 0.14%；国内品牌婴幼儿奶粉零售价为

221.52 元/公斤，环比微幅下跌 0.02%；中老年奶粉零售价为 103.43 元/公斤，环比微幅下跌

0.12%。 

 

图25： 婴幼儿奶粉和中老年奶粉零售价走势 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

3 重要公司公告 

表5： 本周饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

威龙股份 
自 2023 年 5月 29日起至 2023 年 6月 15日，公司持股 5%以上股东中铁宝盈资产－平安银行－中铁宝盈－润金 1 号

资产管理计划通过集中竞价方式减持公司股份 3,327,400 股，减持比例为公司股份总数的 1%。 

海南椰岛 
公司董事会于 2023年 6月 20日接到公司副总经理杨鹏先生的辞职报告。杨鹏先生因个人原因辞去公司副总经理职务，

其辞职不会影响公司相关工作的正常开展。 

惠泉啤酒 
2022 年年度权益分派：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 250,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.05 元

（含税），共计派发现金红利 12,500,000 元。 
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怡亚通 
2022年年度权益分派：以 2022年末的总股本 2,597,009,091 股为基数，实施现金股利每 10股派发人民币 0.20元（含

税），共需派发现金股利 51,940,182 元，剩余未分配利润结转下一年度。 

华致酒行 

公司聘任梁芳斌先生担任公司副总经理职务，任期自本次董事会通过之日起至第五届董事会届满之日止。另因工作安

排原因，梁芳斌先生申请辞任公司财务总监职务，原定任期至第五届董事会届满。辞任财务总监职务后，梁芳斌先生仍

继续担任公司副总经理、董事会秘书。 

*ST西发 公司持股 5%以上的股东西藏国资减持计划时间过半，累计减持公司股份 95.75万股。 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

表6： 本周乳品板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

北京三元食品

股份有限公司 

北京三元食品股份有限公司 

2022年年度股东大会决议公告 

议案名称：公司 2022 年度董事会报告 

审议结果：通过 

 议案名称：公司 2022 年度监事会报告 

审议结果：通过 

兰州庄园牧场

股份有限公司 

兰州庄园牧场股份有限公司 

关于投资设立子公司并完成工商注册登记的公告 

一、对外投资概述 

1、对外投资的基本情况 

兰州庄园牧场股份有限公司（以下简称“公司”）以自有资金投资设立控股子公司西安东方乳业销售有限公司

（以下简称“西安东方销售公司”），主要开展送奶到户、渠道销售、大型商超供货等相关销售业务，注册资本

为人民币 1,000万元，公司直接持股比例 90%，通过全资子公司西安东方乳业有限公司间接持股比例 10%。 

2、对外投资事项审议程序 

根据《公司章程》及公司《对外投资管理制度》等相关规定，本次对外投资事项在公司总经理办公会审批权限

范围之内，无需提交公司董事会、股东大会审议。 

3、关联交易或重大资产重组情况 

本次对外投资事项不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、新设立控股子公司基本情况 

西安东方销售公司已完成工商注册登记手续，取得了西安市市场监督管理局于 2023 年 6 月 14 日颁发的《营业

执照》，具体信息如下： 

公司名称：西安东方乳业销售有限公司 

注册资本：壹仟万元人民币 

成立日期：2023年 06月 01日 

皇氏集团股份

有限公司 

皇氏集团股份有限公司 

简式权益变动报告书 

4、本次转股价格调整生效日期：2023 年 6 月 20 日。 

5、本次转股价格调整生效之前不暂停转股。 

一、本次权益变动的目的 

信息披露义务人本次权益变动为其基于自身资金安排需要进行减持。 

二、信息披露义务人在未来 12个月内增加或继续减少其在上市公司拥有权益股份的情况 

信息披露义务人不排除在未来 12个月内增加或继续减少其拥有的上市公司股份的可能，并将会按法律法规的规

定履行信息披露义务。 

权益变动方式 
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一、信息披露义务人持股情况 

本次权益变动之前，信息披露义务人黄嘉棣先生持有皇氏集团股份 263,023,388 股，占当时公司总股本的

31.40%。经过历次减持、被动稀释等变动后，截至本报告书签署之日，信息披露义务人持有皇氏集团股份

229,443,388 股，占公司总股本的 26.40%。 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

4 重要行业动态 

表7： 本周饮料行业重要动态 

上市公司 行业动态 

洋河：与名品世家、拼

多多开拓新合作 

6月 17日，张联东一行到访名品世家门店、酒域灵境公司考察。座谈会透露，希望双方进行战略合作，携

手酒域灵境，借助名品世家优良平台，以元宇宙技术为手段，为洋河品牌的市场推广、理念模式创新赋能。

近日，洋河与拼多多在上海合作推出一家线下快闪店，现场设置线上下单线下试饮等活动，开拓新的合作

营销渠道。 

五粮液：五粮液新能

源公司参投光伏公司 

天眼查显示，四川和光同程光伏科技有限公司近日发生工商变更，新增股东四川五粮液新能源投资有限责

任公司、四川煊炀光伏科技有限责任公司等，该公司注册资本由原先的 1亿人民币增至约 1.67亿人民币。

在此次变更中，四川五粮液新能源投资有限责任公司出资 1666 万元，在四川和光同程光伏科技有限公司

持股比例达 10%。资料显示，四川五粮液新能源投资有限责任公司成立于 2023年 4月，注册资本 10亿元，

由四川省宜宾五粮液集团有限公司 100%持股。 

威龙股份：控股股东、

实控人发生变更 

6月 19日，威龙股份发布“关于公司控股股东和实控人发生变更的公告”，公告表示，根据法律法规及规

范性文件的相关规定，结合公司目前股东及董事会成员构成情况，经审慎判断，认定公司由无实际控制人

变更为有实际控制人，控股股东为山东九合云投科技发展有限公司，直接持有上市公司 18.8%的股份，实

际控制人为闫鹏飞先生。 

贵州茅台：集团 2023

年战略研讨会启幕 

茅台集团 2023年战略研讨会于 6月 21日茅台国际大酒店启幕。今年的战略研讨会以“现代管理、创新赛

道”为主题，将围绕“企业实现管理现代化的重要途径”“如何构建集团现代化治理体系”“如何通过提

升企业现代治理，保持集团的韧性与活力？”等议题进行讨论交流，助力迈进高质强业新时期的茅台集团

加快建设世界一流企业。此外，本次战略研讨会上，茅台战略研究院将集中展示 2022 年优秀课题成果，并

发布 2023年研究课题。同期，茅台将在山西太原龙湖万达广场，进行“欣然夏至 美自天成”贵州茅台酒

二十四节气·夏系列之夏至产品发布会。 

前 5 月烟酒类零售总

额 2179 亿 

近日，国家统计局发布数据显示，1-5月，社会消费品零售总额 187636亿元，同比增长 9.3%；其中 5月社

会消费品零售总额 37803亿元，同比增长 12.7%。按消费类型分，1-5月份烟酒类零售总额为 2179亿元，

同比增长 8.3%；其中 5月烟酒类零售总额为 375亿元，同比增长 8.6%； 

京东 618 酒类成交额

增长 80% 

6月 19日，京东酒业发布 618全时期战报，自 5月 31日 20点至 6月 18日 24点，京东超市酒类实现成交

额同比增长 80%，用户同比增长 60%。 

从细分品类看，白酒成交额同比增长 80%、宁夏葡萄酒成交额同比增长 170%、白色烈酒成交额同比增长

120%、精酿&鲜啤成交额同比增长 210%。 

重点品牌方面，茅台成交额同比增长 2 倍，奔富成交额同比增长 7 倍，口子窖、贺兰红成交额同比增长 2

倍，今世缘、人头马、张裕可雅、雪花、百威、洋河、舍得、布赫拉迪等品牌成交额同比增长均超 100%。 

从不同酒种看，茅台、张裕、人头马、青岛啤酒、古越龙山分别登顶白酒、葡萄酒、洋酒、啤酒、黄酒品

类榜首。 

资料来源：酒说，微酒，酒业家，糖酒快讯，啤酒板，浙商证券研究所 
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表8： 本周乳品行业重要动态 

标题 乳品行业动态 

陕西奶山羊产业助推乡村

振兴，迎来高质量发展 

 

陕西省作为中国奶山羊产业的重要区域，凭借悠久的历史和得天独厚的区位优势，成为世界羊乳关

注的焦点。近年来，陕西奶山羊产业以现代乳制品加工企业为龙头，优质奶山羊良种资源为基础，规

模化养殖为方向的发展模式蓬勃兴起，取得了显著的成就。该产业的发展不仅促进了农村产业的壮

大和农民收入的增加，也有力地推动了陕西乡村振兴战略的实施。近年来，陕西省委、省政府提出大

力培育打造千亿级奶山羊全产业链战略。 

 经过发展，陕西省良种规模、存栏、羊奶产量、产业聚集度、羊奶加工能力、羊乳制品产量、羊乳

制品市场占有量等七项指标均稳居全国第一位，已在行业内形成“世界奶山羊看中国，中国奶山羊看

陕西”、“陕西奶山羊，中国羊乳领头羊”的共识。作为历史悠久的奶山羊养殖地，陕西拥有丰富的

良种资源。在政府的大力支持下，陕西省积极引进国内外优质奶山羊种源，通过改良和选育，提高了

奶山羊的产奶量和品质。同时，通过与科研机构的合作，陕西成功培育出多个具有自主知识产权的优

势奶山羊品种。这些良种资源的引进和培育为陕西奶山羊产业的发展提供了坚实的基础。 

夏至来看“绿色”标杆：走

进蒙牛乌兰浩特工厂 

今天是二十四节气中的第十个节气，也是夏季的第四个节气——夏至。阴阳消长，时序更迭，生命随

四时流动。夏至时节万物荣极，正是一个挥洒汗水、耕耘不辍、在骄阳下感受生命律动的好时节。今

天就跟着小编的脚步，一起来消夏避暑的圣地——乌兰浩特，来看看蒙牛的“绿色”标杆工厂吧! 

 

  乌兰浩特工厂坐落于内蒙古东北部兴安盟的乌兰浩特，乌兰浩特在蒙语中是“红色的城”的含

义。乌兰浩特地处大兴安岭南麓、科尔沁草原与松辽平原接合处，这里风景优美，温度适宜，还有着

成吉思汗庙、乌兰牧骑宫、五一会址等著名景点。乌兰浩特工厂在 2002年 6月始建，并在同年 12月

正式投产。 

 乌兰浩特工厂是蒙牛在呼和浩特之外建立的首家工厂，也是有着 21年历史的“元老级”工厂。工

厂主要生产常温液态奶，如特仑苏、纯牛奶、高钙奶等，日产能为 487吨。乌兰浩特工厂还有着国家

AAA旅游景区、国家绿色工厂、国家安全文化建设示范企业、兴安盟农牧业产业化重要企业、乳制品

类行业放心消费承诺企业等荣誉。 

 

中国乳业：在高质量发展道

路上加速奔跑 

乳业不仅是实体经济的重要组成部分，同时也是守护国民健康的重要基础产业，是关系亿万民众的

民生产业。党的十八大以来，中国乳业取得了令人瞩目的成绩，目前已有 3 家乳企跻身全球乳业 25

强，分别是伊利位居第 3位、蒙牛居第 6位、光明乳业居第 22位。“2022年是我国乳业高质量发展

的一年，原料奶生产、乳制品加工、产品质量、市场销售、经济效益等方面与历史同期相比，都取得

了较好业绩。”国际乳品联合会中国国家委员会名誉主席宋昆冈近日表示，特别是国人对乳制品营养

价值的认识有了进一步提升，消费市场进一步扩大。 

  乳制品向高附加值进阶 

  如今的中国乳业“科技范儿”十足，科技创新正在成为中国乳业向高品质、高附加值进阶的重要

支撑。在日前于江西省南昌市举行的中国乳制品工业协会第二十九次年会暨 2023 年中国(国际)乳业

技术博览会上，一款款主打营养健康的新品活色生香，一项项乳业创新科技让人目不暇接。 

  作为国产奶粉品牌代表的中国飞鹤，在健康营养领域持续探索开拓，产品已经从婴幼儿覆盖全

人群、全周期。在本届博览会首次设立的乳业科技创新成果展区，工作人员向记者介绍，飞鹤看好成

人奶粉赛道，本届展会上带来了成人高端奶粉品牌“爱本”。其添加了共轭亚油酸甘油酯和酵母β-

葡聚糖等多种有益健康的物质。 

燕塘乳业带来的新品——“小汽”气泡酸奶饮品，采用开菲尔菌种发酵，自然产气，口感清爽刺激，

今年 4 月上市后广受消费者好评。阳光乳业展出的新品“屏眼宝”发酵果蔬乳酸菌饮品是一款有助

于视力健康的功能性乳品，富含β-胡萝卜素、叶黄素等多种营养成分，采用益生菌发酵果蔬系列生

产新工艺，相关技术项目荣获国家科学技术进步奖二等奖。此外，宜品的幼儿配方羊奶粉、伊利的

“可以吸的奶酪”、蒙牛的咖啡奶以及伊力特的骆驼乳粉、奶片等新品也受到各方好评。 
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京东发布《2023京东 PLUS

会员高端牛奶洞察白皮书》 

6月 20日，京东 PLUS会员联合京东 C2M智造平台发布《2023京东 PLUS会员高端牛奶洞察白皮书》

(以下简称《白皮书》)，从常温白奶行业趋势、京东 PLUS会员研析、高端品质用户聚焦、高端赛道

趋势洞悉等维度，对高端牛奶行业及消费群体展开全面解读，全景式呈现了行业发展与消费需求的

变化图景。 

  《白皮书》显示，消费者疫后饮奶意识提升，人均奶类消费量持续走高，常温白奶零售额增长稳

健，其中营养丰富的高端乳制品的需求也在不断增加，越来越注意乳制品的产品品质、营养均衡和口

碑评价，对多样化和差异化的乳制品需求越来越多。 

  《白皮书》对京东高端牛奶用户进行了画像分类，其中“家有老小大家庭”是高端牛奶消费的核

心人群。此外，《白皮书》还结合京东 PLUS会员消费特点及 PLUS会员偏爱品牌名列第一的“金典”

进行了多维度比较，结果显示京东平台用户与高端牛奶消费者相似度高，京东平台成高端牛奶销售

主阵地。 

  趋势 

  牛奶进入价增驱动阶段，高端市场快速扩张 

  《白皮书》显示，随着居民收入水平提高，消费能力及意愿增长，其中食品消费支出强韧，疫情

后三年平均增长 23%，引领消费行业增长。 

  在食品消费中，疫后民众健康意识提高，乳制品提升免疫力成为共识，人均奶类消费量持续走

高，常温白奶零售额增长稳健。同时，随着人均可支配收入的增加，我国居民对营养丰富的高端乳制

品的需求也在不断增加，越来越注意乳制品的产品品质、营养均衡和口碑评价，对多样化和差异化的

乳制品需求越来越多。不过需要注意的是，目前我国人均奶类消费量仅达到最低推荐量的 13%，这也

意味着我国奶类仍有巨大的市场空间。 

资料来源：乳业头条，浙商证券研究所 
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5 近期重大事件备忘录 

表9： 饮料板块最近重大事件备忘录 

上市公司 日期 事件 

海南椰岛 20230625 股东大会现场会议登记起始 

古井贡 B 20230626 股东大会现场会议登记起始 

五粮液 20230626 分红股权登记 

威龙股份 20230626 业绩发布会 

山西汾酒 20230626 分红 

古井贡酒 20230626 股东大会现场会议登记起始 

伊力特 20230626 股东大会现场会议登记起始 

*ST 西发 20230627 股东大会互联网投票起始 

五粮液 20230627 分红 

伊力特 20230627 股东大会互联网投票起始 

伊力特 20230627 股东大会召开 

*ST 西发 20230627 股东大会召开 

酒鬼酒 20230628 股东大会召开 

珍酒李渡 20230628 股东大会召开 

惠泉啤酒 20230628 分红股权登记 

海南椰岛 20230628 股东大会互联网投票起始 

怡亚通 20230628 分红股权登记 

酒鬼酒 20230628 股东大会互联网投票起始 

古井贡 B 20230629 股东大会召开 

古井贡 B 20230629 股东大会互联网投票起始 

怡亚通 20230629 分红 

维维股份 20230629 业绩发布会 

古井贡酒 20230629 股东大会召开 

古井贡酒 20230629 股东大会互联网投票起始 

泸州老窖 20230629 股东大会召开 

泸州老窖 20230629 股东大会互联网投票起始 

惠泉啤酒 20230629 分红 

李子园 20230630 股东大会现场会议登记起始 

香飘飘 20230703 股东大会现场会议登记起始 

李子园 20230703 股东大会召开 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

6 风险提示 

疫情影响超预期；白酒动销恢复不及预期；食品安全风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见
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