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钢铁行业周报（6.19-6.23）

钢材库存继续下行，下周钢价仍有支撑

投资要点：

 投资策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计933.59万吨，环比上

周+6.08万吨；库存方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计1544.54万吨，

环比上周-32.06万吨；消费方面：五大品种消费合计965.65万吨，环比上周-

33.55万吨。本周钢厂利润情况有所改善，但钢材库存继续下行，钢厂提产信

心仍然有限。目前在下游用钢行业中，基建、制造业表现相对较好，叠加宏

观预期较强，下周钢材价格仍有支撑。

 一周回顾：本周，沪深300指数-2.51%，钢铁行业-2.97%，钢铁表现弱于

沪深300指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢-1.98%。截至本周，钢铁

行业PE（TTM）估值为21.99倍，估值处于所有行业的中游水平；在子行业及

相关行业中，板材估值较高为109.02倍，特钢估值较低为18.54倍。钢铁行业

PB（LF）估值为0.93倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行业中，特

钢估值较高为2.21倍，板材估值较低为0.70倍。

 重大事件：宏观：（1）央行公布1年期LPR为3.55%,5年期以上LPR为

4.2%，均下调10个基点。（2）英国央行宣布将指标利率从4.50%上调至

5.00%。行业：（1）6月中旬5大品种钢材钢材社会库存956万吨，环比继续下

降3.3%。（2）5月进口动力煤3138.3万吨，同比增长108.1%；进口废钢

41464.029吨，同比增加39.49%。

 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1352.5元/吨，环

比上周-48元/吨；库存合计1624.72万吨，环比上周+14.00万吨。焦碳期货主

力合约收盘价为2141元/吨，环比上周-39元/吨；库存合计888.44万吨，环比

上周+6.41万吨。铁矿石期货主力合约收盘价为797.5元/吨，环比上周-17.5

元/吨；铁矿石港口库存合计12792.98万吨，环比上周-56.96万吨。国内大中

型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数16天。中游：全国高炉（247家）开工率

为84.09%，环比上周+1个百分点；全国电炉开工率为60.26%。五大钢材产量

合计933.59万吨，环比上周+6.08万吨；主要钢厂合计库存为435.33万吨，环

比上周-14.66万吨；社会库存合计为1109.21万吨，环比上周-17.40万吨。单

位盈利能力：螺纹钢毛利74.45元/吨，环比上周+111.29元/吨；中板毛利-

7.40元/吨，环比上周+75.90元/吨；热轧毛利83.75元/吨，环比上周+75.90

元/吨；冷轧毛利-50.32元/吨，环比上周+49.35元/吨。

 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，原料上涨超预

期。
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相关报告
【华福钢铁】20230616 宏观预期较强推

高价格，下周市场仍以震荡为主

【华福钢铁】20230610 原料价格反弹，
钢材期现价格上涨
【华福钢铁】20230602 政策预期升温，

黑色系修复性反弹
【华福钢铁】20230527 原料成本回落带
动钢厂利润短期修复，关注地产政策变
化预期

【华福钢铁】20230520 本周钢材价格止
跌回涨，关注旺季尾声需求变化
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一、 投资策略：钢材库存继续下行，下周钢价仍有支撑

策略：供给方面，本周五大品种钢材产量合计 933.59 万吨，环比上周+6.08 万吨；库存

方面：五大品种总库存（钢厂+社库）合计 1544.54 万吨，环比上周-32.06 万吨；消费

方面：五大品种消费合计 965.65 万吨，环比上周-33.55 万吨。本周钢厂利润情况有所

改善，但钢材库存继续下行，钢厂提产信心仍然有限。目前在下游用钢行业中，基建、

制造业表现相对较好，叠加宏观预期较强，下周钢材价格仍有支撑

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。

二、 一周回顾：钢铁行业-2.97%，表现弱于沪深 300指数

2.1 行业：钢铁表现弱于沪深 300指数

本周，沪深 300指数-2.51%，钢铁行业-2.97%，钢铁表现弱于沪深 300指数。

钢铁三级子行业及相关行业中，特钢-1.98%。

图表 1钢铁行业表现 图表 2钢铁三级子行业表现

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所（采用中信三级行业分类）

2.2 估值：行业钢铁 PB(TTM)估值中等水平，子行业分化明显

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 21.99倍，估值处于所有行业的中游

水平；在子行业及相关行业中，板材估值较高为 109.02倍，特钢估值较低为 18.54

倍。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.93倍，处于所有行业低水平；在子行业及相关行

业中，特钢估值较高为 2.21倍，板材估值较低为 0.70倍。

图表 3钢铁行业 PE（TTM）居中游 图表 4二级子行业 PE(TTM)分化明显
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 5钢铁行业 PB（LF）处于低水平 图表 6二级子行业 PB（LF）分化明显

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

2.3 个股：*ST西钢上涨 5.70%，杭钢股份下跌 7.22%

本周涨幅前十：*ST 西钢（5.70%）、常宝股份（3.77%）、凌钢股份（ -

0.90%）、武进不锈（-1.01%）、重庆钢铁（-1.41%）、久立特材（-1.62%）、河

钢股份（-1.76%）、中南股份（-1.78%）、沙钢股份（-1.98%）、山东钢铁（-

2.10%）。

本周跌幅前十：杭钢股份（-7.22%）、甬金股份（-6.17%）、宝钢股份（-

4.98%）、柳钢股份（-4.60%）、八一钢铁（-4.45%）、永兴材料（-3.85%）、中

信特钢（-3.66%）、本钢板材（-3.66%）、华菱钢铁（-3.50%）、新兴铸管（-

3.36%）。

图表 7本周涨幅前十 图表 8本周跌幅前十
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

三、 重大事件：

3.1 宏观：（1）央行公布 1年期 LPR为 3.55%,5年期以上 LPR为 4.2%，均

下调 10个基点。（2）英国央行宣布将指标利率从 4.50%上调至

5.00%。

图表 9宏观动态

公布日期 国家/地区 摘要 来源

2023-6-23 英国

英国央行宣布将指标利率从 4.50%上调至 5.00%，市场预估为 4.75%，为连续第 13

次加息。为 2008 年 9 月以来最高水平。英国央行预计第二季度 GDP 持平，与 5 月
预期一致；通胀率料在 2023 年大幅下降。

Wind

2023-6-23 中国、法国

国务院总理李强在巴黎爱丽舍宫会见法国总统马克龙。李强指出，中法、中欧各有

优势，要进一步加强合作，在深化核能、航空航天等传统领域合作的同时，挖掘在
环保、数字经济、人工智能、先进制造等新兴领域合作潜力，实现互利共赢。中方
鼓励中国企业赴法投资。欢迎法国企业分享中国发展机遇。

Wind

2023-6-22 中国、德国
中德两国政府签署《关于建立气候变化和绿色转型对话合作机制的谅解备忘录》。
双方将在绿色低碳发展领域开展对话、加强合作以取得务实成果。

Wind

2023-6-22 中国

我国将从推动新能源汽车全面市场化、加快充电基础设施建设、延续和优化新能源
汽车购置税减免等方面，促进新能源汽车产业高质量发展。其中，新能源车购置税
减免政策延长至 2027 年年底。2024 至 2025 年继续免征，每辆车免税额不超 3 万

元；2026 及 2027 年减半征收，每辆车减税额不超 1.5 万元。

Wind

2023-6-21 中国
时隔 10 个月 LPR 再度迎来下调。中国 6 月 1 年期 LPR 报 3.55%， 5 年期以上品种
报 4.2%，均较上次下调 10 个基点。

Wind

2023-6-21 中国、德国

国务院总理李强在柏林总理府同德国总理朔尔茨共同主持第七轮中德政府磋商。李
强表示，双方要抓住绿色转型机遇，推动合作提质升级。中方倡议中德成为“绿色
同行”伙伴，就绿色、环保等议题加强沟通协调，推动绿色能源科技研发、产业技

术升级，深化新能源汽车、绿色金融、第三方市场等领域合作。

Wind

2023-6-20 中国、德国
国务院总理李强在柏林同德国工商界代表座谈交流。西门子、大众、奔驰、宝马等
德国企业负责人出席。

Wind

2023-6-20 中国、美国

国家主席习近平在会见美国国务卿布林肯时表示，世界需要总体稳定的中美关系，
中美两国能否正确相处事关人类前途命运。两国应该本着对历史、对人民、对世界
负责的态度，处理好中美关系，为全球和平与发展作出贡献，为变乱交织的世界注

入稳定性、确定性、建设性。

Wind

2023-6-19 中国
香港交易所将于 6 月 19 日正式推出“港币-人民币双柜台模式”，为发行人和投资
者提供港币和人民币计价股票的选择。

Wind

2023-6-19 中国、美国

6 月 18 日，国务委员兼外长秦刚在北京同美国国务卿布林肯举行会谈。秦刚表
示，当前，中美关系处在建交以来的最低谷，这不符合两国人民根本利益，也不符
合国际社会共同期待。双方就中美总体关系及有关重要问题进行了长时间坦诚、深
入、建设性沟通。

Wind

资料来源：Wind、华福证券研究所

3.2 行业：（1）6月中旬 5大品种钢材钢材社会库存 956万吨，环比继续下降

3.3%。（2）5月进口动力煤 3138.3万吨，同比增长 108.1%；进口废
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钢 41464.029吨，同比增加 39.49%。

图表 10行业动态

公布日期 行业 摘要 来源

2023-6-21 钢材
6月中旬，21 个城市 5大品种钢材社会库存 956 万吨，环比减少 33 万吨，下降
3.3%，库存继续下降:比年初增加 204 万吨上升 27.1%;比上年同期减少 329 万吨，下
降 25.6%。

中钢协

2023-6-21 煤焦

据国家统计局发布的数据显示，2023 年 5 月进口动力煤 3138.3 万吨，同比增长
108.1%；1-5 月累计进口动力煤为 1.36 亿吨，同比增长 91.2%。单月动力煤进口量继续
增长， 且为年内进口量最高水平。5月份因国际市场需求低迷，煤价承压开始下调。而

中国作为煤炭消费大国，需求量因此部分国际卖家开始低价转向中国市场出售，对国内
价格冲击较大，但进口量继续保持增长。

Mysteel

2023-6-20 下游

2023 年 1-5 月，主要用钢行业运行总体平稳。建筑业表现低迷，其中房地产主要指标
继续下降，但竣工面积持续增长:基础设施建设投资保持较快增长，增速有所收窄。制造
业表现呈分化态势。其中，机械行业工业增加值保持正增长，机电产品出口额继续增
长，增幅收窄:汽车行业产量保持增长，新能源汽车产量和汽车出口量保持快速增长: 船

舶行业三大指标持续增长，继续保持较好发展态势; 家电行业三大白电产品产量持续上
升:集装箱产量降幅持续收窄。

中钢协

2023-6-20 钢铁

6月 19日上午，中国钢铁工业协会执行会长何文波与世界钢铁协会总干事巴松(Edwin

Basson)在北京举行会谈。双方就中国和全球钢铁形势、两协会未来合作等进行了交流。
双方共同认为，推动低碳转型是当前以及未来包括中国在内的世界钢铁的首要任务，需
要所有企业和各国政府的广泛合作。

中钢协

2023-6-20 钢材
欧亚经济委员会内部市场保护部表示，欧亚经济联盟已将对从中国进口的聚合物涂层钢
材产品的反倾销税再延长五年。

World Steel

2023-6-20 废钢
据海关总署最新公布的数据，中国 5 月废钢进口量为 41464.029 吨，环比减少 22.92%，
同比增加 39.49%。其中普碳废钢进口量仅 4000 余吨，超过 60%为不锈废钢；日本仍是最
大供应国，当月自该国进口再生钢铁原料 23481.739 吨。

富宝资讯

2023-6-19 铁矿石
国家发改委、工信部、自然资源部、矿山安监局明确表态——强化配合 相互支撑 全力
支持铁矿石项目开发建设提速。

中钢协

2023-6-19 铁矿石
2023 年 6 月 14-16 日，由北京铁矿石交易中心主办的中国铁矿石现货交易平台第九届会
员大会在贵阳召开，来自 100 多家企业的近 300 名代表参加了会议。

中钢协

资料来源：中钢协、World Steel、Mysteel、富宝资讯、华福证券研究所

3.3 个股：（1）本钢板材：重大资产置换。（2）*ST西钢：公开招募重整投

资人。

图表 11公司公告

公布日期 代码 简称 类型 摘要

2023-6-22 000708.SZ 中信特钢 借贷担保

关于子公司内部提供担保的公告：中信泰富特钢集团股份有限公

司的全资子公司江阴兴澄特种钢铁有限公司拟对其子公司上海中
特泰富钢管有限公司提供 25 亿元人民币的担保。

2023-6-22 600581.SH 八一钢铁 资金投向

关于 2500m³HyCROF 商业化示范项目的投资公告：新疆八一钢铁股

份有限公司拟将 HyCROF 成熟技术移植到 2500m³A 高炉上，投资建
设 HyCROF 工艺技术商业化示范项目。项目投资估算：项目投资总
额 73,031.47 万元。项目工期：建设总工期 13个月，投运后 3个
月内完成交工验收。项目完成后，2500m³A 高炉利用系数预计将

由 1.95 提升至 2.8，可实现固体燃耗降低 30%以上,碳减排 18%以
上的目标。

2023-6-21 600117.SH *ST 西钢
资金投向、其他

公告

关于公开招募重整投资人的公告：2023 年 6 月 20 日，青海省西
宁市中级人民法院（以下简称“西宁中院”）裁定受理西宁特殊
钢股份有限公司（以下简称“西宁特钢”或“公司”）破产重整
案，并于同日指定西宁特钢清算组担任西宁特钢管理人。为依法
统筹推进西宁特钢重整工作，实现企业运营价值最大化，管理人
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依照《中华人民共和国企业破产法》及相关法律规定，面向全国
公开招募重整投资人。

2023-6-21 000932.SZ 华菱钢铁 利润分配
湖南华菱钢铁股份有限公司权益分派实施公告：以公司现有总股
本 6,908,632,499 股为基数，向全体股东每 10股派 2.40 元人民
币现金（含税）。

2023-6-21 600282.SH 南钢股份 借贷担保

关于对外提供担保的进展公告：南京钢铁股份有限公司控股子公

司浙江万盛股份有限公司为其全资子公司江苏万盛提供总额度不
超过 5,000 万元的担保。万盛股份已实际为江苏万盛提供的担保
余额为 12,318.20 万元。前述担保余额不含本次担保。

2023-6-21 000761.SZ 本钢板材
关联交易、资产

重组

本钢板材股份有限公司重大资产置换暨关联交易预案：本钢板材
拟与本溪钢铁进行资产置换，拟置入公司的资产为本钢矿业 100%
股权，拟置出公司的资产为上市公司除保留资产及负债外的全部
资产及负债，拟置入资产与拟置出资产的差额由一方向另一方以
现金方式补足。

2023-6-19 002075.SZ 沙钢股份
公司资料变更、

人事变动

关于完成法定代表人变更并换领营业执照的公告：公司于 2023 年
6 月 7日召开第八届董事会第三次会议，审议通过了《关于选举
公司第八届董事会董事长的议案》，同意选举季永新先生为公司
第八届董事会董事长，任期自董事会审议通过之日起至第八届董
事会任期届满之日止。根据《公司章程》规定，董事长为公司的

法定代表人。

2023-6-19 600231.SH 凌钢股份 借贷担保

关于为控股股东凌钢集团提供担保的公告：本次公司为凌钢集团
提供担保的额度为不超过人民币 14.5 亿元。截至本公告披露日，
公司及控股子公司已实际为凌钢集团提供的担保余额为人民币

26.33 亿元，占公司 2022 年 12 月 31 日经审计归属于上市公司股
东净资产的 32.32%。

资料来源：Wind、华福证券研究所

四、 钢铁产业链：原料价格有所回落

4.1 上游原辅材料：上游主要原辅材料价格周环比下降

1、煤焦方面：（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为 1352.5

元/吨，环比上周-48元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2141元/吨，环比上周-39

元/吨。（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1624.72万吨，环

比上周+14.00万吨。其中：样本钢厂(247家)库存 725.92万吨，环比上周-1.80万

吨；独立焦化厂(230 家)库存 679 万吨，环比上周+19.5 万吨；六港口合计库存

219.8万吨，环比上周-3.7万吨。（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂+四港口）

合计 888.44万吨，环比上周+6.41万吨。其中：样本钢厂(247家)库存 600.84万吨，

环比上周-0.39万吨；独立焦化厂(230家)库存 73万吨，环比上周-2.10万吨；四港

口合计库存 214.6万吨，环比上周+8.90万吨。

图表 12焦煤价格（元/吨） 图表 13 焦炭价格（元/吨）
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

图表 14炼焦煤库存合计（万吨） 图表 15 焦炭库存合计（万吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

2、铁矿石&废钢方面：（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘

价为 797.5 元/吨，环比上周-17.5 元/吨。张家港废钢(6-8mm)市场价(不含税)为

2580元/吨，环比上周 0元/吨。唐山废钢(6-8mm)市场价(不含税)为 2625元/吨，环

比上周+20元/吨。（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45港口)合计 12792.98

万吨，环比上周-56.96万吨。铁矿石日均疏港量(45港口)合计 303.82万吨，环比上

周+7.65万吨。国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 16天，环比上周 0天。

图表 16铁矿石价格（元/吨） 图表 17 废钢价格（元/吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

图表 18铁矿石主要港口库存(45港口)（万吨） 图表 19 进口铁矿石平均库存可用天数（天）
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

3、铁合金方面：3、铁合金方面：截至本周收盘，硅铁期货主力合约收盘价为

7266元/吨，环比上周+50元/吨；宁夏硅铁（FeSi75-A)市场价为 7400元/吨，环比

上周 0元/吨；基差为 134元/吨，环比上周-50元/吨。锰硅期货主力合约收盘价为

6652元/吨，环比上周+78元/吨；贵州硅锰（FeMn68Si18）市场价为 6800元/吨，

环比上周 0元/吨；基差为 148元/吨，环比上周-78元/吨。

图表 20硅铁价格（元/吨） 图表 21 锰硅价格（元/吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

4.2 中游钢铁冶炼：五大钢材生产情况趋稳，钢材库存周环比下降

1、开工方面：截至本周，高炉开工率(247家)为 84.09%，环比上周+1.00pct；

电炉开工率(91家)为 60.26%。

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 933.59万吨，环比上周+6.08万吨。

其中：螺纹钢产量为 273.27万吨，环比上周+4.77万吨；线材产量为 111.92万吨，

环比上周+5.81万吨；热轧产量为 308.71万吨，环比上周-3.65万吨；冷轧产量为

83.72万吨，环比上周+0.02万吨；中厚板产量为 155.97万吨，环比上周-0.87万吨。

3、库存方面：（1）本周五大品种钢材主要钢厂库存合计 435.33万吨，环比

上周-14.66万吨。其中：螺纹钢钢厂库存为 192.63万吨，环比上周-9.74万吨；线

材钢厂库存为 50.31万吨，环比上周-2.58万吨；热轧钢厂库存为 85.44万吨，环比

上周-3.39万吨；冷轧钢厂库存为 30.43万吨，环比上周-0.65万吨；中厚板钢厂库

存为 76.52万吨，环比上周+1.70万吨。（2）五大品种钢材社会库存合计 1109.21

万吨，环比上周-17.40 万吨。其中：螺纹钢社会库存为 530.48 万吨，环比上周-

15.25 万吨；线材社会库存为 90.63万吨，环比上周-5.17 万吨；热轧社会库存为

264.72万吨，环比上周+0.22万吨；冷轧社会库存为 117.23万吨，环比上周+1.47

万吨；中厚板社会库存为 106.15万吨，环比上周+1.33万吨。

图表 22高炉及电炉开工率（%） 图表 23 五大品种主要钢厂产量（万吨）
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

图表 24五大品种合计库存（万吨） 图表 25 五大品种的产量和消费对比（万吨）

资料来源：Wind、Mysteel、华福证券研究所 资料来源：Wind、Mysteel、华福证券研究所

图表 26五大品种钢材库存周变化

资料来源：Wind、Mysteel、华福证券研究所

4、黑色系期货方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为 3686元/吨，

环比上周-57.00元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3790元/吨，环比上

周 0.00元/吨；基差为 104元/吨，环比上周+57.00元/吨。热轧卷板期货主力合约

收盘价为 3786元/吨，环比上周-50.00元/吨；上海热轧（Q235B:4.75mm）价格为
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3870元/吨，环比上周-10.00元/吨；基差为 84元/吨，环比上周+40.00元/吨。

图表 27螺纹钢期货价格（元/吨） 图表 28 热轧期货价格（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

5、钢厂盈利方面：本周，螺纹钢毛利 74.45元/吨，环比上周+111.29元/吨。

热轧毛利 83.75 元/吨，环比上周+75.90 元/吨。冷轧毛利-50.32元/吨，环比上周

+49.35元/吨。中板毛利-7.40元/吨，环比上周+75.90元/吨。

图表 29螺纹钢毛利（元/吨） 图表 30 热轧毛利（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 31 冷轧毛利（元/吨） 图表 32 中板毛利（元/吨）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导

地产：1）房屋新开工面积:累计值 39722.73万平方米，同比-22.6%；房屋竣工面积:
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累计值 27825.96万平方米，同比+19.6%；房屋施工面积:累计值 779506.41万平方米，

同比-6.20%；2）100大中城市:供应土地占地面积:当周值 3827.0257万立方米。3）
房地产开发投资完成额:累计值 45701.25亿元，同比-7.2%。

基建：固定资产投资完成额:累计值 188815亿元，累计同比+4%。

图表 33房屋新开工面积：累计值 图表 34 100大中城市:供应土地占地面积:当周值

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

图表 35固定资产投资完成额:累计值（亿元） 图表 36 分行业固定资产投资完成额累计同比（%）

资料来源：Wind，华福证券研究所 资料来源：Wind，华福证券研究所

制造业：1)汽车：5月月度产量 233.26万辆，年度累计 704.905万辆；其中新能源汽

车月度产量 71.30万辆，年度累计 300.50万辆。2)挖掘机：5月月度产量 16613台，

同比-20.65%。3)空调：5月月度产量 2606万台，同比+19.40%；家用电冰箱 850万
台，同比+27.43%；家用洗衣机 871万台，同比+28.11%。4)造船：4月月度产量新

接船舶订单量:中国:累计值 1985万载重吨,同比+28.98%;手持船舶订单量:中国:累计

值 11506万载重吨,同比+12.29%;造船完工量:中国:累计值 1280万载重吨,同比+9.31%。

图表 37汽车产销量：当月值（万辆） 图表 38 挖掘机产量：当月值（台）
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资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

图表 39家电产量：当月值（万台） 图表 40 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨）

资料来源：Wind、华福证券研究所 资料来源：Wind、华福证券研究所

五、 风险提示

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，原料上涨超预期。
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