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投资者关注点的两大变化及市场的一大特征 

核心要点：   
 

 端午假期重要事件：1. 中美、中欧关系：美国国务卿布林肯访华，

李强总理访欧。2. 多国央行加息，海外股市多数下跌：端午假期期

间，多国央行加息，美联储主席鲍威尔发表鹰派讲话，带动外围市

场重要指数普遍下跌，海外流动性收紧、美联储加息预期再次升温

或一定程度上影响A股市场走势，但以短期扰动为主。3. 旅游数据: 

文旅部发布数据显示，端午节假期，全国国内旅游出游1.06亿人

次，同比增长32.3%。从数据来看，部分旅游业的恢复较好，旅游

消费潜力或将伴随暑期到来逐步释放。 

 投资者关注的两大变化：  

政策预期降温后短期转向关注海外变化。近期我国政策面逐步加

码，发力推动经济复苏。但整体来看，LPR下调幅度低于市场预

期，行业层面还并未有较多政策落地，投资者对政策的预期有所降

温。我们认为在经济面由外部政策刺激转向内生性驱动的过程中，

政策层面大概率不会出现超预期的较大刺激。在目前等待政策出台

的空窗期，投资者将短期从政策面转向关注海外变化，包括中美关

系的缓和进展以及美联储的加息表态等。 

个股涨幅分化，7.8月将转向关注基本面兑现。今年以来实体经济复

苏偏弱，在此背景下，投资者信心不足，在7.8月份业绩披露时期将

更加关注个股基本面的兑现，可以关注业绩改善还未充分兑现的细

分板块，如军工、医药、交运、食饮等板块。 

 市场的一大特征：市场动力不足但主线上涨逻辑强劲。目前市场仍

处熊转牛的前期阶段，最大特征就是基本面偏弱，增量资金不足，

但市场韧性较强。在市场上行动力不足的阶段出现上涨逻辑强劲的

主线行情，将会出现两大特点：1主线上涨持续性弱。上涨持续性

弱主要来自投资者信心不足，资金更加谨慎，尤其反映在节前更加

明显，今年的劳动节和端午节，资金更多选择持币过节，以应对假

期期间的不确定性，使得主线上涨持续性较弱。同时，存量资金博

弈也将加剧主线波动。2. 主线的每轮上涨斜率更高。AI和中特估主

线上涨逻辑强劲并且投资者共识在逐步加强，主线的每轮上涨都会

吸引更多投资者积极参与，从而使上涨速度更快，上涨斜率更高。

我们认为未来这一特征伴随投资者学习效应将会体现的更加明显。

因此主线的每次下跌都是布局时机，可逢低加仓，积极参与。 

 配置建议：指数行情需要等待，主线行情积极参与。1）从交投活

跃度及估值角度来看，AI主线本轮行情还未结束，节后短期震荡后

仍有机会，可逢低积极布局。2）中特估主线在经过前期调整后，

目前已经逐步企稳，且央企新考核体系下业绩确定性强，伴随投资

者关注向业绩转移，目前是相关板块布局的较好时机，可以关注业

绩较好且资金可能试探的方向，交运、公用事业、军工、非银、电

力等板块。3）业绩改善还未充分体现的医药、食饮等板块。 

 风险提示：政策超预期的风险；经济超预期下行的风险 
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一、端午假期重要事件 

美国国务卿布林肯访华：美国国务卿布林肯于 6 月 18 日至 19 日访华，2023 年 6月 19日，

外交部美大司杨涛司长介绍了中美双方达成的五项共识。一是双方同意共同落实两国元首巴

厘岛会晤达成的重要共识，有效管控分歧，推进对话交流合作。二是双方同意保持高层交往。

布林肯国务卿邀请秦刚国务委员兼外长访美，秦刚表示愿在双方方便时访美。三是双方同意

继续推进中美关系指导原则磋商。四是双方同意继续推进中美联合工作组磋商，解决中美关

系中的具体问题。五是双方同意鼓励扩大两国人文和教育交流，就增加中美之间客运航班进

行积极探讨，欢迎更多对方国家学生、学者、工商界人士到彼此国家互访，并为此提供支持

和便利。 

李强总理访欧：当地时间 6 月 22 日晚，国务院总理李强在巴黎会见欧洲理事会主席米歇

尔。李强表示，今年是中国和欧盟建立全面战略伙伴关系 20 周年。中方愿同欧方一道，办好

新一次中欧领导人会晤，加强绿色、经贸、数字等领域合作，为中欧关系发展打开新空间。

米歇尔表示，欧盟坚持一个中国政策，愿同中方加强沟通交流，发展多层面合作关系，推动

欧中关系巩固和加强，共同解决气候、卫生健康等领域的全球性问题，构建开放、多极化的

世界。 

当地时间 6 月 22 日下午，国务院总理李强在巴黎爱丽舍宫会见法国总统马克龙。李强指

出，中法、中欧各有优势，要进一步加强合作，在深化核能、航空航天等传统领域合作的同

时，挖掘在环保、数字经济、人工智能、先进制造等新兴领域合作潜力，实现互利共赢。中

方鼓励中国企业赴法投资。马克龙欢迎李强访法并出席新全球融资契约峰会，表示法方高度

重视法中关系，坚持一个中国政策，愿同中方通过法中战略对话、高级别经济财金对话、高

级别人文交流机制加强协调，深化航空航天、核能、农食等领域合作。当地时间 6 月 23 日下

午，国务院总理李强在巴黎小卢森堡宫会见法国参议长拉尔歇。李强表示，中方愿同法方一

道，巩固传统产业合作，积极开拓绿色发展等新合作领域，开展三方合作。拉尔歇表示，法

中都珍视主权，独立自主，两国关系充满活力。明年法中将迎来两国建交 60 周年暨文化旅游

年，法中关系呈现更加光明的前景。 

多国央行加息，海外股市多数下跌：6 月 22 日，英国央行宣布将指标利率从 4.50%上调

至 5.00%，这是英央行连续第 13 次加息，为 2008 年 9 月以来最高水平。当日瑞士央行宣布

将利率上调 25 个百分点至 1.75%，以应对通胀。这是瑞士央行自去年开始加息周期以来连续

第五次上调利率。挪威央行 22 日也宣布，将基准利率上调 0.5 个百分点至 3.75%，土耳其央

行 22 日更是宣布大幅加息 650 个基点，将基准利率提高至 15%。6 月 21 日至 22 日，美联储

主席鲍威尔出席众议院金融服务委员会听证会和参议院银行委员会听证会，鲍威尔表示，若

经济表现符合预期，支持年内再加息两次，美国远未实现通胀目标，委员会中有 2/3 的人认

为今年再次加息两次是合适的。 

受流动性收紧影响，端午假期期间外围市场重要指数普遍下跌，美国三大股指标普 500、

纳斯达克指数、道琼斯工业指数分别下跌 0.1%、0.4%和 0.7%，跌幅均较小。欧洲股指德国

DAX、英国富时 100 和法国 CAC40 跌幅均在 1%-1.5%之内，澳洲标普及日经 225 跌幅最大，

分别下跌 2.9%和 2.4%。海外流动性收紧、美联储加息预期再次升温或一定程度上影响 A 股

市场走势，但以短期扰动为主。 
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图 1：端午假期期间海外股市普跌 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

旅游数据: 文旅部发布数据显示，端午节假期，全国国内旅游出游 1.06 亿人次，同比增

长 32.3%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 112.8%；实现国内旅游收入 373.10 亿元，同比

增长 44.5%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 94.9%。具体来看，国内出行以中短途客流为

主，相比“五一”假期 300 公里以上用车需求占比偏高，端午假期的用车需求集中在 80-160

公里的短途出行。同程旅行数据显示，端午假期国内演唱会、音乐节周边商圈的酒店订单量

同比涨幅超过 300%。从数据来看，部分旅游业的恢复较好，旅游消费潜力或将伴随暑期到

来逐步释放。 

二、投资者关注点的两大变化及市场的一大特征 

（一）投资者关注点将出现的两大变化 

1. 政策预期降温后短期转向关注海外变化。在经济面压力逐步显现的背景下，近期我国

政策面逐步加码，发力推动经济复苏。6 月 13 日，中国人民银行以利率招标方式开展了 20

亿元逆回购操作，中标利率较此前下降 10 个基点。6 月 15 日中期借贷便利(MLF)利率也下调

10 个基点。6 月 20 日 LPR 下调再度释放稳增长信号。 

整体来看，LPR 下调幅度低于市场预期，且虽然此前国常会提出将研究出台推动经济持

续回升向好的一批政策措施，但目前来看，行业层面还并未有较多政策落地，更多政策仍处

研究阶段，投资者对政策的预期有所降温。我们认为后续政策的出将延续之前态度，在经济

面由外部政策刺激转向内生性驱动的过程中，政策层面大概率不会出现超预期的较大刺激。

在目前等待政策出台的空窗期，投资者将短期从政策面转向关注海外变化，包括中美关系的

缓和进展以及美联储的加息表态等，不确定性的提升或一定程度在短期压制风险偏好。 

2. 个股涨幅分化，7.8 月将转向关注基本面兑现。今年以来，实体经济复苏偏弱，经济

面和盈利面均处下行通道，在此背景下，投资者信心不足，在业绩披露时期将更加关注个股

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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基本面的兑现。以今年为例，在业绩空窗期，如今年年初至 3 月，5 月底至今，主题行情表

现较好，此时上涨主要靠产业逻辑及投资者情绪，但今年 4 月至 5 月，伴随业绩逐步披露，

业绩基本面因素影响变强，形成资金向业绩主线的偏移。随着 7.8 月份逐步进入业绩兑现期，

我们认为投资者将转向关注基本面，近期市场个股涨幅的分化也更体现这一点，可以更加关

注业绩改善还未充分兑现的细分板块，如军工、医药、交运、食饮等板块。 

（二）目前市场一大突出特征 

市场动力不足但主线上涨逻辑强劲——主线上涨持续性弱，但每轮上涨斜率更高。目前

市场仍处熊转牛的前期阶段，最大特征就是基本面偏弱，增量资金不足，但市场韧性较强，

如 2019 年 Q1 以及 2013 年 Q4，均是牛市开始初期，市场韧性反映在指数层面窄幅震荡，宏

观经济弱势。在市场上行动力不足的阶段，又出现上涨逻辑强劲的主线行情，将会出现两大

特点： 

1 主线上涨持续性弱。上涨持续性弱主要来自投资者信心不足，资金更加谨慎。在取得

一定超额收益后，投资者更倾向于落袋为安，尤其反映在节前更加明显，无论是今年的劳动

节还是端午节，节前资金更多选择持币过节，以应对假期期间的不确定性，从而带来市场的

下跌，资金的谨慎使得主线上涨持续性较弱。同时，这一阶段增量资金不足，存量资金博弈

也将加剧主线波动。 

2. 主线的每轮上涨斜率更高。虽然市场整体表现弱势，但 AI 和中特估主线上涨逻辑强

劲并且投资者共识在逐步加强，主线的每轮上涨都会吸引更多投资者积极参与，从而使上涨

速度更快，上涨斜率更高。我们认为未来这一特征伴随投资者学习效应将会体现的更加明显。

因此主线的每次下跌都是布局时机，可逢低加仓，积极参与。 

图 2：熊转牛前期阶段基本面偏弱 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（三）指数行情需要等待，主线行情积极参与 

指数行情需要等待，窄幅震荡为主。目前市场向上动力有限，但流动性和政策面托底，

下跌风险不大，指数层面仍将以窄幅震荡为主，6 月的政策回暖以及 7 月政治局会议的提振

可能或带来市场阶段的反弹，但伴随盈利面的兑现以及地缘变化不确定性的抬升，中间或带

来一段时间的回调。 

行业层面，主线主题可以积极布局。AI 主线来看，虽然端午节前有所下跌（6 月 21 日，

人工智能指数大幅下跌 5%），但从板块成交额和换手率来看，还并未触及前期高点，且节前

并非仅 TMT 行业下跌，其他行业也都表现较弱，主要受到节前资金避险影响，而 TMT 板块

近期上涨较快，因此回调幅度较大。从估值角度来看，目前 TMT 板块也并未触及历史高点，

估值处于合理区间，我们认为 AI 主线本轮行情还未结束，节后短期震荡后仍有机会，可逢低

积极布局。 

中特估主线在经过前期调整后，目前已经逐步企稳，且央企新考核体系下业绩确定性强，

伴随投资者关注向业绩转移，目前是相关板块布局的较好时机。我们认为目前中特估行情正

处于第一阶段（试探、分歧）尾声，向第二阶段（强化、博弈）过渡的过程中（详细可参考

我们的研报《中特估的蕴生和行情演绎》），未来行情有望逐步演绎，可以关注业绩较好且资

金可能试探的方向，交运、公用事业、军工、非银、电力等板块。 

图 3：TMT 板块成交额 图 4：TMT 板块换手率 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

三、行业景气度 

原油方面，截至 2023 年 6 月 21 日，NYMEX 轻质原油期货结算价为 72.53 美元/桶，布

伦特原油期货结算价为 77.12 美元/桶，近一周涨幅分别为 6.24%、5.36%、5.36%，近一月涨

幅分别为 0.67%、1.49%。煤炭方面，本周焦煤和焦炭价格上升。截至 2023 年 6 月 21 日，焦

煤期货结算价为 1357 元/吨，焦炭期货结算价为 2137.5 元/吨，月跌幅分别为 0.75%、2.49%，

动力煤期货结算价为 801.4 元/吨。 
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图 5：原油期货价格（美元/桶） 图 6：煤炭期货结算价（元/吨） 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

有色金属方面，本月贵金属价格下跌，基本金属价格涨跌不一。截至 2023 年 6 月 21 日，

贵金属中，COMEX 黄金期货结算价为 1944.9 美元/盎司，COMEX 银期货结算价为 22.81 美

元/盎司，月跌幅分别为 1.63%、4.4 %；基本金属中，LME3 个月铜期货结算价为 8591 美元/

吨，月度涨幅为 5.51%，是本月价格上涨最大的品种。LME3 个月铝期货是本月跌幅最大的

品种，月度跌幅为 1.19%。库存来看， LME 铜、LME 铝本月库存有所下降，月环比下降

8.16%、0.73%，LME 锌、LME 铅、LME 镍库存有所上升，月环比分别上升 72.5%、16.39 %、

0.2%。 

表 1：有色金属价格与库存 

指标 种类 金属 单位 周度涨跌幅 月度涨跌幅 

价格 

贵金属 
COMEX黄金 美元/盎司 -1.22% -1.63% 

COMEX银 美元/盎司 -5.37% -4.4% 

基本金属 

LME3 个月铜 美元/吨 0.76% 5.51% 

LME3 个月铝 美元/吨 -0.78% -1.19% 
LME3 个月锌 美元/吨 -2.09% -0.41% 

LME3 个月铅 美元/吨 2.29% 3.51% 
LME3 个月镍 美元/吨 -6.23% -0.19% 

库存 

贵金属 
COMEX黄金 金衡盎司 -0.78% 0.18% 
COMEX银 金衡盎司 -0.62% -1.36% 

基本金属 

LME 铜 万吨 0.56% -8.16% 
LME 铝 万吨 -3.81% -0.73% 
LME 锌 万吨 -3.94% 72.5% 
LME 铅 万吨 3.58% 16.39% 
LME 镍 万吨 5.5% 0.2% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

新能源产业链方面，本月各种锂材料价格涨跌不一，碳酸锂涨幅明显。截至 2023年 6月

21 日，国产 99.5%碳酸锂、国产 56.5%氢氧化锂价格为 313,000 元/吨和 390,500 元/吨，碳酸

锂近一月涨幅为 7.19%，氢氧化锂跌幅为 15.11%。钴粉、氧化钴、四氧化三钴价格整体上涨，

价格分别为 246 元/千克、159.50 元/千克、161.50 元/千克，涨幅分别为 1.44%、11.93%、

9.49%。随着全球绿色低碳转型和新能源汽车的快速发展，锂和钴作为关键电池材料，需求

端持续增长。 
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图 7：金属锂、碳酸锂、氢氧化锂价格（元/吨） 图 8：钴粉、氧化钴、四氧化三钴价格（元/千克） 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

光伏板块，硅料价格持续下行，供给过剩使得硅料企业库存压力增加，硅料抛售引发新

一轮下跌。截至 2023 年 6 月 14 日，单晶硅片 210mm/ 160μm、182mm /165μm对应的最低价

分别为 0.54 美元/片和 0.36 美元/片  ，月跌幅分别为 30.01%、33.83%。截至 2023 年 6 月 14

日，单晶 PERC 电池片(182mm,22.8%+)、(210mm,22.8%+)、平均价格分别为 0.11 美元/瓦、

0.11 美元/瓦，月跌幅分别为 22.22%、21.09%。 

图 9：单晶硅片价格 图 10：单晶 PERC 电池片价格 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

新能源汽车 5 月产销均有所上升，截至 2023 年 5 月，新能源汽车单月销量为 716545 辆，

月环比增长 12.58%。截至 2023 年 5 月，新能源汽车单月产量为 675000 辆，月环比增长

15.19% 

。 
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图 7：新能源汽车单月销量（辆） 图 8：新能源汽车单月产量和同比（万辆，百分比） 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院       资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

信息技术产业方面，本周 DARM 存储器价格有小幅上升趋势，NAND 价格保持不变。

截至 2023 年 6 月 21 日，4GB DRAM 存储器价格为 1.034 美元，64GB NAND 价格为 3.854 美

元，近一周涨幅分别为 1.08%和 0%。截至 2023 年 6 月 21 日，DXI 指数下降至 20379.06，月

环比下降 6.47%。存储器行业目前产能和库存过剩，同时终端设备需求疲软，存储器价格仍

有下行压力。 

图 9：存储器价格 图 10：DXI 指数 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院       资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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四、附录 

（一）本月 A股市场重要指数涨跌不一，外围市场整体上涨 

图 11：A 股主要指数表现 图 12：全球主要指数表现 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 13：本月 A 股重要指数涨跌不一 

 

图 14：本月美股整体上涨 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图 15：本月通信、家用电器、计算机等表现靠前，医药生物和公用事业跌幅较大 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 16：本月数字媒体、通信设备等板块上涨强劲，贵金属、中药 II 等表现较弱 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 17：本月石油价格有所上升，金银价格和美元指数有所下降 

 

 

 

 

 

 

（二）A股本月日均成交额有所抬升，北上资金净流入 225 亿元 

表 2：A 股日均成交额有所抬升，北上资金净流入 225 亿元 

类别 指标 本月数值 上月数值 增减 

交投活跃度 
A股日均成交额（亿元） 9793.38 9274.96  

A股日均换手率 1.07 1.13  

资金流向 

IPO数量 25 31  
融资余额 -24.28 49.9   

北向资金 225.07 -121.37  
当月新发基金（只） 80 108  

重要股东增减持（亿元） -401.58 -396.01  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 18：融资余额及每日净增 图 19：资金净流入 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 20：重要股东净减持 401.58 亿元，电子行业减持最多，银行增持最多 

（三）通信、计算机等行业本月市盈率涨幅靠前 

图 21：本月通信、计算机等行业市盈率涨幅靠前，煤炭等估值有所下降 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（四）解禁相关公司（至 2023 年 7 月底） 

表 3：解禁相关公司（解禁市值 50 亿以上，解禁市值占比 10%及以上） 

代码 简称 行业 解禁日期 解禁数量(亿股) 解禁市值(亿元) 市值（亿元） 解禁市值占比 

688322.SH 奥比中光-UW 电子 2023-07-07 1.48 73.93  199.8805 36.99% 

002532.SZ 天山铝业 有色金属 2023-07-07 22.96 141.67  287.0213 49.36% 

688027.SH 国盾量子 通信 2023-07-10 0.33 55.56  134.0572 41.45% 

688568.SH 中科星图 计算机 2023-07-10 1.13 101.54  219.6555 46.23% 

600282.SH 南钢股份 钢铁 2023-07-10 16.98 56.89  206.5305 27.54% 

600115.SH 中国东航 交通运输 2023-07-13 22.78 107.97  1,056.6075 10.22% 

601669.SH 中国电建 建筑装饰 2023-07-14 20.80 118.78  983.6137 12.08% 

605108.SH 同庆楼 社会服务 2023-07-17 1.78 61.90  90.2460 68.59% 

688567.SH 孚能科技 电力设备 2023-07-19 2.66 56.50  259.2474 21.80% 

688256.SH 寒武纪-U 电子 2023-07-20 1.59 366.40  962.2499 38.08% 

300856.SZ 科思股份 美容护理 2023-07-24 1.10 83.86  128.6832 65.17% 

688561.SH 奇安信-U 计算机 2023-07-24 2.21 136.86  423.3680 32.33% 

688375.SH 国博电子 国防军工 2023-07-24 1.36 105.50  310.0478 34.03% 

301269.SZ 华大九天 计算机 2023-07-28 1.84 213.52  629.5410 33.92% 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

行业 当前值 均值 历史分位数 环比涨跌幅（月） 行业 当前值 均值 历史分位数 环比涨跌幅（月）

计算机 75.2 58.2 88% 12% 传媒 3.0 2.3 96% 9%

汽车 29.9 22.2 83% 6% 计算机 4.2 3.7 78% 12%

社会服务 85.6 61.6 82% 0% 通信 2.6 2.4 75% 18%

商贸零售 35.5 29.0 74% -6% 公用事业 1.7 1.6 71% -4%

传媒 49.9 43.1 71% 9% 商贸零售 1.9 1.7 69% -6%

公用事业 24.3 22.1 69% -4% 国防军工 3.4 3.0 68% 0%

美容护理 44.3 40.3 64% -10% 汽车 2.2 2.0 61% 5%

房地产 13.8 13.9 60% -4% 机械设备 2.4 2.3 59% 3%

机械设备 31.1 39.3 57% 3% 综合 48.6 1.8 46% -1%

钢铁 22.0 33.4 56% -6% 美容护理 4.4 4.3 43% -10%

建筑材料 18.0 21.5 52% -4% 电力设备 3.1 3.4 43% -3%

电子 44.8 46.5 50% 5% 轻工制造 1.9 2.0 42% -2%

食品饮料 29.7 30.8 46% -4% 煤炭 1.1 1.2 39% -11%

轻工制造 29.4 35.9 44% -2% 有色金属 2.2 2.6 36% -4%

综合 41.7 48.6 41% -3% 社会服务 3.4 4.5 33% 1%

纺织服饰 24.1 28.3 40% -5% 基础化工 1.9 2.3 32% -4%

家用电器 14.6 16.6 35% 3% 钢铁 0.9 1.1 24% -6%

通信 35.0 42.4 26% 19% 电子 2.8 3.4 23% 1%

国防军工 56.6 83.6 25% 0% 建筑装饰 0.9 1.0 22% -3%

农林牧渔 28.1 46.4 24% -4% 交通运输 1.4 1.5 19% -5%

石油石化 13.9 19.5 21% -5% 家用电器 2.5 3.0 19% 3%

非银金融 14.2 17.8 20% -7% 食品饮料 5.7 7.2 16% -4%

建筑装饰 9.6 13.1 19% -4% 纺织服饰 1.7 1.8 15% -6%

环保 21.3 34.3 18% -6% 石油石化 1.3 1.4 12% -5%

基础化工 16.2 28.5 13% -4% 农林牧渔 2.7 3.4 11% -5%

医药生物 26.7 37.5 11% -8% 医药生物 2.8 3.8 3% -7%

交通运输 12.8 19.1 10% -4% 非银金融 1.1 1.6 3% -7%

银行 4.7 6.3 4% -6% 银行 0.5 0.7 2% -6%

电力设备 21.4 39.9 1% -4% 房地产 0.8 1.1 1% -4%

有色金属 13.2 47.8 0% -4% 环保 1.4 1.7 1% -6%

煤炭 5.9 16.5 0% -11% 建筑材料 1.4 1.9 0% -4%

市盈率 市净率
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601456.SH 国联证券 非银金融 2023-07-31 14.00 126.01  254.8596 49.44% 

605118.SH 力鼎光电 计算机 2023-07-31 3.65 62.00  69.2853 89.49% 

605222.SH 起帆电缆 电力设备 2023-07-31 3.01 59.61  82.9164 71.89% 

688050.SH 爱博医疗 医药生物 2023-07-31 0.36 72.98  216.0856 33.77% 

688213.SH 思特威-W 电子 2023-07-31 1.71 88.67  207.8052 42.67% 

688586.SH 江航装备 国防军工 2023-07-31 4.37 62.36  113.0032 55.19% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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