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国内假期旅游出行表现平稳，美欧 PMI 有所回落 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摘要： 

端午假期，国内旅游出行表现总体平稳，好于去年同期，但仍弱于 2019年同期。

端午节假期，全国国内旅游出游 1.06亿人次，同比增长 32.3%，按可比口径恢复至 2019

年同期的 112.8%；实现国内旅游收入 373.10亿元，同比增长 44.5%，按可比口径恢复

至 2019 年同期的 94.9%。与去年相比，国内旅游人数与收入均同比大幅增长，人均旅

游支出亦同比增长 9.2%，反映居民消费意愿有所恢复。不过，与 2019 年相比，国内

旅游人次增长 12.8%，但旅游收入下降 5.1%，人均旅游支下降 15.9%，反映居民消费

意愿尚未恢复到 2019 年水平。2023 年五一假期，人均旅游支出较 2019 年同期下降

15.5%。端午假期人均旅游支出相对于 2019年的降幅与五一假期大体接近。总体来看，

国内旅游消费表现平稳。 

上周新能源汽车购置税减免政策正式落地，关注本周部委对稳经济政策的具体部

署。6 月 2 号国常会表示“要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，构建高质

量充电基础设施体系……更大释放新能源汽车消费潜力”。上周，三部门发布《关于

延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策》、国务院发布《关于进一步构建高质量充

电基础设施体系的指导意见》，支持新能源汽车消费的政策正式落地。6 月 16 号，国

常会研究推动经济持续回升向好的一批政策措施。根据惯例，6月 28号国新办将就此

举行政策吹风会；届时，一些具体的政策措施可能对外发布。上周 1 年与 5 年期 LPR

下调 10BP，但 5年期 LPR的调降幅度并未高于 1年期，这可能意味着央行不急于加大

楼市政策放松力度。目前我国房贷利率仍有 100个 BP左右的下调空间，未来房贷利率

下限有望进一步下调。总体来看，国内稳经济政策力度不容忽视，但也不会是强刺激。 

美欧 6月份服务业与制造业 PMI均有所回落，但服务业 PMI仍处于扩张区间。短

期来看，美欧增长动能有所减弱，但经济仍有韧性。6 月份美国与欧元区服务业 PMI

初值分别为 54.1%、52.4%，较 5月回落 0.8、2.7个百分点，但仍显著高于 50%的临界

水平；6月制造业 PMI初值分别为 46.3%、43.6%，较 5月回落 2.1、1.2个百分点，且

显著低于 50%的临界水平。PMI 数据显示美欧经济增长动能有所放缓。考虑到美欧经济

以服务业为主，服务业 PMI处于扩张区间意味着经济仍有韧性。5月 29号以来的三周，

美国当周初次领取失业金人数上升至 26.4 万，比 2019 年的平均水平高 4.5 万，但仍

显著低于经济衰退时期的水平。这从侧面印证美国经济增长放缓但仍有韧性。上周美

联储 7月加息概率回落 2.5个百分点至 71.9%，反映市场认为美国经济仍有韧性。 

风险提示：国内经济修复不及预期，美欧银行业风险扩散

 

端午假期，国内旅游出行表现总体平稳，好于去年同期，但仍弱于 2019 年同期。

上周新能源汽车购置税减免政策正式落地，关注本周部委对稳经济政策的具体部

署。总体来看，国内稳经济政策力度不容忽视，但也不会是强刺激。美欧 6月份服

务业与制造业 PMI均有所回落，但服务业 PMI仍处于扩张区间。短期来看，美欧增

长动能有所减弱，但经济仍有韧性。 

报告要点 
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一、国内假期旅游出行表现平稳，美欧 PMI 有所回落 

端午假期，国内旅游出行表现总体平稳，好于去年同期，但仍弱于 2019 年

同期。根据文旅部数据，2023 年端午节假期，全国国内旅游出游 1.06 亿人次，

同比增长 32.3%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 112.8%；实现国内旅游收入

373.10亿元，同比增长 44.5%，按可比口径恢复至 2019 年同期的 94.9%。与去年

相比，国内旅游人数与收入均同比大幅增长，人均旅游支出亦同比增长 9.2%，反

映居民消费意愿有所恢复。不过，与 2019年相比，国内旅游人次增长 12.8%，但

旅游收入下降 5.1%，人均旅游支下降 15.9%，反映居民消费意愿尚未恢复到 2019

年水平。2023 年五一假期，人均旅游支出较 2019 年同期下降 15.5%。端午假期

人均旅游支出相对于 2019 年的降幅与五一假期大体接近。总体来看，国内旅游

消费表现平稳。根据交通运输部数据，端午节假期，全国铁路、公路、水路、民

航预计共发送旅客 14047 万人次，比 2019 年同期下降 22.8%，比 2022 年同期增

长 89.1%，亦好于去年，但弱于 2019年。 

图表1： 端午假期国内旅游人次与收入的增速 图表2： 端午假期人均旅游支出 

  
资料来源：文旅部 中信期货研究所 资料来源：文旅部 中信期货研究所 

 

图表3： 端午假期全国旅客发送量 图表4： 端午假期旅客发送量的增速 

  
资料来源：交通运输部 中信期货研究所 资料来源：交通运输部 中信期货研究所 
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上周新能源汽车购置税减免政策正式落地，关注本周部委对稳经济政策的具

体部署。6 月 2 号国常会表示“要延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策，

构建高质量充电基础设施体系……更大释放新能源汽车消费潜力”。上周，三部

门发布《关于延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策》、国务院发布《关于

进一步构建高质量充电基础设施体系的指导意见》，支持新能源汽车消费的政策

正式落地。6月 16号，国常会研究推动经济持续回升向好的一批政策措施。根据

惯例，6月 28号国新办将就此举行政策吹风会；届时，一些具体的政策措施可能

对外发布。在 1年期 MLF下调 10BP之后，上周 1年与 5年期 LPR也随之下调 10BP。

不过，5 年期 LPR 的调降幅度并未高于 1 年期 LPR，这可能意味着央行并不急于

加大楼市政策放松力度。从历史经验来看，我国房贷利率可以降至基准利率的 7

折。这意味着房贷利率可以降至 3.0%左右的水平，存在 100 个 BP 左右的下调空

间。我们认为未来房贷利率下限有望进一步下调，从而支持合理住房需求的恢复。

总体来看，预计国内稳经济政策力度不容忽视，但也不会是强刺激。 

图表5： LPR 利率 图表6： 房贷利率与一般贷款利率 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图表7： 30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

3.4

3.6

3.8

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

5.0

2019/08 2020/03 2020/10 2021/05 2021/12 2022/07 2023/02

5年与1年LPR利差(右轴,BP) 贷款市场报价利率(LPR):1年

贷款市场报价利率(LPR):5年

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

2008/12 2011/12 2014/12 2017/12 2020/12

个人住房贷款加权平均利率 一般贷款加权平均利率

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2022/01 2022/03 2022/05 2022/07 2022/09 2022/11

2023年30大中城市每日商品房成交面积:MA7 2022 2020 2019



 

中信期货宏观策略周报                                  
 

4 / 13      
 

美欧6月份服务业与制造业PMI均有所回落，但服务业PMI仍处于扩张区间。

短期来看，美欧增长动能有所减弱，但经济仍有韧性。6 月份美国与欧元区服务

业 PMI 初值分别为 54.1%、52.4%，较 5 月回落 0.8、2.7 个百分点，但仍显著高

于 50%的临界水平。6 月份美欧制造业 PMI 初值分别为 46.3%、43.6%，较 5 月回

落 2.1、1.2个百分点，且显著低于 50%的临界水平。总体来看，美欧经济增长动

能有所放缓；考虑到美欧经济以服务业为主，服务业仍在扩张意味着经济仍有韧

性。5 月 29 号以来的三周，美国当周初次领取失业金人数上升至 26.4 万左右，

比 2019 年的平均水平高 4.5 万，但仍显著低于经济衰退时期的水平。这从侧面

印证美国经济增长放缓但仍有韧性。上周美联储 7月加息概率略有回落 2.5个百

分点至 71.9%，反映市场认为美国经济仍有韧性。 

图表8： 美国 Markit 制造业与服务业 PMI 图表9： 欧元区 Markit 制造业与服务业 PMI 

  

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
 

图表10： 美国领取失业金人数（万人） 图表11： 美联储 7 月加息 25BP 的概率 

  
资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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二、本周重要经济数据及事件 

图表1： 重要经济数据及事件 

日期 北京时间 国家/地区 数据/事件 前值 预期 今值 

2023-06-27 20:30 美国 5 月耐用品订单(初值):季调:环比(%) 1.1   

2023-06-27 22:00 美国 5 月新房销售(千套) 62   

2023-06-28 09:30 中国 1-5 月工业企业利润:累计同比(%) -20.6   

2023-06-29 17:00 欧盟 6 月欧元区:经济景气指数:季调 96.5   

2023-06-29 17:00 欧盟 6 月欧元区:消费者信心指数:季调 -17.4 -17  

2023-06-29 20:30 美国 6 月 24 日当周初次申请失业金人数(万人) 26.4   

2023-06-29 20:30 美国 6 月 17 日持续领取失业金人数(万人) 175.9 176.7  

2023-06-30 09:30 中国 6 月官方制造业 PMI 48.8 48.6  

2023-06-30 17:00 欧盟 5 月欧元区:失业率:季调(%) 6.5   

2023-06-30 20:30 美国 5 月个人消费支出:季调(十亿美元) 18267.7   

2023-06-30 20:30 美国 5 月核心 PCE 物价指数:同比(%) 4.7   

2023-06-30 20:30 美国 5 月人均可支配收入:折年数:季调(美元) 58954   

2023-06-30 22:00 美国 6 月密歇根大学消费者预期指数 55.4   

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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三、国内金融市场跟踪 

图表2： 国内股票市场  

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表3： 国内债券市场  

 
 

 

 
 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  
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四、国内期货市场跟踪 

图表4： 国内期货市场板块价格指数及沉淀资金变化  

 
资料来源：Wind 中信期货研究所  

 

图表5： 国内期货市场板块沉淀资金  

  

  
资料来源：Wind 中信期货研究所  
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图表6： 国内商品期货品种表现（按价格涨跌幅排序） 

 
资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表7： 国内商品期货沉淀资金及其变化 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所 
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五、海外金融市场跟踪 

图表8： 全球股票市场  

 

 

 

 
资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  

 

图表9： 全球债券市场  

  
资料来源：Wind Bloomberg 中信期货研究所  
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图表10： 全球外汇市场  

 
 

 

 
 

 
资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  

 

图表11： 海外商品  

  
资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  
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