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行业件量增速+18.9%，申通件量增速领先 

Ø 事件：国家邮政局披露2023年5月行业经营数据，A股快递公司披露23年

5月经营数据。 

Ø !"#$%&'()*+,-./0123456(782023年5

月，社零总额3.8万亿元，同比+12.7%，可电商化社零总额3.2万亿元，同比

+13.8%；实物商品网上零售额为1.1万亿元，同比+10.8%；实物商品网购渗

透率为28.8%，同比-0.5pp，实物商品网购占可电商化社零渗透率为33.9%，

同比+2.6pp。 
Ø 量：5月快递件量增速为+18.9%，需求持续修复。2023年5月快递业务量

109.9亿件，同比+18.9%。分类型看，异地快递件量同比+20.1%，市占率同比

+0.9pp；分区域看，东部快递件量同比+26.5%，市占率同比-0.9pp。 

Ø 价：淡季价格竞争持续，5月行业ASP环比下降。2023年5月快递行业ASP

为8.94元，同比下降0.50元（-5.3%），环比持续下降。分类型看，异地快递ASP

同比-5.0%；分区域看，东部快递ASP同比-4.0%；分主要产粮区看，主要产粮

区金华（义乌）地区，快递单价为2.68元，同比-8.0%。 

Ø 行业竞争格局：5月申通市占率持续提升，ASP承压。截至2023年5月快

递行业CR8为84.6%，同比持平、环比-0.1pp。2023年5月，顺丰、韵达、申通、

圆通分别实现快递件量9.8、15.4、15.0和17.9亿件，同比分别9.0%、3.6%、

49.9%和15.2%，申通同比增速高于行业快递件量增速（+18.9%），申通增长

最快；市占率分别为8.9%、14.0%、13.7%和16.3%，市占率仅申通同比提升。

顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入15.43、2.44、2.21和2.32元，同比

分别-0.1%、-2.0%、-13.3%和-7.6%，除申通、圆通外均高于行业ASP增速（-

5.3%），均有所下降。 

Ø 9:;<#2023年1-5月消费数据表征需求修复明显，我们维持2023年

行业需求15%的增速预期。供给端，疫情期间投产的场地设备等产能将迎来

疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们认为在头部

企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力，但我们认为

今年行业价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升盈利确定性。其次，直营

网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定性，在疫情中证明了市占率

的提升能力，同时直营网络的产品更多聚焦ASP更为稳定的快递需求、受加

盟制快递的价格战影响有限。核心关注：1）顺丰控股，23Q1业绩超预期，

归母净利润17.2亿元，同比+68.3%，重视公司在疫后复苏中布局重要性。

2）申通快递，公司经营持续改善，23M5件量增速最高；3）中通快递，

23Q1中通实现归母净利16.7亿元，同比+84.3%，业绩持续修复价格竞争下

具备市占率持续提升能力。 
Ø 风险提示：宏观经济下行；消费需求恢复不及预期；行业竞争加剧 
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1 4567890:;<=>?@ABCD@=EFGHIJK<

L 

2023A 5B/�E)*z{¯ 3.8°}~/�e+12.7%/±�²³!´)*z

{¯ 3.2 °}~/�e+13.8%µ��!�0�*y{¯ 1.1 °}~/�e+10.8%µ

��!�01234¯ 28.8%/�e-0.5pp/��!�01�²³!´)*234¯

33.9%/�e+2.6pp8 

2 M8NBOD@A=PQBC 

2023A 1-5B��G�^ 480.8}n/�e+17.4%µ±� 5B��G�^ 109.9

}n/�e+18.9%8 
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01YZ'[\(]^=_`#abcd 

分类型看，2023A 5B/同城、异地和国际快递分别实现 10.9、96.5 和 2.5 亿

件，同比分别+3.1%、+20.1%和+67.4%；同城、异地、国际快递业务量占全国市场

份额分别为 9.9%、87.8%和 2.2%，市占率同比分别-1.5pp、+0.9pp 和+0.6pp，异地

件占全国市场份额持续提高。 
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图表 5#����G�^|}n��YOY  图表 6#����G�^|}n��YOY 
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图表 7#����G�^|}n��YOY  图表 8#2023A 5B�����G�^�e 
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分区域看，2023A 5B/��中和西快递分别实现 83.5、18.3 和 8.1 亿件，同

比分别+17.6%、26.5%和 16.7%，低基数影响，东、中、西部快递业务量增长显著；

东、中和西部快递业务量占全国市场份额分别为 76.0%、16.6%和 7.4%，市占率较

2022 年同期分别-0.9pp、+1.0pp 和-0.1pp。 

分主要产粮区看，2023 年 5 月，全国快递业务量排名前 10 的城市中，受低基

数影响，上海地区同比提升较大，当月业务量排名前三的分别为：金华（义乌）、广

州以及深圳地区，分别为：11.4、9.9、5.3 亿件，同比增速：+11.4%、+9.5%、+14.3%。 

图表 13#2023A 5B��J���^�YOY 
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图表 9#����G�^|}n��YOY  图表 10#����G�^|}n��YOY 
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图表 11#����G�^|}n��YOY  图表 12#2023A 5B�����G�^�e 
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3 R8STU./RV<L=ASPBCWX 

2023A 5B/ ���G�¶·¸c¯ 8.94~/�e(7 0.50~|-5.3%�8 

图表 14#������ ASP|~��YOY 
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分类型看，2023A 5B/����������¶·¸cR¹¯ 4.98�5.11º

45.41~/�eR¹-1.6%�-5.0%�-30.6%/����������¸c�e·(7/

����¸c�e7»`J8 
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分区域看，2023A 5B/东、中和西部快递¶·¸cR¹¯ 9.08�7.33º 11.10

~/�eR¹-4.0%�-11.0%�-5.1%/¼cgjk&'/��¸½��cg�e·(

78 
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图表 17#���� ASP|~��YOY  
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图表 18#���� ASP|~��YOY  图表 19#���� ASP|~��YOY 
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图表 21#2023A 5B��J��� ASP�YOY 

 
01YZ'[\(]^=_`#abcd 

4 ./YZV[8\]^M@A_D 

截至 2023 年 5 月 CR8¯ 84.6%/�e+¶/de-0.1pp8 

图表 22# ���¡�� CR8 
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图表 20#���� ASP|~��YOY  
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快递件量方面：2023 年 5 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 9.8、

15.4 、15.0 和 17.9 亿件，同比分别 9.0%、3.6%、49.9%和 15.2%，申通同比增速

高于行业快递件量增速（+18.9%），申通增长最快。顺丰、韵达、申通、圆通快递件

量占市场份额分别为 8.9%、14.0%、13.7%和 16.3%，同比 2022 年 5 月分别-0.8pp、

-2.1pp、+2.8pp 和-0.5pp，市占率仅申通同比提升。 

单票收入方面：2023 年 5 月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 15.43、

2.44、2.21 和 2.32 元，同比分别-0.1%、-2.0%、-13.3%和-7.6%，除申通、圆通外

均高于行业 ASP 增速（-5.3%），均有所下降。 
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图表 25#¥¦ ASP§B¨��A�©��e�de  图表 26#ª« ASP§B¨��A�©��e�de 
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图表 29#�¢��£¤B� ASP�e.]Ie 
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® 30#2023A 5B�¢£¤��G�[\ 

ab$+cdDe[\% fg% hi% jk% lk% m$%

nW)% 151.7  37.6  33.2  41.5  982.3  

o`% 8.8% 1.4% 30.0% 6.4% 12.6% 

$+pDeq\% fg% hi% jk% lk% m$%

nW)% 9.8  15.4  15.0  17.9  109.9  

o`% 9.0% 3.6% 49.9% 15.2% 18.9% 
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图表 27#m> ASP§B¨��A�©��e�de  图表 28#¬> ASP§B¨��A�©��e�de 
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nWrst% 8.9% 14.0% 13.7% 16.3% - 

uvcdD[wq\% fg% hi% jk% lk% m$%

nW)% 15.43  2.44  2.21  2.32  8.94  

o`% -0.1% -2.0% -13.3% -7.6% -5.3% 
 

01YZ'efeg=_`#abcd 

5 ./`abc 

行业业务量：据国家邮政局数据，截至 20230531 快递业务量达 500 亿件，比

2019 年达到 500 亿件提前了 155 天，比 2022 年提前了 27 天，行业修复持续体现。 

行业新闻： 

1） 顺丰：极兔与顺丰达成交易，以 11.83 亿元收购丰网 100%股权。 

2） 申通：原股东德峨实业以协议转让的方式向菜鸟供应链转让其持有的申通快

递占申通快递总股本（截至 2023 年 6 月 5 日）的 25.0%的股份。 

3） 极兔：极兔港交所递交 IPO 申请。 

6 defg 

1）宏观经济下行风险 

2）消费需求恢复不及预期风险 

3）行业竞争加剧风险 
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