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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2023 年端午档表现超出市场预期。由国产片扛起大梁，引进片添砖加

瓦，内容供给品类充足，观众类别覆盖面广，票房位居历年来第二，电

影市场恢复释放强烈积极信号。 

投资要点： 

整体票房：端午档期表现超预期，“内容为王”仍是硬逻辑。此次端午

档期发挥超出预期，票房同比大幅上涨 408.38%至 9.1亿元，成为历年

来端午档票房第二名，实现强力反弹。相比于 2018年好莱坞大片《侏

罗纪世界 2》坐镇，此次端午档期上映的三部影片均是国产电影，但是

口碑受到市场认证，由此可见“内容为王”仍是硬逻辑，观众会为优质内

容买单。从票价及观影人次来看，主要是票价提升以及观影人数增加双

重因素拉动整体票房回升；从档期票房日变化来看，档期首日票房表现

超出预期，为 3.15亿元，档期第二天实现逆跌，主要是由头部影片《消

失的她》拉动票房增长。 

内部结构：头部爆款拉动票房，国产电影扛起端午档期。从单个电影表

现来看，档期新上映电影均为国产电影，分别是《消失的她》、《我爱你！》

及《别叫我“赌神”》。《消失的她》凭借着悬疑题材反转特性吸引观众、

点映好评如潮、演技派演员主演加持、话题热度持续发酵等多项因素，

且制作团队有《误杀》、《唐人街探案》等多项商业片成功制作经验，符

合市场口味，共同将该片打造成口碑爆款，实现档期票房爆发，收获

5.08亿元票房，占比过半以上；《我爱你！》导演操刀过《滚蛋吧！肿瘤

君》、《动物世界》、《送你一朵小红花》等热度影片，此次聚焦于老年人

爱情，受到市场好评，票房收获 1.06亿元，位于第二名；同时引进外

国商业影片《变形金刚：超能勇士崛起》、《闪电侠》、《疯狂元素城》等，

虽然上映时间已久，但凭借稳定受众、品质较佳等多因素，票房表现较

为稳定。此次端午档期由国产片扛起大梁，引进片添砖加瓦，内容供给

品类充足，观众类别覆盖面广，票房表现超出预期，电影市场恢复释放

强烈积极信号。 

投资建议：影视院线行业逐步回暖，优质影片蓄势待发。随着影院全面

恢复运营，优质影片陆续定档上映，叠加观众观影热情暴涨，2023 年

电影行业明显复苏，端午档期票房可观，随着后续暑期档、国庆档各优

质影片定档落地，优质外国影片注入，将带领影视院线市场持续回暖。

建议关注核心出品方及影视院线相关头部公司。 

风险因素：电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风

险。    
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1    口碑影片拉动票房回升，国产电影扛起端午档期 

1.1  整体票房：端午档期表现超预期，“内容为王”仍是硬逻辑 

端午档期表现超预期，“内容为王”仍是硬逻辑。端午档期作为中等体量档期，处在

五一大档期之后，暑期档之前，起到衔接过渡的作用，而此次高品质、强口碑的国产

电影撑起了整个档期票房，发挥超出预期，票房同比大幅上涨 408.38%至 9.1 亿元，

仅次于 2018年，成为历年来端午档票房第二名，实现强力反弹。相比于 2018年好莱

坞大片《侏罗纪世界 2》坐镇，此次端午档期上映的三部影片均是国产电影，但是口

碑受到市场认证，由此可见“内容为王”仍是硬逻辑，观众会为优质内容买单。 

图表1: 2018-2023 年端午档票房（含服务费）及同比 

 
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：2020年影院大范围关停未统计，下同 

头部口碑爆款助力档期票房爆发。从票价及观影人次来看，2023 年票价回升至 40.4

元，同时观影人次回升至 0.23 亿人次，由此来看，主要是票价提升以及观影人数增

加双重因素拉动整体票房回升；从档期票房日变化来看，档期首日票房表现超出预期，

为 3.15 亿元，较顶峰 2019年票房相差仅 0.15亿元，档期第二天实现逆跌，升至 3.31

亿元，第三天仍保持一定热度至 2.64 亿元，档期走势和 2018年重合，主要是由头部

影片《消失的她》拉动票房增长。 
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图表2: 2018-2023 年端午档票价及观影人次变化 图表3: 2018-2023 年端午档票房日变化（单位：亿元） 

  

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

1.2  内部结构：头部爆款拉动票房，国产电影扛起端午档期 

头部爆款拉动票房，进口影片票房表现稳定。从单个电影表现来看，档期新上映电影

有三部，均为国产电影，分别是《消失的她》、《我爱你！》及《别叫我“赌神”》。悬

疑片《消失的她》成为档期头部爆款电影，以5.08亿元引领档期票房，占据过半以上

票房，《我爱你！》导演操刀过《滚蛋吧！肿瘤君》、《动物世界》、《送你一朵小红花》

等热度影片，此次聚焦于老年人爱情，受到市场好评，票房收获1.06亿元，位于第二

名。同时引进外国商业影片《变形金刚：超能勇士崛起》、《闪电侠》、《疯狂元素城》

等，虽然上映时间已久，但凭借稳定受众、品质较佳等多因素，票房表现较为稳定。

此次端午档期由国产片扛起大梁，引进片添砖加瓦，内容供给品类充足，观众类别覆

盖面广，票房表现超出预期，电影市场恢复释放强烈积极信号。 

图表4: 2023 年端午档票房前十名 

影片名 档期票房（亿元） 票房占比 豆瓣评分 

消失的她 5.08 55.80% 6.8 

我爱你! 1.06 11.70% 7.9 

变形金刚:超能勇士崛起 0.82 9.00% 6.2 

八角笼中 0.66 7.30% 暂无 

闪电侠 0.36 3.90% 7.9 

别叫我“赌神” 0.29 3.20% 5.6 

疯狂元素城 0.29 3.20% 7.3 

蜘蛛侠:纵横宇宙 0.2 2.20% 8.6 

人生路不熟 0.06 0.60% 6.3 

速度与激情 10 0.04 0.50% 6.2 
 

资料来源：灯塔专业版、豆瓣、万联证券研究所 

注：豆瓣评分统计时间截止于6.26下午14:30. 

《消失的她》夺得榜首。从新片档期票房单日走势来看，三部新片分层较为显著，档

期内《消失的她》一直处于遥遥领先地位，头部优势显著，凭借着悬疑题材反转特性

吸引观众、点映好评如潮、演技派演员主演加持、话题热度持续发酵等多项因素，且

制作团队由陈思诚领导，前有《误杀》、《唐人街探案》等多项商业片成功制作经验，

符合市场口味，共同将该片打造成口碑爆款，实现档期票房爆发；《我爱你！》挑战市
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场稀缺的老年题材，触及观众内心，口碑受到一致好评，豆瓣评分达到7.9分，虽然

商业性不显著，但是表现依旧不错；《别叫我“赌神”》虽然有周润发坐镇，但是质量

不及预期，票房表现一般。 

图表5: 2023 年端午档期新上映电影票房走势 

 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

2    投资建议 

影视院线行业逐步回暖，优质影片蓄势待发。随着影院全面恢复运营，优质影片陆续

定档上映，叠加观众观影热情暴涨，2023年电影行业明显复苏，端午档期票房可观，

随着后续暑期档、国庆档各优质影片定档落地，优质外国影片注入，将带领影视院线

市场持续回暖。建议关注核心出品方及影视院线相关头部公司。 

3    风险提示 

电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风险。  
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资
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