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投资要点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 双周专题：5 月以来，我国多地高温频发，国家气候中心预计 7 月份全国
大部地区气温接近常年同期到偏高，多数地区偏高 1～2℃，在此背景下避
暑需求有望增长，并带动避暑旅游经济发展。中国旅游研究院认为，避暑
旅游经济是个 1.2-1.5 万亿元的综合产业，拥有老人、学生、教师和高温城
市的数亿游客基础。经过近十年培育，避暑旅游已完成概念导入期，正步
入政策促进和商业实践新阶段。 

长白山为传统避暑胜地，机场加大暑期运力部署。长白山景区夏季日间平
均气温为 22℃，是舒适宜人的避暑胜地。伴随气温普遍升高，长白山避暑
游有望成为旅游热点。端午假期短途游为主旋律，但出游半径缩短不减长
白山避暑热度，长白山景区端午期间接待游客 5.68 万人次，较 2019 年同
期增长 76.95%。同时，长白山也推出多元化避暑项目供游客选择，如飞越
长白山、溯溪而行、森林穿越等休闲旅游产品。此外，长白山机场暑运计
划执行 14 条航线，通航北上广深等国内城市，有助于提升接待游客总量。 

丽江海拔高、气温低，交通改善红利有望释放。丽江地处云贵高原，海拔
较高，最热夏季平均气温为 18.1℃－25.7℃；2021 年森林覆盖率达 72.14%，
热岛强度较低。避暑需求旺盛背景下，丽江股份业绩有望增长。此外，疫
情期间，云南省内高铁网仍逐步加密，高速公路、机场等基础设施建设进
一步完善，交通改善红利有望在暑期得到释放，一方面为丽江股份带来更
多客流，另一方面有助于提升散客占比，提高丽江股份酒店业务客单价。 

➢ 双周观点：1）出行：暑期或将成为出行景气回升的起点：端午节假期，时
值各地区中考与高考出分，同时距离暑期临近，周边短途游成为本次假期
主旋律，对长距离跨地区出游有一定影响。端午期间华北持续高温、南方
多雨，复杂天气一定程度上影响出行需求。我们认为今年出行市场整体或
将呈现“两头高，中间低”局面（即年初、年末复苏较好，年中复苏较弱），
同时服务类消费具备 N 型复苏特征，端午节后的暑期有望成为出行需求
新一轮高景气周期的起点。 

2）免税：端午假期来临，海南客流环比回升，海南省发放消费券提振离
岛免税市场：随着近期中高考季结束，端午假期来临，海南客流环比出现
明显回升；伴随客流回暖，海南省政府于 6 月 22 日至 7 月 12 日发放 3000

万元免税消费券，或有望在一定程度上提振离岛免税市场销售表现。同时，
当下海南离岛免税市场仍受部分负面因素影响，包括当前整体可选消费力
偏弱、海南打击代购力度较大、免税商折扣力度收窄&积分优惠减少，及
产品供给端承压等。 

➢ 2021 年以来外资持股社会服务板块总市值整体呈现下降趋势。6 月 12 日
至 6 月 27 日社会服务板块外资持股市值在 100 亿左右水平波动，略有下
降，6 月 12 日为 102.12 亿元，6 月 27 日为 100.88 亿元。从外资重点公司
持股变动情况看，近期外资对中国中免、宋城演艺、锦江酒店、广州酒家
有所减持。2023 年 6 月 12 日至 2023 年 6 月 27 日，外资减持中国中免 924

万股，持股比例自 10.73%降至 10.26%；减持宋城演艺 127 万股，持股比
例自 4.22%降至 4.17%；减持锦江酒店 34 万股，持股比例自 4.70%降至
4.66%；减持广州酒家 31 万股，持股比例自 3.49%降至 3.43%。 

➢ 投资建议： 重点标的：（1）餐饮：重点关注海伦司，百胜中国，同庆楼，
建议关注奈雪的茶、九毛九。（2）酒店：重点关注锦江酒店、君亭酒店、
金陵饭店，建议关注首旅酒店、华住集团。（3）旅游：重点关注宋城演艺、
中青旅、丽江股份、天目湖，建议关注众信旅游、岭南控股、长白山、桂
林旅游、复星旅游文化。（4）航空机场：重点关注春秋航空，美兰空港，
上海机场，中国国航。 

➢ 风险提示：宏观因素带动消费情绪下降；出行复苏不及预期；需求通胀上
行风险。 
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1、双周专题：极端高温天气频发，避暑旅游市场欣欣向荣 

厄尔尼诺或“卷土重来”，2023 年或为有记录以来最热一年。厄尔尼诺是东太平洋海水每隔数年

异常升温的自然现象，每当较强厄尔尼诺出现后，全球都出现气候异常和极端天气爆发情况。2015-

16 年超强厄尔尼诺发生，全球多地高温记录不断被打破。如今，厄尔尼诺或“卷土重来”。近期，

中国、美国等国的国家气候中心纷纷预计赤道中东太平洋或将进入厄尔尼诺状态。而今夏以来，

北半球多地遭遇极端高温，美国得州多地气温达到 46℃，德国天气网预计德国最高温度或将达到

40℃。德国《明镜》周刊称“2023 年可能是全球有记录以来最热的一年”。 

图1：20 世纪 50 年代以来每年全球地表温度 

 
资料来源：NCEI，CPC，澎湃新闻，光明网，信达证券研究开发中心 

 

我国气温逐渐升高，今年 5 月以来多地高温频发。近年来，我国年平均气温波动式升高，去年平

均气温为 1951 年以来历史次高，去年夏季（6-8 月）全国平均气温为 1961 年以来历史同期最高。

此外，过去三十年高温日数也呈上升趋势。而我国气候同样受厄尔尼诺影响，从历史数据看，厄

尔尼诺事件曾给我国带来高温热浪、洪涝和干旱等极端事件影响，华北、华中等部分地区高温日

数可达 30 天以上，南方地区则强降水频发。而今夏以来，中国多地遭遇高温，5 月至 6 月初云贵

川、两广等地出现高温，6 月中旬以来京津冀最高气温达 38℃-41℃。国家气候中心预计 7 月份，

全国大部地区气温接近常年同期到偏高，多数地区偏高 1～2℃。 

 

图2：1961-2022 年夏季（6-8 月）全国平均气温变化  图3：1961-2022 年全国平均高温日数历年变化（天） 

 

 

 

资料来源：国家气候中心，信达证券研究开发中心  
资料来源：国家气候中心，中国气象局《中国气候公报（2022）》，

信达证券研究开发中心 

 

避暑需求旺盛，今夏高温有望助推避暑经济发展。在 22 年疫情零星散发背景下，避暑出游热情

仍然很高，根据携程《2022 年暑期旅游市场趋势报告》，三亚、万宁、青岛等热门海滨目的地

酒店订单量同比 2019 年同期提高 34%，依山傍水的避暑胜地酒店订单量同比 2019 年同期上涨

27%。在上周端午期间，“避暑游”热度已经渐显。携程平台端午假期避暑、消暑相关搜索热

度环比上升 50%；飞猪平台端午假期海岛游预订量同比增长超 56%，夜游预订量同比增长超 1.3

倍。今年暑期，避暑需求有望增长，并带动避暑旅游经济发展。 
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避暑经济市场广阔，已培育出优质供给。中国旅游研究院认为，避暑旅游经济是个 1.2-1.5 万亿

元的综合产业，拥有老人、学生、教师和高温城市的数亿游客基础。经过近十年培育，避暑旅

游已完成概念导入期，正步入政策促进和商业实践新阶段。目前我国已培育一批市场广泛认可

的避暑旅游目的地，包括：1）山岳避暑，如安徽黄山、吉林长白山、浙江莫干山等，2）海滨

避暑，如河北北戴河、山东青岛等，3）高原避暑：青海西宁、云南昆明等，4）草原避暑，如

内蒙古呼伦贝尔等，避暑选择类型多元、层次丰富。此外，避暑专业运营商也得到发展，如岭

南集团的广之旅面向暑期亲子和研学市场，联合景区推出避暑旅游线路。 

 

表1：热门避暑旅游目的地 

避暑类型 旅游目的地 

山岳避暑 
江西庐山、安徽黄山、浙江莫干山、北京延庆、吉林长白山、湖北神农

架和利川、四川九寨沟、贵州安顺和六盘水等地 

海滨避暑 
河北北戴河、山东青岛、烟台和威海、辽宁大连、福建厦门、浙江舟山

等地 

高原避暑 青海西宁和青海湖、云南昆明和腾冲、新疆阿勒泰等地 

草原避暑 内蒙古的呼伦贝尔、乌兰察布和阿尔山等地 
 

资料来源：中国旅游研究院，信达证券研究开发中心 

 

图4：2023 避暑旅游优选地（20 市级城市）  图5：2023 避暑旅游优选地（20 县级城市） 

 

 

 

资料来源：中国旅游研究院，中国气象局公共气象服务中心，指间利川，

信达证券研究开发中心 
 

资料来源：中国旅游研究院，中国气象局公共气象服务中心，指间利

川，信达证券研究开发中心 

 

长白山为传统避暑胜地，机场加大暑期运力部署。长白山景区为温带大陆性山地气候，夏季日间

平均气温为 22℃，是舒适宜人的避暑胜地。伴随气温普遍升高，长白山避暑游有望成为旅游热

点。端午假期短途游为主旋律，但出游半径缩短不减长白山避暑热度，长白山景区端午期间接待

游客 5.68 万人次，较 2019 年同期增长 76.95%。同时，长白山也推出多元化避暑项目供游客选

择，如飞越长白山、溯溪而行、森林穿越等休闲旅游产品。此外，长白山机场暑运计划执行 14 条

航线，通航北上广深等国内城市，有助于提升接待游客总量。 

 

http://www.cindasc.com/
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图6：2023 年长白山机场夏季航班时刻表 

 

资料来源：长白山机场，信达证券研究开发中心 

 

 

丽江海拔高、气温低，交通改善红利有望释放。丽江地处云贵高原，海拔较高，最热夏季平均

气温为 18.1℃－25.7℃；2021 年森林覆盖率达 72.14%，热岛强度较低。避暑需求旺盛背景下，

丽江股份业绩有望增长。此外，疫情期间，云南省内高铁网仍逐步加密，高速公路、机场等基

础设施建设进一步完善，交通改善红利有望在暑期得到释放，一方面为丽江股份带来更多客

流，另一方面有助于提升散客占比，提高丽江股份酒店业务客单价。 

 

图7：2011 年-2022 年丽江 7-8 月平均高温与平均低温 

 
资料来源：天气网，信达证券研究开发中心 
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表2：云南省高铁、高速、机场等基础设施建设 

名称 竣工时间 简介 

沪昆高铁 2016.12.28 沪昆高速铁路，连接上海与云南昆明，"八纵八横"高速铁路主通道之一。 

南昆高铁 2016.12.28 
南昆高速铁路，为"八纵八横"”广昆通道的组成部分，是联通西南与华南

的重要铁路通道. 

昆楚大铁路 2018.7.1 
昆楚大铁路是云南境内一条连接昆明、楚雄彝族自治州与大理的城际铁

路，由昆广铁路复线广大铁路复线共同组成。 

大丽铁路 2019.1.5 
南起云南省大理市，沿洱海东岸穿越横断山脉，经鹤庆县至中国云南省丽

江市。 

成贵高铁 2019.12.16 
成贵高铁起于成都止于贵阳，连接西成高速铁路、渝贵铁路、贵广高铁、

沪昆高铁。 

大临铁路 2020.12.30 
大临铁路自云南大理一路向南，进入临沧市，该铁路结束了临沧市不通铁

路的历史。 

中老铁路 2021.12.3 连接中国云南省昆明市与老挝万象市的铁路。 

大瑞铁路 2022.7.22 东起云南省大理市，西至中缅边境云南省瑞丽市。 

成昆铁路复线 2022.12.26 称成昆铁路扩能改造工程，北起成都站、南至昆明站 

弥蒙高铁 2022.12.16 弥蒙高铁是云南省内高铁，北起弥勒，南至蒙自。 

渝昆高铁 
预计 2024 

年竣工 

连接重庆市与云南省昆明市的高速铁路，2019 年 12 月 20 日，渝昆高

速铁路云南段正式开工建设，计划 2024 年投入使用。 

丽香铁路 
预计 2023 

年建成 

丽香铁路是滇藏铁路重要组成部分，自丽江站引出至香格里拉，计划 

2023 年建成通车 

香丽高速公路 2021.9.29 云南省境内连接迪庆藏族自治州香格里拉市与丽江市的高速公路 

丽江机场三期

改扩建项目 
尚在进行 

总建筑面积约 30 万平方米，工程完成后，丽江机场运行等级由目前的 

4D 提升到 4E 

丽江轨道交通

一号线 

预计 2023 

年通车 

起点为丽江游客集散中心,终点为玉龙雪山甘海子，连接丽江市与玉龙雪

山景区 
 

资料来源：云南交通运输厅，南宁旅游，昆明铁路，贵阳网，贵州改革，云南网，中国政府网，新华网，新华社，云南省道

路桥梁施工行业协会，云南省国资委，中工网，信达证券研究开发中心 
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2、双周观点  

出行： 

端午出行需求复苏有张力，看好暑期出行景气度进一步提升。2023 年端午节假期旅游数据：①

全国国内旅游出游 1.06 亿人次/同比+32.3%，较 2019 年恢复度 112.8%；②实现旅游收入 373.10

亿元/同比+44.5%，较 2019 年恢复度 94.9%。③人均消费 352 元/同比+8.6%，较 2019 年恢复度

85.9%。 

 

6 月 22 日至 24 日，全国铁路、公路、水路、民航预计共发送旅客 14047 万人次/同比+89.1%，

比 2019 年同期下降 22.8%。其中，铁路/公路/水路/民航较 2019 年同期分别+12.8%/-33.3%/-

43.6%/+3.0%。其中铁路客流增速与文旅部客流相比于 19 年增速接近；公路客流大幅下降，我

们认为主要源自营运车队规模大幅下滑。 

 

暑期或将成为出行景气回升的起点：端午节假期，时值各地区中考与高考出分，同时距离暑期

临近，周边短途游成为本次假期主旋律，对长距离跨地区出游有一定影响。端午期间华北持续

高温、南方多雨，复杂天气一定程度上影响出行需求。我们认为今年出行市场整体或将呈现

“两头高，中间低”局面（即年初、年末复苏较好，年中复苏较弱），同时服务类消费具备 N

型复苏特征，端午节后的暑期有望成为出行需求新一轮高景气周期的起点。 

 

免税： 

端午假期来临，海南客流环比回升，海南省发放消费券提振离岛免税市场：6 月 16 日-6 月 22

日，海口美兰机场、三亚凤凰机场客流环比分别+9%、+4%，随着近期中高考季结束，端午假

期来临，海南客流环比出现明显回升；伴随客流回暖，海南省政府于 6 月 22 日至 7 月 12 日发

放 3000 万元免税消费券，或有望在一定程度上提振离岛免税市场销售表现。同时，当下海南离

岛免税市场仍受部分负面因素影响，包括当前整体可选消费力偏弱、海南打击代购力度较大、

免税商折扣力度收窄&积分优惠减少，及产品供给端承压等。 

 

对中国中免中长期的思考：1）市场或担忧 2025 年底全岛封关后直接进入三税全免的完全竞争

环境。我们认为当前海南封关的软件层面建设尚在逐步推进，我们预计封关后免税政策或是逐

步落实的；2）即便在完全竞争环境下，参考香港模式，DFS 作为旅游零售商面对海港城的直接

竞争，仍有望获得可观的销售额和利润率；且当前中免的布局持续完善，竞争优势显著，我们

预计中免仍有望在海南自贸港红利下享受丰厚回报。 

 



3、公司动态跟踪 

✓ 永辉超市：  

关于公司董事辞职及补选董事的公告。永辉超市股份有限公司近日收到非独立董事班哲明．凯

瑟克（Benjamin William Keswick）先生因工作调整辞去公司董事职务的报告。2023 年 6 月 13

日，公司召开第五届董事会第八次会议，审议通过了《关于拟补充提名董事的议案》。经审

议，同意增补孙燕军先生为公司第五届董事会非独立董事 

✓ 博士眼镜： 

关于调整 2021 年限制性股票与股票期权激励计划股票期权行权价格的公告。根据公司《激励

计划》的规定和 2020年度股东大会的授权，公司董事会对股票期权行权价格进行调整，调整

后的股票期权行权价格为 P＝P0-V=17.81-0.50-0.30=17.01元/份。其中，P0为调整前的行权

价格；V为每股的派息额；P为调整后的行权价格。 

✓ 国联股份： 

关于 2022年度权益分派实施后调整回购股份价格上限的公告。根据《回购报告书》，本次以集

中竞价交易方式回购股份价格上限由不超过人民币 100元/股（含）,调整为不超过人民币

68.88元/股（含）。在回购价格上限 68.88 元/股（含）的条件下，按照回购资金总额上限及回

购价格上限测算，回购数量约为 580.72 万股，约占权益分派实施完毕后公司总股本的 

0.80%。 

✓ 锋尚文化： 

关于 2023年度日常关联交易预计的公告。因日常业务开展需要，公司预计公司及其下属子公

司 2023年度将与关联方北京北特圣迪科技发展有限公司发生购买产品、商品，接受劳务等日

常关联交易，预计总金额不超过人民币 8,000万元，与关联方深圳市中润光电技术有限公司发

生购买产品、商品，接受劳务等日常关联交易，预计总金额不超过人民币 4,500万元。具体交

易合同由交易双方根据实际发生情况在预计金额范围内签署。 

✓ 国旅联合： 

关于现金收购江西省海际购进出口有限公司 100%股权暨关联交易的公告。国旅文化投资集团股

份有限公司拟采用现金的方式、以自有及自筹资金 5,088.06万元收购公司控股股东江西省旅

游集团股份有限公司所持有的江西省海际购进出口有限公司 100%股权，并于 2023年 6月 14日

签署了附生效条件的《江西省旅游集团股份有限公司与国旅文化投资集团股份有限公司关于江

西省海际购进出口有限公司之股权转让协议》。本次交易构成关联交易，但不构成《上市公司

重大资产重组管理办法》规定的上市公司重大资产重组。 

✓ 老凤祥： 

第十一届董事会第一次会议决议公告。本次会议通过了《关于选举公司第十一届董事会董事长

和副董事长的议案》，选举杨奕先生担任公司第十一届董事会董事长，选举黄骅先生担任公司

第十一届董事会副董事长。 

✓ 澳博控股: 

副主席、执行董事兼行政总裁之董事退任，董事委员会组合变更，及上市规则之授权代表变

更。澳博控股董事会宣布：(i)苏树辉博士于 2023 年度周年成员大会结束时退任澳博控股执行
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董事并且不膺选连任；(ii)于 2023 年度周年成员大会结束退任澳博控股执行董事后，苏博士亦

不再担任澳博控股副主席、行政总裁及董事会执行委员会、路凼项目委员会、提名委员会及薪

酬委员会的委员；(iii)于 2023 年度周年成员大会退任后，苏博士获委任为澳博控股顾问，并继

续担任澳娱综合度假股份有限公司之董事；及(iv)苏博士不再担任及岑康权先生获委任为就上

市规则第 3.05 条项下之澳博控股授权代表，自 2023 年 6 月 15 日起生效。 

✓ 君亭酒店： 

关于与重庆市渝中区文化和旅游发展委员会签署合作协议暨设立西南区域总部的公告。君亭酒

店集团股份有限公司于 2023年 6月 16日与重庆市渝中区文化和旅游发展委员会签订了《君亭

酒店西南总部项目合作协议》，经协商拟投资 2.1亿元在重庆分批次开设多家高品质酒店。

2023-2024年，首批项目投资重庆陆海国际中心及原大世界酒店，总客房规模约 500间，并在

渝中区设立君亭酒店西南总部。 

关于公司部分董事及高级管理人员减持预披露的公告。（1）持有公司股份 1,974,375 股（占君

亭酒店总股本比例 1.02%）的公司董事兼副总经理甘圣宏先生拟通过集中竞价或大宗交易方式

减持君亭酒店股份不超过 493,595 股（占公司总股本比例不超过 0.25%）。（2）持有公司股份

1,974,375 股（占公司总股本比例 1.02%）的公司董事兼财务负责人张勇先生拟通过集中竞价或

大宗交易方式减持君亭酒店股份不超过 493,595 股（占公司总股本比例不超过 0.25%）。 

✓ 海南机场： 

关于控股股东签署《股份转让协议》暨控股股东变更的提示性公告。2023 年 6 月 19 日，海南

控股、海南机场集团、海南机场三方签署了《关于海南机场设施股份有限公司之股份转让协

议》，海南控股拟将其所直接持有的全部公司股份合计 2,800,000,000 股普通股（占公司总股本

的 24.51%）转让给海南机场集团。本次协议转让后，海南控股不再直接持有公司股份，海南机

场集团将直接持有上市公司股份 2,800,000,000 股，控制上市公司 24.51%股份，海南机场集团

将成为公司的控股股东，公司的实际控制人仍为海南省国资委。 

✓ 首旅酒店： 

关于回购注销部分限制性股票的公告。公司第八届董事会第十八次会议于 2023年 6月 19日审

议通过《关于回购注销部分限制性股票的议案》，对 198名授予对象（含首次授予 186人，预

留授予 12人）已获授但不符合解除限售条件的限制性股票合计 2,255,748 股（含首次授予

2,125,248股，预留授予 130,500股）进行回购注销。本次限制性股票回购，公司拟支付回购

价款总计 18,958,051.15元人民币，回购资金为自有资金。 

✓ 宋城演艺： 

关于公司董事会秘书辞职的公告。公司董事会于近日收到公司董事会秘书兼证券事务代表侯丽

女士提交的书面辞职报告，侯丽女士因个人原因申请辞去公司董事会秘书兼证券事务代表职

务，辞职后不再担任公司任何职。根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等有关规定，

公司在聘任新的董事会秘书之前，由公司副总裁赵雪璎女士代为履行董事会秘书职责。 

✓ 华致酒行： 

关于聘任副总经理及财务总监的公告。根据《公司法》等有关法律法规、规范性文件及《公司

章程》等公司制度的规定，经第五届董事会提名委员会审核通过，公司聘任梁芳斌先生担任公

http://www.cindasc.com/
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司副总经理职务，任期自本次董事会通过之日起至第五届董事会届满之日止。另因工作安排原

因，梁芳斌先生申请辞任公司财务总监职务。同日，经第五届董事会提名委员会审核通过，公

司聘任胡亮锋先生担任公司财务总监职务，任期自本次董事会通过之日起至第五届董事会届满

之日止。 

✓ 重庆百货： 

第七届四十九次董事会决议公告。本次会议审议通过了：（1）《关于重庆仕益产品质量检测有

限责任公司将内部借款转增注册资本金的议案》。公司持有重庆仕益产品质量检测有限责任公

司（以下简称“仕益质检”）100%的股份，截至 2023年 4月末，仕益质检净资产为-10,371.29

万元，为便于推进股权转让工作，公司决定将向仕益质检提供的借款及利息 13,451.25万元转

增为注册资本金，转增后仕益质检注册资本金增至 14,451.25万元。（2）《关于重庆电子器材

有限公司清算注销的议案》。公司持有重庆电子器材有限公司 68%的股份，为进一步聚焦主业，

公司决定对其清算注销。本次清算注销后，公司预计可收回投资 173.79 万元。（3）《关于重庆

百事达华昶汽车销售服务有限公司关停注销的议案》。本次关停注销后，重庆百事达华众汽车

销售服务有限公司预计可回收投资 406.43万元。 

✓ 广州酒家： 

董事集中竞价减持股份计划公告。截至本公告日，公司董事长徐伟兵先生持有公司股票

791,789股，占公司总股本的 0.1392%，计划自本公告发布之日起 15个交易日之后 6个月内，

以集中竞价方式减持公司股份（窗口期等不得减持股份期间不减持），拟减持不超过 197,000

股所持股份，拟减持股份不超过其所持公司股份数量的 25%。减持价格按照减持实施时的市场

价格确定。 
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4、行业动态跟踪 

携程端午旅行总结：国内门票订单较 2019 年翻倍。6 月 24 日，携程发布 2023 端午假期旅行总

结。从数据来看，部分旅游业态的恢复进展已超过疫情前水平，其中国内门票业务等订单量较

2019 年同期已翻倍。“松弛感”旅行火热、长线游热度提前、避暑旅游达到新高度等成为今年端

午假期旅游市场的主要亮点。携程研究院战略研究中心高级研究员沈佳旎认为，今年端午成为

名副其实的“五年来最火端午”，给旅游市场重新步入增长轨道的第一个半年画上了圆满的句

号。同时，由于今年端午临近暑期，在亲子、毕业生等群体的带动下，暑期旅游市场将提前开

启，释放积蓄已久的旅游消费潜力。（携程旅行、品橙旅游） 

 

黄山旅游集团成功发行 8 亿元优质旅游类公司债券。据安徽国资官微发布消息称，近日，黄山

旅游(600054)集团 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券(第一期)成功发行，债券简称“23

黄山 01”，本期债券主体评级为 AAA，发行规模为人民币 8 亿元，全场最高认购倍数超 3 倍，

票面利率 3.20%，创 2023 年以来全国地级市 3 年期非公开发行公司债最低利率。（安徽国资、

迈点网） 

 

上海港率先试航邮轮国际航线，招商维京游轮首条国际航线 6 月 18 日载客启航。招商维京游轮

首条国际航线“15 日和风雅韵日本环线”6 月 18 日从北外滩上海港国际客运中心载客启航，开启

15 天 14 晚的邮轮出境“自由行”。这是自交通运输部《国际邮轮运输有序试点复航方案》公布以

来，招商维京游轮首条由上海港出发的国际邮轮航线。该航线由首艘中国籍豪华邮轮“招商伊敦

号”执航，上海往返，无需国际机票，计划停靠大阪、高知、鹿儿岛、名古屋等 9 个目的港。

（环球旅讯） 

 

端午期间口岸通关人数较去年端午节增长约 2.2 倍。据国家移民管理局分析评估，预计 2023 年

端午节期间全国口岸将迎来出入境客流“小高峰”，出入境人数峰值有望超过 140 万人次/天，日

均将达 128 万人次，较去年端午节增长约 2.2 倍，是 2019 年端午节的 63%。预计客流高峰主要

集中在 6 月 22 日、6 月 23 日。大型空港口岸方面，北京首都机场、上海浦东机场、广州白云

机场日均通关人数预计分别达到 2.8 万、5.1 万、2.3 万人次。毗邻港澳大型陆路口岸方面，毗

邻港澳陆路口岸出入境客流将持续增长，珠海拱北口岸日均通关人数预计将达到 32 万人次，深

圳罗湖、福田地铁口岸预计将达到 17.8 万人次、15.2 万人次。（国家移民管理局、环球旅讯） 

 

新疆迎来客运高峰，乌鲁木齐国际机场旅客吞吐量突破 1000 万人次。眼下，新疆旅游、商贸等

迎来客运高峰。乌鲁木齐国际机场充分发挥西部航空枢纽作用，促进区域内干支线机场协同运

行，客运市场恢复成效显著。截至 2023 年 6 月 19 日，乌鲁木齐国际机场累计旅客吞吐量突破

1000 万人次，达 1008.2 万人次，保障运输起降 7.6 万架次。目前乌鲁木齐至北京、成都、上

海、西安、杭州等热门城市的航线每日均在 15 班以上；乌鲁木齐至喀什、和田、伊宁等城市的

航线每日均在 8 班以上。同时，国际航线也在稳步恢复中，截至 6 月 17 日，乌鲁木齐国际机场

完成国际旅客吞吐量 7.4 万人次，累计恢复运营伊斯兰堡、阿拉木图、杜尚别、第比利斯等 13

个城市的航线。（央视新闻、环球旅讯） 
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同程旅行启动线下门店加盟计划。6 月 16 日，同程旅行召开主题为“国民旅游新势力”的线下发

布会，宣布正式启动线下门店加盟计划。该计划旨在打通“线上+线下”旅游度假服务链路，更好

地满足国民新旅游时代不断升级的旅行服务需求。目前，同程旅行首批线下加盟门店正陆续在

上海、江苏、浙江等省市落地。（环球旅讯、同程旅行） 

 

百度减持携程价值 3 亿美元股票。北京时间 6 月 14 日凌晨，携程发布公告称，大股东百度计划

出售对携程的部分持股，包括：（1）在港交所出售 474.53 万股普通股，价值 1.732 亿港元（约

合 2200 万美元）；（2）在纳斯达克出售 793.482 万股 ADS 股，价值 2.998 亿美元。总计出售

携程股票价值大约 4.73 亿美元。截至北京时间 6 月 14 日午后，携程市值大约 237.9 亿美元。截

至今年 1 月底，百度实益持股携程大约 10.7%。（携程集团公司公告、环球旅讯） 

 

香港餐饮复苏显著，本地商铺注册总量反弹超五成。据香港美联工商铺资料研究部综合土地注

册处资料显示，5 月份商铺板块的注册量大幅反弹，5 月共录 95 宗登记，按月反弹约 55.7%。

另外，香港政府统计处于 5 月 5 日发表的最新食肆收益及购货额临时数字显示，2023 年第一季

度食肆总收益价值的临时估计为 276 亿元，按年上升 81.7%。按月份分析，2023 年 1 月、2 月

及 3 月与上年相同月份比较，食肆总收益价值的临时估计分别上升 40.4%、96.6%及 136.6%。

（香港美联工商铺、香港政府统计处、红餐网） 

 

国家统计局：5 月份餐饮收入 4070 亿元，同比增长 35.1%。近日，国家统计局发布 5 月份社会

消费数据。数据显示：5 月份，社会消费品零售总额 37803 亿元，同比增长 12.7%。从行业看，

5 月份，住宿和餐饮业生产指数同比增长 39.5%。从类别看，食品烟酒价格同比上涨 1.2%。在

食品烟酒价格中，猪肉价格下降 3.2%，鲜菜价格下降 1.7%，粮食价格上涨 0.5%，鲜果价格上

涨 3.4%。1-5 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。按消费类型分，5 月份，商品零售

33733 亿元，同比增长 10.5%；餐饮收入 4070 亿元，增长 35.1%。1—5 月份，商品零售 167678

亿元，同比增长 7.9%；餐饮收入 19958 亿元，增长 22.6%。（红餐网、国家统计局） 

 

免税动态： 

青年客群成为三亚旅游的主力军。三亚旅游大数据平台显示，在 2021 年和 2022 年三亚凤凰国

际机场进港客群中，18 岁至 35 岁的青年客群在各年龄段客群中占比最高。今年以来，三亚旅

游市场客群年轻化特征进一步凸显。5 月，三亚机场进港客群中，18 岁至 25 岁客群环比增长

21.6%。同时，“90 后”与“00 后”游客的旅游消费贡献占比达 38.1%，位列各年龄段首位。具体来

看，三亚“五一”假期“90 后”游客占比达 28.5%，高于其他年龄段；“00 后”游客占比也突破

10%。青年客群对离岛免税消费的贡献力度也在节假日进一步凸显，“五一”假期离岛免税客群

中 18 岁至 35 岁的青年客群占比达 53.2%。（海南日报） 

 

三亚国际免税城一期二号地项目加速推进。6 月 20 日，三亚国际免税城一期二号地进展如火如

荼，建设全面提速。据了解，此项目占地约 163 亩，总面积 217713 平方米，将打造成为集免税

http://www.cindasc.com/
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商业与高端酒店为一体的旅游零售综合体，助力三亚海棠湾建设成为世界级休闲度假区。该项

目预计于 2023 年 8 月 30 日完成建设，2023 年 9 月 30 日开业。（海棠发布） 

 

海南离岛免税市场有效修复，官方发放新一轮消费券。随着今年旅游市场快速升温，海南离岛

免税市场得到修复。今年 1 至 5 月，海南全省 12 家离岛免税店总销售额 289.32 亿元，同比增

长 39.9%。6 月 21 日《海南省促进消费若干措施》新闻发布会上公布，为继续保持免税消费增

长势头，海南将分多批次发放 3000 万人民币的离岛免税消费券。（中新社，中国新闻网） 

 

海南机场股东变动。据 6 月 19 日海南机场晚间公告显示，公司控股股东海南控股拟将其直接持

有的公司 24.51%股份协议转让给海南机场集团。海南机场集团为海南控股的全资子公司，二者

均受海南省国资委控制。公司的实控人仍为海南省国资委。（海南机场公司公告，新京报） 

 

海南机场前 5 个月旅客吞吐量 1123 万人次，同比增长约 110%。6 月 16 日，海南机场设施股份

有限公司（以下简称“海南机场”）披露 2023 年 5 月机场业务生产经营数据快报。5 月，海南机

场共完成飞机起降 1.45 万架次，同比增长 164.77%；旅客吞吐量 193.82 万人次，同比增长

294.92%；货邮吞吐量 1.22 万吨，同比增长 101.18%。5 月，三亚凤凰机场完成飞机起降 1.12 万

架次，同比增长 145.8%；旅客吞吐量 163.7 万人次，同比增长 277.94%；货邮吞吐量为 9393

吨，同比增长 70.4%。今年前 5 个月，海南机场共累计完成飞机起降 7.54 万架次，同比增长

70.17%；旅客吞吐量约 1123.32 万人次，同比增长 109.8%。三亚凤凰机场累计完成飞机起降

5.85 万架次，同比增长 65.27%；旅客吞吐量为 966.7 万人次，同比增长 106.29%。（海南机场公

司公告，新京报） 

 

http://www.cindasc.com/


5、外资持股变动情况 

5.1 社会服务行业外资持股情况 

2021 年以来外资持股社会服务板块总市值整体呈现下降趋势。2021 年年初外资持股市值为 241

亿元、占比 3.48%，至 2022 年 10 月，外资持股市值达 110 亿元、占比 2.35%。2022 年年末至

今，整体外资持股比例波动下降。近期社会服务板块持股市值略有下降，占总市值比重波动幅

度较大。6 月 12 日至 6 月 27 日社会服务板块外资持股市值在 100 亿左右水平波动，略有下

降，6 月 12 日为 102.12 亿元，6 月 27 日为 100.88 亿元。 

图8：社会服务外资持股比例整体呈现波动下行趋势（2021.01-2023.06） 

 
资料来源：Wind，信达证券研究开发中心 

注：外资持股市值及占比为陆股通持股市值及占比，下同 

 

图9：社会服务外资持股比例相对稳定（2023.06.12-2023.06.27） 

 

资料来源：Wind，信达证券研究开发中心 

 

5.2 重点标的外资持股变动 

从外资重点公司持股变动情况看，近期外资对中国中免、宋城演艺、锦江酒店、广州酒家有所

减持。2023 年 6 月 12 日至 2023 年 6 月 27 日，外资减持中国中免 924 万股，持股比例自
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10.73%降至 10.26%；减持宋城演艺 127 万股，持股比例自 4.22%降至 4.17%；减持锦江酒店 34

万股，持股比例自 4.70%降至 4.66%；减持广州酒家 31 万股，持股比例自 3.49%降至 3.43%。 

图10：外资持有中国中免比例有所下降  图11：外资持有宋城演艺比例有所下降 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研究开发中心 

 
 资料来源：Wind，信达证券研究开发中心 

 

图12：外资持有锦江酒店比例有所下降 
  图13：外资持有广州酒家比例有所下降 

 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研究开发中心   资料来源：Wind，信达证券研究开发中心 
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6、投资建议 

重点标的：（1）餐饮：重点关注海伦司，百胜中国，同庆楼，建议关注奈雪的茶、九毛九。

（2）酒店：重点关注锦江酒店、君亭酒店、金陵饭店，建议关注首旅酒店、华住集团。（3）

旅游：重点关注宋城演艺、中青旅、丽江股份、天目湖，建议关注众信旅游、岭南控股、长白

山、桂林旅游、复星旅游文化。（4）航空机场：重点关注春秋航空，美兰空港，上海机场，中

国国航。 

 

7、风险提示 

宏观因素带动消费情绪下降。宏观经济表现偏弱，或影响消费复苏。 

出行复苏不及预期。出行需求复苏不及预期，或影响行业经营业绩。 

通胀上行风险。若通货膨胀继续上行，影响居民购买力。 
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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