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投资要点

本文所指“券商资管规模”统计包含证券公司及其两类子公司合规管理的三

类产品：券商私募资管（单一资管计划、集合资管计划、私募子公司私募基金），

持牌券商资管发行的公募基金，企业资产证券化产品（以下简称“ABS”）。

私募新规修订出台，券商资管子公司持续扩容：2023 年 1月，证监会修订《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其配套规则，涉及私募资管业

务管理和资管计划运作两方面内容，明确监管原则和导向，促进私募股权资管

业务充分发挥服务实体经济功能，进一步提升产品投资运作灵活度。2023年一

季度，行业新增 2家资管子公司设立，券商资管子公司数量扩容至 25家，预计

资管子公司设立后会进一步申请公募牌照，抓住政策红利，进军公募市场。

券商私募资管存量规模下降，但环比降幅收窄：根据中基协数据统计，截至

2023年一季度末，证券期货经营机构私募资管存量规模为 13.56万亿元，环比

下降 5.23%，其中，证券公司及其子公司存量规模为 6.45万亿元，行业占比小

幅下降至 47.58%，存量规模环比下降 6.14%，降幅有所收窄。

持牌券商资管新发公募产品环比降温，存量规模小幅增长：根据Wind数据统

计，按认购起始日计算，2023年一季度有 8家具有公募基金管理资格的证券公

司及其资管子公司新发公募产品 15只，发行规模合计为 64.71亿元，数量和规

模环比均有所下滑。从新发基金数量分布来看，主要分布在混合型基金和债券

型基金，分别发行 8只、5只产品，另有 1只股票型基金和 1只 FOF基金。

券商私募资管集中度有所下降，特色化布局逐渐明晰：根据中基协数据统计，

一季度证券公司的月均私募资管规模集中度小幅下降，行业中位数跌至近 1年

低点，说明券商资管整体还处于降通道、转集合的转型期，大部分证券公司资

管业务还是在以固收业务为主，逐步向外延探索的阶段。但券商资管产品布局

持续优化，各家券商资管发展策略分化明显。

风险提示：本文仅对公开披露数据进行统计分析，因部分数据保留两位小数，

可能存在各项产品规模加总数量与总规模数有小幅出入，报告中所提标的仅用

于数据跟踪，不作为投资意见。
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1. 2023年一季度券商资管市场要闻

1.1. 证监会修订《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及

其配套规则

2023年 1月 13日，证监会发布了《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其

配套规范性文件《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》，在 2018年颁布的版本

基础上进行了修订，涉及私募资管业务管理和资管计划运作两方面内容，对有关差异化监管、

业务创新规划、资金募集、投资标的所涉规模比例限制等多项内容进行修订，明确监管原则和

导向，促进私募股权资管业务充分发挥服务实体经济功能，进一步提升产品投资运作灵活度，

新规于 2023年 3月 1日起正式施行。

1.2. 新增 2家资管子公司设立，行业数量扩容至 25家

2023年一季度市场新增中信证券、万联证券两家证券公司成立资管子公司，证券公司资管

子公司数量增至 25家。2023年 3月 1日，中信证券资产管理有限公司成立，注册资本 10亿

元人民币，中信证券全资持股。根据中基协数据统计，截至 2023年一季度末，中信证券私募

资管月均规模为 9300.97亿元，排名行业第一，此次设立资管子公司便于申请公募牌照，继续

发挥中信证券综合业务优势。2月 1日，万联证券资产管理(广东)有限公司成立，注册地为广

东省广州市，注册资本 5亿元人民币，万联证券全资控股。

1.3. 申请公募牌照热情不减，兴证资管年内第 3家递交申请

2023年 3月 20日，证监会官网信息显示，兴证资管（兴业证券全资资管子公司）递交的

《公募基金管理人资格审批》相关材料已被证监会接收，为 2023年内继招商资管、广发资管

后第三家申请公募牌照的券商资管子公司。兴业证券此前已经持有南方基金 9.15%的股权，同

时还控股了一家基金公司，即兴证全球基金。若此次兴业证券顺利申请到公募牌照，意味着其

将完成“一参一控一牌”的公募布局。根据兴业证券 2022年报，截至 2022 年末，兴证资管受

托资产管理资本金总额 746.41亿元，同比增长 24.49%。

1.4. 基金专户子公司分类监管明确，划定三种分类展业标准

2023年 2月 10日，证监会证券基金机构监管部向各派出机构、交易所、协会、证券公司、

基金公司、证券投资咨询公司等发送了最新一期《机构监管情况通报》（以下简称“《通报》”），

《通报》以“精准施策、畅通退出”为主题的基金专户子公司分类监管机制，于今年正式启动。

该分类监管机制有三大要点：一是允许合规风控水平较高、主业清晰、经营审慎、具有可持续

展业能力的专户子公司在现有监管制度下规范展业；二是对合规风控水平不足、存量业务风险

较大且长期难以化解的专户子公司实施适当的展业限制；三是对经营不善、风险隐患大、缺乏

商业可持续性的专户子公司审慎从严监管，坚决出清严重违法违规机构。
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2. 2023年一季度券商资管简况

针对“券商资管规模”的统计口径，目前暂无统一规范界定。

根据中基协统计口径，主要从机构角度出发，以募集方式作为基本区分方式，截至 2023
年一季度末，基金管理公司及其子公司、证券公司及其子公司、期货公司及其资管子公司、私

募基金管理人管理的资产管理业务总规模约 67.28万亿元。其中，证券公司及其子公司私募资

产管理业务规模为 6.45万亿元，由 3部分组成：单一资产管理计划 3.07万亿，集合资产管理

计划 2.79万亿，证券公司私募子公司私募基金 0.60万亿元。

表 1：截至 2023年一季度末，各类资产管理产品存量规模（亿元）

大类 证券公司 基金公司 期货公司 私募基金管理人

主体

证券公司

私募子公

司

证券公司及

其资管子公

司

基金管理

公司

基金子公

司

期货公司及其资管

子公司

私募股权、创业投资基金管理人

私募证券投资基金管理人

私募资产配置类管理人

其他类型管理人

私募资管

产品

集合资管

计划
/ 27876.14 20110.34 5419.66 2414.11 /

单一资管

计划
/ 30666.96 30773.86 11843.25 519.6 /

合伙型 5620.53 / / / / /
公司型 61.05 / / / / /
契约型 291.39 / / / / /

私募基金

产品

私募证券

投资基金
/ / / / / 59045.94

私募股权

投资基金
/ / / / / 111491.25

创业投资

基金
/ / / / / 30248.03

私募资产

配置类基

金

/ / / / / 57.03

其他私募

投资基金
/ / / / / 6150.67

公募基金 / 266779.52* / / / /
资产证券化 / 18597.86 / 1416.24 / / /

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

注 1：具有公募基金管理资格机构含 143家基金管理公司、12家证券公司及其资产管理子公司、1家保险资管，266779.52亿元公募基金

资产净值中包含 1家保险资管公募规模未剔除；

注 2：企业资产证券化产品包含证券公司、基金子公司、信托公司三类机构，信托公司规模未展示。

注 3：本表采用中基协披露的季度更新后数据，与单月披露数据有所出入

本文以中基协统计的证券公司及其子公司私募资管规模为基础，将“券商资管规模”统计

划定为 3类：券商私募资管（单一资管计划、集合资管计划、私募子公司私募基金），持牌券

商的公募产品、资产证券化产品（以下简称“ABS”）。这样划分主要有两个优点：第一，符合

行业生态，基于证券公司及其子公司角度，统计合规管理的所有资管产品，更加直观全面地明

晰券商资管规模；第二，匹配经营范围，证券公司及其子公司是“资产管理”主体，可管理私

募产品、公募产品（持牌机构发行）、ABS，和行业普遍的认知较为匹配。
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图 1：2022Q4-2023Q1本文统计“券商资管规模”变化（亿元）

资料来源：中基协，Wind，华宝证券研究创新部

2.1. 券商私募资管：存量规模压缩但降幅收窄，衍生品类产品逆势增

长

2.1.1. 私募资管行业：新设规模环比下降三成，券商资管占比超一半

根据中基协数据统计，2023年一季度，证券期货经营机构私募资管业务新增设立数量 2362
只，新增设立规模 1261.41亿元，环比下降 33.14%，其中，证券公司及其子公司新增备案 1343
只，新增设立规模 704.72亿元，行业占比 55.87%，新增设立规模小幅增加 0.05%。

券商私募存量规模持续压降，环比降幅有所收窄。根据中基协数据统计，截至 2023年一

季度末，证券期货经营机构私募资管存量规模为 13.56万亿元，环比下降 5.23%，其中，证券

公司及其子公司存量规模为 6.45 万亿元，行业占比小幅下降至 47.58%，存量规模环比下降

6.14%，降幅有所收窄。

图 2：2022Q1-2023Q1 证券期货经营机构私募资管新增备

案设立规模（亿元）

图 3：2022Q1-2023Q1 证券期货经营机构私募资管存量规

模（亿元）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部 资料来源：中基协，华宝证券研究创新部
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注：设立规模指备案通过时间在当期的产品（含当期备案当期清盘

的产品）初始备案时的初始规模或募集规模

2.1.2. 证券公司及其资管子公司：中位数降至近 1年最低值，超 7成机构规模压缩

至 500亿元以内

本节“证券公司及其资管子公司”规模指中基协统计的 95家证券公司及其资管子公司发

行的单一资管计划、集合资管计划。95家数量来自中基协披露《证券期货经营机构私募资管产

品备案月报（2023年 3月）》中“证券公司及其资管子公司私募资管业务规模分布情况”统计

所得，与 2022年末统计保持一致。

根据中基协数据统计，截至 2023年一季度末，证券公司及其资管子公司平均管理私募业

务规模 616亿元，较 2022年末减少 46亿元，管理规模中位数为 223亿元，环比下降 8.61%，

为近一年最低值。在规模分布方面，与 2022年末基本保持一致，有 2家机构规模从 500亿以

上压缩至 500亿元以内。根据中基协统计，95家券商资管中有 8家机构管理规模超 2000亿元，

环比上季度数量不变；11家机构管理规模在 500-1000亿元区间，环比减少 2家；24家机构管

理规模在 200-500亿元区间，环比增加 1家；22家机构的管理规模在 50-200亿元区间，环比

增加 1家；23家机构的管理规模低于 50亿元。

图 4：近一年证券公司及其资管子公司中位数规模变化（亿

元）

图 5：一季度末证券公司及其资管子公司私募资管业务规模

分布情况（家）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部 资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

集合资管新增备案规模占比有所回升，商品及衍生品类规模增幅较大

2023 年一季度，证券公司及其资管子公司新增备案集合资产管理计划 540只，新增备案

规模 408.65亿元；新增备案单一资产管理计划 749只，新增备案规模 189.72亿元。截至 2023
年一季度末，受整体规模压降和产品到期清算等影响，证券公司及其资管子公司的集合资产管

理计划存量规模再次降至 3万亿元以下，为 2.79万亿元，环比下降 12.33%。

一季度证券公司及其资管子公司新增备案的产品中，仍然以固定收益类规模占比最高为

73%，权益类备案规模环比大幅收缩，仅为 16.88亿元，环比下降 48%，震荡市场下商品及金

融衍生品类资管规模大幅增加，新增备案规模 48.01 亿元，环比增加 176%，截至一季度末，

商品及金融衍生品存量规模增至 334.57亿元。
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图 6：2022Q1-2023Q1 证券公司及其资管子公司产品备案

通过设立规模（亿元）

图 7：2022Q1-2023Q1 证券公司及其资管子公司各投资类

型产品备案通过设立规模（亿元）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

注：设立规模指备案通过时间在当期的产品（含当期备案当期清盘

的产品）初始备案时的初始规模或募集规模。

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

注：设立规模指备案通过时间在当期的产品（含当期备案当期清盘

的产品）初始备案时的初始规模或募集规模。

分机构来看，一季度集合资管产品的新增备案数量中，首创证券以 51只的备案数量跃居

第一；国泰君安资管次之，备案数量 38只，中信建投证券、中信证券、国信证券跟随其后，

备案数量分别为 35只、30只和 28只。这五家券商的备案数量合计占比超过三成。

不同券商的布局战略和管理侧重也存在较大差异。根据中基协公示的证券公司集合资管产

品统计，2023年一季度首创证券备案的 51只集合产品均为固收类产品，保持了其以固收产品

为主，不断延伸“固收+”产品线的布局；国泰君安资管的集合资管产品则是全面覆盖四个类

别的品种，包括了固定收益类 24只，混合类 10只，权益类 2只，商品及金融衍生品类 2只，

符合其多元化管理的特色布局；平安证券的 21只集合产品均为商品及衍生品类，主要为中证

500、中证 1000的指增产品，贡献了近 50%的集合资管中商品及衍生品新增备案产品数。

表 2：2023年一季度券商集合资管计划新增备案数量前 10名

管理人名称 固定收益类 混合类
商品及金融衍生

品类
权益类 合计

首创证券 51 0 0 0 51

国泰君安资管 24 10 2 2 38

中信建投证券 15 13 6 1 35

中信证券 22 7 1 0 30

国信证券 20 7 0 1 28

光证资管 24 1 0 0 25

财达证券 21 0 0 0 21

东证融汇资管 18 2 1 0 21

平安证券 0 1 20 0 21

申万宏源证券 15 0 6 0 21

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

月均规模集中度环比有所下降，TOP20榜单机构一进一出

根据中基协披露证券公司私募资产管理月均规模 TOP20榜单，一季度证券公司 TOP20私

募资管业务季度月均规模共计 4.47万亿元，环比下降 15.72%。集中度方面，一季度证券公司

的月均资管规模集中度小幅下降，CR5（排名前 5的券商及其资管子公司月均资管规模合计/
榜单前 20名券商及其资管子公司月均资管规模总计）为 51.27%，CR10（排名前 10的券商及
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其资管子公司月均资管规模合计/榜单前 20 名券商及其资管子公司月均资管规模总计）为

75.76%，较 2022年四季度分别下降了 1.66个百分点、1.53个百分点。TOP20规模门槛方面，

2023年一季度券商私募资管月均规模前20名的规模门槛是678.69亿元，环比小幅降低0.88%。

图 8：2022Q1-2023Q1 证券公司私募资管月均规模 TOP20
总计规模（亿元）及环比变动（%）

图 9：2022Q1-2023Q1 证券公司私募资管月均规模集中度

变化（%）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部 资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

注：集中度仅针对榜单内 20家机构而言，CR5=排名前 5的券商及

其资管子公司月均资管规模合计/榜单前 20名券商及其资管子公司

月均资管规模总计；CR10=排名前 10的券商及其资管子公司月均

资管规模合计/榜单前 20名券商及其资管子公司月均资管规模总计

分机构来看，除银河金汇月均规模环比小幅增长 2.79%外，其余券商月均规模都有不同程

度压降，降幅最高超 30%。相较 2022年四季度月均规模前 20榜单，新增国联证券以 678.69
亿元月均管理规模排名第 20名，同时一季度东证资管退出前 20名榜单，上季度月均管理规模

为 684.72亿元。

表 3：2023年一季度证券公司私募资管月均规模前 20家环比上季度变动情况

序号 公司名称
2023年一季度月均规模

（亿元）

2022年四季度月均规模

（亿元）

环比规模变化（亿

元）
环比规模变动（%）

1 中信证券 9300.97 10917.06 -1616.09 -14.80%
2 中银证券 3843.45 5342.99 -1499.54 -28.07%
3 中金公司 3363.06 4088.02 -724.96 -17.73%
4 光证资管 3265.70 3934.19 -668.49 -16.99%
5 中信建投证券 3122.96 3763.76 -640.8 -17.03%
6 国泰君安资管 3027.64 3049.16 -21.52 -0.71%
7 申万宏源证券 2288.27 2585.77 -297.5 -11.51%
8 广发资管 2247.49 2991.21 -743.72 -24.86%
9 华泰证券资管 1717.17 1872.92 -155.75 -8.32%
10 招商资管 1658.25 2284.57 -626.32 -27.42%
11 中泰资管 1575.71 1614.77 -39.06 -2.42%
12 平安证券 1552.42 1964.93 -412.51 -20.99%
13 国金证券 1375.47 2000.06 -624.59 -31.23%
14 安信资管 1164.71 1184.15 -19.44 -1.64%
15 财通资管 1163.2 1211.19 -47.99 -3.96%
16 首创证券 916.11 929.42 -13.31 -1.43%



券商资管季报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 9/14

序号 公司名称
2023年一季度月均规模

（亿元）

2022年四季度月均规模

（亿元）

环比规模变化（亿

元）
环比规模变动（%）

17 国信证券 849.04 923.01 -73.97 -8.01%
18 银河金汇 846.51 823.5 23.01 2.79%
19 五矿证券 702.5 826.66 -124.16 -15.02%
20 国联证券 678.69 / / 新增上榜

21 东证资管 / 684.72 / /
资料来源：中基协、华宝证券研究创新部

在月均规模分布方面，中信证券跌破万亿规模，但仍以 9300.97亿元的月均规模位列第一，

中银证券以 3843.45 亿元的月均规模排名第二，中信证券和中银证券的差距也从上季度的

5574.07 亿元缩小至 5457.52亿元。中金公司、光证资管和中信建投证券紧随其后，月均规模

均超过 3000 亿元，分别为 3363.06 亿元、3265.70 亿元和 3122.96 亿元。随后是申万宏源证

券和广发资管的月均规模分别为 2288.27亿元和 2247.49亿元，这 8家券商共同构成 2000亿

元规模以上的第一梯队。华泰证券资管、招商资管、中泰资管、平安证券、国金证券、安信资

管、财通资管这 7家券商资管构成 1000-2000亿元的第二梯队。最后是首创证券、国信证券、

银河金汇、五矿证券、国联证券构成的第三梯队，其月均规模介于 500-1000亿元区间。

2.1.3. 证券公司私募子公司：行业平均规模稳定，整体规模分布向下挤压

本节“证券公司私募子公司”规模指中基协统计的 82家证券公司私募子公司发行的私募

基金（含合伙型、公司型、契约型三种）。82家数量来自中基协披露《证券期货经营机构私募

资管产品备案月报（2023年 3月）》中“证券公司私募子公司私募基金规模分布情况”统计所

得，环比 2022年末 81家新纳入 1家。

根据中基协数据统计，截至 2023年一季度末，证券公司私募子公司存量规模为 5972.98
亿元，合伙型、契约型、公司型规模分别为 5620.53、291.39、61.05亿元，环比 2022年末分

别变动+2.16%、-12.02%、-2.79%。证券公司私募子公司平均管理私募基金 73亿元，管理规

模中位数 17亿元，与 2022年末保持一致。

在规模分布方面，根据中基协数据统计，2023年一季度新纳入 1家证券公司私募子公司，

整体数量分布向中尾部迁移，15 亿元以上的机构数减少 3家至 47家，规模挤压到 5-15 亿元

区间，基于近两个季度中位数和平均规模未发生改变，推测头部机构规模增加较多。

图 10：2022Q1-2023Q1 证券公司私募子公司各类型私募基

金规模变动（亿元）

图 11：一季度末证券公司私募子公司私募基金规模分布情

况（家）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部 资料来源：中基协，华宝证券研究创新部
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2.2. 持牌券商公募产品：新发市场环比降温，存量规模小幅增长

根据中基协数据披露，截至 2023年 4月底，我国境内取得公募基金管理资格的证券公司

或证券公司资管子公司共计 12家，分别为 4家证券公司（中银证券、山西证券、国都证券、

北京高华证券）和 8家证券公司资管子公司（东证资管、财通资管、长江资管、浙商资管、华

泰证券资管、中泰资管、国君资管、渤海汇金）。本节所指“公募基金”即为上述机构发行的公

募基金产品。

根据Wind 数据统计，按认购起始日计算，2023年一季度有 8家具有公募基金管理资格的

证券公司及其资管子公司新发公募产品 15只，发行规模合计为 64.71亿元，数量和规模环比

均有所下滑。从新发基金数量分布来看，主要分布在混合型基金和债券型基金，分别发行 8只、

5只产品，另有 1只股票型基金和 1只 FOF基金。

从发行机构来看，2023年一季度国泰君安资管新发数量 4只产品，发行规模合计 8.4亿元，

以中长期纯债基金募集份额较多；中泰资管、财通资管、山西证券、华泰证券资管、均发行 2
只产品，发行规模分别为 17.85、9.04、6.32、1.21亿元，浙商资管、东证资管、中银证券发

行 1只产品，发行规模分别为 15.10、5.89、0.91亿元。

图 12：2023 年一季度 8 家具有公募管理资格的券商资管发

行公募产品数量分布（只）

图 13：2023 年一季度 8家具有公募管理资格的券商资管发

行公募产品规模统计（亿元）

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

存量规模方面，截至 2023年一季度末，根据Wind数据披露的 11家（除北京高华证券外）

持牌券商资管的公募基金资产净值数据，11家券商资管合计基金资产净值为 6999.39亿元，环

比 2022Q4增加 1.49%，东证资管以 2055.04亿元基金资产净值，持有基金数量 89只较为领

先，其次中银证券、财通资管公募基金资产净值保持 1000亿元以上。存量规模变动方面，山

西证券和渤海汇金基金净值环比增幅超过 30%。
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图 14：截至 2023Q1具有公募基金管理资格的 11家券商资管基金资产净值（亿元）及基金数量（只）

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

2.3. ABS：新增备案规模小幅下降，证券公司存量规模抬升

根据中基协数据统计，2023年一季度企业资产证券化（ABS）产品新增备案数量 281只，

新增备案规模 2977.69亿元，环比小幅下降 4.54%，主要为债权类产品。截至一季度末，企业

ABS业务存量规模 2.00万亿元，环比上升 2.83%，其中，证券公司存续规模为 1.86万亿元，

占比 92.84%，规模环比增长 3.62%。

根据中基协《中国证券投资基金业年报（2022）》披露，截至 2021年末，累计 151家机

构开展了企业资产证券化业务，其中证券公司 94家，存续规模为 19971.63亿元，占比达 88.72%，

可见证券公司为 ABS产品的发行主力，预计在较长时间内，证券公司在 ABS业务方面仍占据

优势地位。

图 15：2022Q1-2023Q1企业 ABS新增备案规模（亿元） 图 16：2022Q1-2023Q1不同类型管理人管理ABS产品存量

规模（亿元）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部 资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

ABS月均规模 TOP20总量扩张，榜单机构一进一出

根据中基协数据统计，2023年一季度企业 ABS业务月均规模前 20名合计规模小幅上升，
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共计 1.50 万亿元，环比上升 1.77%。其中，有 10家公司月均规模环比增长，9家公司月均规

模环比下降。相较 2022年四季度，新增财通资管以 267.31 亿元排名第 15位进入榜单，同时

中山证券退出前 20名榜单，上季度 ABS 月均管理规模为 684.72亿元。月均规模的环比变动

中，以海通资管、国联证券、兴证资管、中信建投证券的增速较高，环比增幅均超过 10%。

图 17：2022Q1-2023Q1企业 ABS业务月均规模 TOP20总量（亿元）

资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

根据中基协数据统计，TOP20名门槛方面，一季度末企业资产证券化业务月均规模前 20
名的规模门槛是 205.69亿元，环比降低 1.15%。

表 4：2023年一季度企业资产证券化月均规模前 20家环比上季度变动情况

序号 公司名称
2023年一季度月均规模

（亿元）

2022年四季度月均规模

（亿元）

环比规模变化（亿

元）
环比规模变动（%）

1 中信证券 2579.57 2625.83 -46.26 -1.76%
2 中金公司 1799.79 1653.47 146.32 8.85%
3 华泰证券资管 1760.86 1857.55 -96.69 -5.21%
4 平安证券 1645.87 1613.44 32.43 2.01%
5 中信建投证券 1345.8 1210.16 135.64 11.21%
6 国泰君安资管 1318.21 1320.06 -1.85 -0.14%
7 招商资管 562.5 568.19 -5.69 -1.00%
8 天风资管 512.05 496.05 16.00 3.23%
9 兴证资管 356.69 311.4 45.29 14.54%
10 申万宏源证券 349.56 365.38 -15.82 -4.33%
11 信达证券 346.18 395.47 -49.29 -12.46%
12 华西证券 341.49 333.72 7.77 2.33%
13 海通资管 337.09 279.47 57.62 20.62%
14 中银证券 315.8 310.93 4.87 1.57%
15 财通资管 267.31 / / 新增上榜

16 国联证券 264.37 225.74 38.63 17.11%
17 国信证券 261.88 303.51 -41.63 -13.72%
18 华金证券 227.05 212.88 14.17 6.66%
19 平安汇通 218.09 248.72 -30.63 -12.32%
20 东吴证券 205.69 214.44 -8.75 -4.08%
21 中山证券 / 208.08 / /
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资料来源：中基协，华宝证券研究创新部

3. 2023年一季度券商私募资管数据点评

3.1. 证券公司及其资管子规模跌破 6万亿门槛，向权益及衍生品类倾

斜

截至 2023年一季度末，券商资管私募业务的存量规模为 5.85万亿元，跌破 6万亿元，环

比下降 6.84%，其中，固收类规模降幅较大，存量规模为 4.69万亿元，环比减少 4292亿元，

混合类规模 5816.58亿元，环比减少 204亿元，主要是新设规模减少、产品到期清算、或对部

分重仓债进行了调整，导致主力固收规模下降。

同时，受经济修复预期和权益市场震荡影响，截至 2023年一季度末，券商资管权益类产

品存量规模为 5452.84亿元，环比增加 148亿元；商品及衍生品类产品存量规模为 334.57亿

元，环比增加 47.03亿元，可以看出投资者对权益类认购热情有所回升，虽然一季度新发权益

类产品下降，但存量规模有所上升，指增等衍生品类产品成为部分券商在震荡行情时的布局重

点。

3.2. 券商私募资管集中度整体有所下降，私募管理规模分布动态调整

2023年一季度证券公司的私募资管规模集中度小幅下降，中信证券和第二名中银证券的差

距也从上季度的 5574.07亿元小幅缩至 5457.52 亿元，同时，行业中位数跌至近 1年低点，说

明券商资管整体还处于降通道、转集合的转型期，大部分证券公司资管业务还是在以固收业务

为主，逐步向外延探索的阶段。

或因 2022年四季度到 2023年一季度资产配置的调整，部分券商规模降幅超过 30%，500
亿元以下的券商数量再添两家，预计券商私募资管规模还会持续动态调整。

3.3. 产品结构不断优化，券商资管特色化布局逐渐明晰

2023年一季度证券公司私募资管月均规模 TOP20榜单中，仅银河金汇的规模实现了逆势

增长 2.79%，排名环比上升 1名。从中国银河 2022年年报中可知，银河金汇 2022年上线了 6
只改造后的大集合产品，新设多只固收、权益、混合产品，获批的 4亿美元 QDII 额度已使用

完毕，整体集合资管规模呈增长态势，产品结构不断优化。

另一方面，从一季度新设集合资管计划分布可以看出，各家券商资管发展策略分化明显，

有如首创证券坚持以固收优势为重要根基，夯实主动管理能力；如国泰君安资管凭借公募牌照

优势，在固收、权益、混合多元化布局；如平安证券侧重商品及衍生品类产品布局，新设多只

中证 500、中证 1000的集合资管计划。尽管行业整体仍然在积极降杠杆、去通道、做改造，

但券商资管在转型过程中不断明晰特色化发展战略和布局。

4. 风险提示

本文仅对公开披露数据进行统计分析，因部分数据保留两位小数，可能存在各项产品规模

加总数量与总规模数有小幅出入，报告中所提标的仅用于数据跟踪，不作为投资意见。
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