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[Table_Title] 

电网电源建设高增，电车购置税政策落地 

 

报告摘要 

[Table_Summary] 新能源汽车：2023 年 5 月全国新能源汽车市场仍保持了较好的增

长，销量端同环比分别增长 60%和 13%，新能源渗透率回升至 30.1%。此

外，随着财政部等三部门联合发布的公告，新能源汽车购置税的减免政

策被延续到了 2027 年，行业政策端将获较长的稳定发展期，强化了行

业发展的确定性，表现了国家对于新能源汽车行业长期支持的态度。 

材料方面，本月整体表现平淡，各类材料价格基本均保持稳定。 

电网及电源设备：2023 年 1-5 月电网基本建设投资额为 1400 亿

元，同比增速为 10.85%，二季度以来电网建设明显提速；1-5月电源基

本建设投资额达到 2389亿元，同比增速为 62.5%，风光核增速靠前，分

别为 41.79%、67.08%、140.10%；1-5 月全社会用电量 3.53 万亿千瓦

时，第一产业、第三产业用电增速高，分别达到 11.6%、9.8%；逆变器

1-5 月累计出口金额达到 356.89 亿元，增速达 128.74%，增速略有放

缓，其中，荷兰（125.71亿元）、德国（32.76亿元）、南非（23.77亿

元）是我国逆变器出口额排前三的国家。 

光伏行业：硅料价格整体下跌，有望逐步探底。2023 年 5月，我国

光伏新增装机达到 12.9GW，同比增长 88.87%，1 到 5 月，光伏新增装

机累计达到 61.21GW，累计同比增长 158.16%。出口方面，根据海关总

署的统计，5月太阳能电池产品出口金额达到 46.02亿美元，同比增长

7.12%，1到 5月累计出口 221.97亿美元。根据 PV infolink 的统计，

1 到 4 月，我国光伏组件累计出口 68.97GW，欧洲仍是主要出口地区，

约为 40.1GW。在产品价格方面，在产能增长的背景下，硅料及其主链产

品价格整体维持跌势，有望逐步触底。在产品价格下跌背景下，光伏发

电的性价比进一步提升，需求端有望整体保持景气。 

风电行业：2023年 1-5月份，全国新增风电并网装机容量 16.36GW；

累计并网装机容量 382.60GW。5月新增装机 2.16GW，同比增加 74.19%。

1-5 月份，全国发电设备累计平均利用 1430 小时，比上年同期减少 32

小时。其中，风电 1081小时，比上年同期增加 105小时。 
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1.行业基本信息 
1.1.新能源汽车终端需求情况 

1.1.1.产销量情况 

1.1.1.1.产量 

产量方面，根据中汽协数据，5月全国新能源汽车产量 71.3万辆，同比

增长 52.97%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）51.7 万辆，同比增长

41.98%；插电式混动（PHEV）19.5万辆，同比增长 91.7%。 

1-5 月累计产量 300.4万辆，同比增长 45.57%。其中，纯电动汽车（EV）

累计产量 219.9万辆，同比增长 34.50%；插电式混动（PHEV）累计产量 80.4

万辆，同比增长 88.14%。 

表 1. 5 月全国分类型新能源汽车产量（辆） 

 

 当月产量 当月同比 累计产量 累计同比 

新能源汽车 71.3 52.97% 300.4 45.57% 

EV 51.7 41.98% 219.9 34.50% 

PHEV 19.5 91.70% 80.4 88.14% 

资料来源：iFind，红塔证券 

 

1.1.1.2.销量 

销量方面，根据中汽协数据，5月全国新能源汽车销量 71.7万辆，同比

增长 60.34%，新能源渗透率 30.1%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）

52.2万辆，同比增长50.32%；插电式混动（PHEV）19.4万辆，同比增长94.34%。 

1-5 月新能源汽车累计销量 293.9 万辆，同比增长 47.28%。其中，纯电

动汽车累计销量 214.6 万辆，同比增长 35.96%，插电式混动汽车累计销量

19.4万辆，同比增长 94.34%。 

表 2. 5 月全国分类型新能源汽车销量（辆） 

 

 当月销量 当月同比 累计销量 累计同比 

新能源汽车 71.7 60.34% 293.9 47.28% 

EV 52.2 50.32% 214.6 35.96% 

PHEV 19.4 94.34% 79.2 90.32% 

资料来源：iFind，红塔证券 
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图 1. 全国新车销售新能源渗透率 

 
资料来源：iFind，红塔证券 

 

1.1.1.3.点评 

5 月全国新能源汽车市场总体保持较高增速，延续了 4 月以来的良好态

势，同时新能源渗透率也在年内稳步提升，目前已超过 30%，预计后续仍能延

续上升态势。 

 

1.1.2.动力电池整体情况 

1.1.2.1.价格跟踪 

本月动力电池电芯价格保持平稳。 

图 2. 动力电池电芯价格（元/Wh） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.1.3.装机量情况 
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2023年 5月共装车动力电池 26.98GWh，同比增速 77%，其中三元 9.17GWh，

同比增长 36%，磷酸铁锂 17.77GWh，同比增长 110%。 

图 3. 动力电池装车量（GWh） 

 

资料来源：GGII，红塔证券 

分技术路径来看，5 月动力电池中磷酸铁锂占比较上月略微上升，但仍

处于近期平均水平，达到 65.88%。 

图 4. 动力电池分技术路径装车量（GWh）  图 5. 当月技术路径份额 

 

 

 

资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

5月动力电池市场排名基本稳定，但宁德时代份额已连续第三个月下滑，

目前为 43.18%。 

图 6. 头部动力电池厂商份额变化  图 7. 当月动力电池厂商份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 
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1.1.4.锂电池主要材料价格跟踪 

1.1.4.1.锂产品相关价格跟踪 

近期锂源价格基本保持稳定，略有小幅上涨。 

图 8. 电池级碳酸锂及氢氧化锂的市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.1.5.正极材料相关价格跟踪 

由于上有锂价企稳，近期正极材料价格保持稳定。 

图 9. 磷酸铁锂正极价格（元/吨）  图 10. 三元正极价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券  资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.1.6.负极材料相关价格跟踪 

本月负极材料价格持续下滑。 
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图 11. 碳负极平均价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.1.7.电解液相关价格跟踪 

近期电解液价格基本稳定。 

图 12. 电解液市场价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.1.8.隔膜相关价格跟踪 

本月隔膜价格保持稳定。 

40000.00

42000.00

44000.00

46000.00

48000.00

50000.00

52000.00

54000.00

56000.00

20
22

-
01

-
04

20
22

-
01

-
24

20
22

-
02

-
16

20
22

-
03

-
08

20
22

-
03

-
28

20
22

-
04

-
18

20
22

-
05

-
09

20
22

-
05

-
27

20
22

-
06

-
17

20
22

-
07

-
07

20
22

-
07

-
27

20
22

-
08

-
16

20
22

-
09

-
05

20
22

-
09

-
26

20
22

-
10

-
19

20
22

-
11

-
08

20
22

-
11

-
28

20
22

-
12

-
16

20
23

-
01

-
06

20
23

-
01

-
31

20
23

-
02

-
20

20
23

-
03

-
10

20
23

-
03

-
30

20
23

-
04

-
21

20
23

-
05

-
12

20
23

-
06

-
01

20
23

-
06

-
25

0.00

20000.00

40000.00

60000.00

80000.00

100000.00

120000.00

140000.00

20
22

-
01

-
04

20
22

-
01

-
24

20
22

-
02

-
16

20
22

-
03

-
08

20
22

-
03

-
28

20
22

-
04

-
18

20
22

-
05

-
09

20
22

-
05

-
27

20
22

-
06

-
17

20
22

-
07

-
07

20
22

-
07

-
27

20
22

-
08

-
16

20
22

-
09

-
05

20
22

-
09

-
26

20
22

-
10

-
19

20
22

-
11

-
08

20
22

-
11

-
28

20
22

-
12

-
16

20
23

-
01

-
06

20
23

-
01

-
31

20
23

-
02

-
20

20
23

-
03

-
10

20
23

-
03

-
30

20
23

-
04

-
21

20
23

-
05

-
12

20
23

-
06

-
01

20
23

-
06

-
21

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

(y
bj
ie
sh
ou
@e
as
tm
on
ey
.c
om
)

20
23
-0
6-
29

未
经
红
塔
证
券
许
可

任
何
人
不
得
以
任
何
形
式
翻
版
、
复
制
、
刊
登
、
转
载
和
引
用

ybjieshou@eastmoney.com p8



[Table_PageHeader] 

 电力新能源 

 

请务必阅读末页的重要说明 9 

 

 

 

图 13. 隔膜市场价格（元/平米） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.2.电源及电网设备 

1.2.1.电源及电网信息 

2023 年 1-5 月的电网基本建设投资完成额 1400 亿元，较去年同期增

长 10.85%，该增速在年内又攀新高，这也是近五年来一至五月累计投资完

成额的最高增速，在经历了连续五年的低增速、负增速后，今年我们在电

网建设总量上看到了较为乐观的预期，一些结构性投资或将更强于总量，

迎来投资机会。 

2023 年 1-5 月电源基本建设投资完成额达到 2389 亿元，同比增速达

到 62.5%；分电源类型来看，太阳能投资额的同增仍然是最高的，达到

140.1%，但是较上月累计同比有放缓，其次高增速的是核电、风电，同增

达到 67.08%、41.79%，火电、水电同增较低，分别为 11.69%、5.99%。 

图 14. 电网基本建设投资额  图 15. 电源基本建设投资额 

 

 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券  资料来源：国家能源局，红塔证券 

对应装机来看，从 1-5 月新增装机情况来看，太阳能（61.21GW）、火

电（22.02GW）是同增最高的，分别达到 158.16%、125.38%，但是 5 月
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环比来看太阳能下降 11.95%，而火电环增 103.04%，也就是说 5 月火电

装机在提速，1-5 月风电（16.36GW）同增 51.2%，环比下降 43.16%，但

是单月同比数据还是高增 74.19%，虽然风电 5 月较 4 月进度放缓，但是

整体较去年仍为高增态势，核电（1.19GW）建设周期长，高投入短期对装

机数据的反映比较微弱，水电（4.34GW）较去年下降 38.96%，是唯一负

增的电源装机。 

表 3. 各电源类型年内新增装机情况（单位：万千瓦、%） 

发电类型 1-5 月新增装机 同增 5 月环增 

水电 434 -38.96% -5.95% 

火电 2202 125.38% 103.04% 

核电 119 2.59%  

风电 1636 51.20% -43.16% 

太阳能发电 6121 158.16% -11.95% 
 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

1.2.2.全社会用电情况 

今年 1-5 月全社会用电量 3.53 万亿千瓦时，同增 5.2%,第一、三产业

同比增速较高，分别达到 11.6%、9.8%，城乡居民用电整体来看增势较低，

同增仅为 1.1%。 

图 16. 全社会用电量情况（单位：亿千瓦时、%） 

 
资料来源：ifind，红塔证券 

 

图 17. 各产业用电量情况（单位：亿千瓦时、%）  图 18. 各产业用电量同比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：ifind，红塔证券  资料来源：ifind，红塔证券 
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1.2.3.逆变器出口情况 

2023 年 1-5 月逆变器出口金额为 356.89 亿元，同增达到 128.74%，

总金额上增速仍在放缓，5 月出口个数环比仍在下滑，环比降 2.79%，降

幅收窄，单月出口金额为 74.17 亿元，环比增 8.33%，因为单价较 4 月上

升 11.65%。 

2023 年 1-5 月，我国逆变器前三出口国分别为荷兰、德国、南非，出

口金额分别为 125.70 亿元、35.76 亿元、23.77 亿元，同增为 224.39%、

313.82%、655.19%，同增除南非外，荷兰、德国略有放缓，此外，我国对

意大利、土耳其、法国、西班牙的同增也维持了高增速，分别达到 108.23%、

402.05%、1466.71%、106.48%，出口前十五的国家中，仅对印度为负增，

下降 8.9%。整体来看，对欧洲的出口增速仍较高，部分地区略有放缓，而

法国等国家领涨，也使其上升至我国出口额第十，亚洲部分国家需求较弱，

增速呈个位数或负增。 

图 19. 逆变器出口金额  图 20. 逆变器出口国家情况 

 

 

 

资料来源：海关总署，红塔证券  资料来源：海关总署，红塔证券 

 

1.3.光伏行业 

1.3.1.硅料价格持续下跌，有望逐步触底 

根据国家能源局的公告，2023 年 5 月我国光伏新增装机为 12.9GW，

同比增长 88.87%。2023 年 1 到 5 月，我国光伏新增装机累计达到

61.21GW，同步增长 158.16%。 
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图 21. 2023 年 1 月至 5 月国内光伏新增装机情况（GW） 

 
资料来源：国家能源局，红塔证券 

在出口方面，根据国家海关总署的统计，2023 年 5 月，我国太阳能电

池出口金额为 46.02 亿美元，同比增长 7.12%，1 到 5 月累计出口 221.97

亿美元，同比增长 15.3%。 

图 22. 2023 年 1 月至 5 月光伏出口情况（亿美元） 

 

资料来源：海关总署，红塔证券 

根据 PV infolink 的统计，2023 年 1 到 4 月，我国光伏组件累计出口

68.97GW，1 到 4 月分别为 14.85GW、14.82GW、21.2GW、18.1GW。

从出口地区来看，欧洲仍是我国组件的主要进口地区，1 到 4 月，欧洲累

计进口中国组件达到 40.1GW。亚太、美国、中东、非洲进口中国的组件

分别为 12.65GW、10GW、3.65GW、2.64GW。从需求端来看，无论是国

内需求，还是国外需求，整体保持较高的景气度。 

在未来产能持续投产的预期下，硅料价格整体保持下跌，目前市场价

格大约在 7 万元/吨的水平，整体跌幅较大。但是随着产品价格逐步接近成
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本线，预计下跌空间将有限，跌幅有望放缓。 

图 23. 硅料历史价格（元/吨） 

 

资料来源：百川资讯，红塔证券 

 

1.4.风电行业 

装机数据方面，2023 年 1-5 月份，全国新增风电并网装机容量

16.36GW；累计并网装机容量 382.60GW，占电源总装机比例 14.3%。5

月新增装机 2.16GW，同比增加 74.19%。1-5 月份，全国发电设备累计平

均利用 1430 小时，比上年同期减少 32 小时。其中，风电 1081 小时，比

上年同期增加 105 小时。 

 

图 24. 风电近四年单月装机情况（单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 
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图 25. 2020-2023 年风电发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 
资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

 

图 26. 2013-2023 年各发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020 年数据统计口径为 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

 

招标数据方面，2023年 1-5月，根据中国风电新闻网统计，新增风

机招标规模在 37.947GW（含国际项目）。 

 

2.行业事件点评 

2.1.新能源汽车免征购置税政策时间延长 

财政部、税务总局和工信部联合发布了《关于延续和优化新能源汽车车

辆购置税减免政策的公告》。其中决定对购置日期在 2024 年 1月 1日至 2025

年 12 月 31 日期间的新能源汽车免征车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车

免税额不超过 3万元；对购置日期在 2026年 1月 1日至 2027年 12月 31日

期间的新能源汽车减半征收车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车减税额不

超过 1.5万元。 
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此外，明确了销售方销售“换电模式”新能源汽车时，不含动力电池的

新能源汽车与动力电池分别核算销售额并分别开具发票的，依据购车人购置

不含动力电池的新能源汽车取得的机动车销售统一发票载明的不含税价作为

车辆购置税计税价格。 

点评：总体来说对目前的市场情况影响较小，但仍具有较好的正面作用。

具体来说有以下几个原因： 

1）本次政策是对此前新能源汽车购置税政策的时间延长了细化；2）本

次新政策中，增加了上限 3万元的限制，进一步鼓励了对售价 30万元以下车

型的销售。 

本次政策规划至 2027年，给出的时间窗口比较长，因此行业会在政策窗

口期内获得一段时间较长的稳定发展期，强化了行业发展的确定性，同时也

表达了国家对于新能源汽车行业长期支持的态度。 

 

2.2.国家能源局组织发布《新型电力系统发展蓝皮书》 

6 月 2 日，由国家能源局主办，电力规划设计总院、中国能源传媒集团

有限公司承办的《新型电力系统发展蓝皮书》(以下简称《蓝皮书》)发布仪式

在京举行。《蓝皮书》全面阐述新型电力系统的发展理念、内涵特征，制定“三

步走”发展路径，并提出构建新型电力系统的总体架构和重点任务。 

《蓝皮书》明确，新型电力系统是以确保能源电力安全为基本前提，以

满足经济社会高质量发展的电力需求为首要目标，以高比例新能源供给消纳

体系建设为主线任务，以源网荷储多向协同、灵活互动为有力支撑，以坚强、

智能、柔性电网为枢纽平台，以技术创新和体制机制创新为基础保障的新时

代电力系统，是新型能源体系的重要组成部分和实现“双碳”目标的关键载

体。新型电力系统具备安全高效、清洁低碳、柔性灵活、智慧融合四大重要

特征，其中安全高效是基本前提，清洁低碳是核心目标，柔性灵活是重要支

撑，智慧融合是基础保障，共同构建起新型电力系统的“四位一体”框架体

系。 

《蓝皮书》提出，按照党中央提出的新时代“两步走”战略安排，锚定

“3060”战略目标，以 2030 年、2045 年、2060 年为构建新型电力系统的

重要时间节点，制定新型电力系统“三步走”发展路径，即加速转型期（当

前至 2030 年）、总体形成期（2030 年至 2045 年）、巩固完善期（2045 年至

2060 年），有计划、分步骤推进新型电力系统建设。 

在总体架构与重点任务方面，《蓝皮书》提出要加强电力供应支撑体系、

新能源开发利用体系、储能规模化布局应用体系、电力系统智慧化运行体系

等四大体系建设，强化适应新型电力系统的标准规范、核心技术与重大装备、

相关政策与体制机制创新的三维基础支撑作用。（来源：国家能源局） 
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点评：这是首次由国家层面出台关于电力系统顶层设计的纲领，通过明

确“三阶段”的发展路径，对电力系统建设有着战略性的意义。以目前我国

电力系统面临的问题，引出到 2030 年这个阶段，需要明确的新能源电力并

网、逐步替代方向，因此，传统能源仍是电力基石，同时储能建设、配网侧

建设、信息化赋能等迎来结构性机遇。 

 

3.风险提示 
下游需求出现萎缩，新能源建设投资不及预期；市场竞争加剧，带来毛

利率下降的风险；新技术突破导致技术路径发生改变。 
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