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 “北+H”落地打开北交所境外融资方式，拓宽港交所回 A渠道 

2023年 6月 29日，北交所与港交所在京签署合作谅解备忘录。根据备忘录，北

交所和香港交易所将支持双方市场符合条件的已上市公司在对方市场申请上市，

标志着“北+H”上市模式安排落地。“北+H”落地将进一步拓展内地与中国香港

“A+H”模式。目前“A+H”股数量已扩展至 148家，2022年新增 9家“A+H”

股，2023年新增 1家。在“先 A后 H”、“先 H后 A”、“A+H”同步上市三种模

式中，“先 H后 A”股票数量为 102家，占比达 69%。“北+H”提供了港交所公

司回 A的新途径或能给北交所带来新鲜血液；此外“北+H”模式为北交所打开

了境外融资渠道，利于上市公司提升其竞争力及国际化水平，对提升估值及二级

市场活跃度有优势。 

 境外互联互通迈出坚实一步，期待后续政策出台持续推动北交所流动性 

2023 年 4 月 6 日北京市人民政府办公厅印发的《北京市全面优化营商环境助力

企业高质量发展方案》中提出推动北交所与境外资本市场互联互通，本次“京+H”

落地是互联互通进程的一大进展，为互联互通程度进一步加深铺设了基础。根据

Wind数据，截止 2023年 6月 29日，北向资金累计净买入 19042.45亿元，其中

沪股通 10013.21 亿元，深股通 9029.24 亿元。沪深港通当前已成为外资参与 A

股市场交易最主要的渠道之一，是我国资本对外开放的重要内容，有利于加强两

地资本市场的联系，推动资本市场双向开放，对提升人民币资本市场活跃度起到

积极作用。随着“北+H”的落地，北交所与境外资本市场连接打通，期待后续

政策出台，持续推动北交所流动性水平的提升。 

 北交所估值较低 PE（2022）中值 16.2X，潜力个股待发掘 

截止最新，203家北交所公司 PE（2022）中值 16.2X。（1）12.2XPE以下个股 36

家，贝特瑞、颖泰生物、安达科技 3 家大市值也在其中，15 家国家级专精特新

“小巨人”占比高。（2）12.2X-19.0XPE个股 81家：研发费用率均值 4.86%， PE

均值 15.2X，市值均值 8.3亿元，营收 6.6亿元，归母净利润 5500万元，共计 32

家国家级专精特新“小巨人”。（3）19.0X-25.7XPE个股 39家：存在“小而美”

特点，研发费用率均值 6.07%，PE均值 22.2X，市值均值 9.9亿元，营收 3.95亿

元，归母净利润 4610万元，共计 18家国家级专精特新“小巨人”。代表个股：

硅烷科技、富士达、武汉蓝电。（4）25.7XPE 以上个股 32 家：研发费用率均值

7.93%，PE均值 43.5X，除连城数控外营收均值 4.48亿元，归母净利润 5112万

元，共计 16家国家级专精特新“小巨人”，高研发高利润带来市场关注。此外北

交所部分公司还具备稀缺性或细分领域龙头特点，例如曙光数创、鼎智科技、康

普化学、民士达等。 

 风险提示：政策风险、宏观经济波动风险、公司规模较小风险     

相关研究报告 

北交所研究团队 
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1、 “北+H”上市安排落地，有望提升北交所估值及流动性 

1.1、 “北+H”或为北交所带来更多新鲜血液及提升市场估值水平 

“北+H”上市安排落地。6月 29日北京证券交易所与港交所在京签署合作谅解

备忘录。根据备忘录，北交所和港交易所将支持双方市场符合条件的已上市公司在

对方市场申请上市。北交所上市公司符合港交所发行上市条件的，可按照《境内企

业境外发行证券和上市管理试行办法》规定，向港交所提交发行上市申请文件后报

中国证监会备案。在港上市公司，符合中国证监会有关规定和北交所发行上市条件

的，可按现行制度规则申请在北交所公开发行并上市。 

“A+H”股持续扩容，数量达 148 家。“A+H”指即在 A 股上市，又在港交所

上市的股票，“北+H”落地将进一步拓展内地和中国香港“A+H”模式的惠及面。根

据Wind数据，当前的“A+H”股票已扩容至 148家。2022年新增 9家“A+H”股，

分别为中国移动、龙源电力、荣昌生物、中国海油、弘业期货、诺诚花间、华新水

泥、中国中免、天齐锂业、金力永磁；2023年新增 1家亿华通-U股。 

表1：2022年新增 9家“A+H”股，2023年新增 1家“A+H”股 

名称 A股代码 A股上市日期 H股代码 H股上市日期 

中国移动 600941.SH 2022-01-05 0941.HK 1997-10-23 

龙源电力 001289.SZ 2022-01-24 0916.HK 2009-12-10 

荣昌生物 688331.SH 2022-03-31 9995.HK 2020-11-09 

中国海油 600938.SH 2022-04-21 0883.HK 2001-02-28 

弘业期货 001236.SZ 2022-08-05 3678.HK 2015-12-30 

诺诚健华-U 688428.SH 2022-09-21 9969.HK 2020-03-23 

华新水泥 600801.SH 1994-01-03 6655.HK 2022-03-28 

中国中免 601888.SH 2009-10-15 1880.HK 2022-08-25 

天齐锂业 002466.SZ 2010-08-31 9696.HK 2022-07-13 

金力永磁 300748.SZ 2018-09-21 6680.HK 2022-01-14 

亿华通-U 688339.SH 2020-08-10 2402.HK 2023-01-12 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

多数“A+H”股选择先“先 H后 A”模式。“A+H”股具备“先 A后 H”、“先

H后 A”、“A+H”同步上市三种模式。其中“先 A后 H”股票 44家，“先 H后 A”

股票 102家，“A+H”同步上市仅工商银行及中信银行两家。 
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图1：“A+H”股中多数选择“先 H后 A”模式 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

“北+H”落地有望为北交所带来更多新鲜血液，也可能提升市场整体估值水平。

根据“A+H”股数据来看，多数企业选择“先 H 后 A”模式，“北+H”提供了港交

所公司回 A新途径，或有望为北交所带来新鲜血液；此外“北+H”模式为北交所公

司提供了新的融资渠道，利于上市公司提升其竞争力及国际化水平，对提升公司估

值及二级市场活跃度较有优势。 

 

1.2、 与境外市场互联互通迈出坚实一步，或推动北交所流动性水平提升 

2023年 4月 6日北京市人民政府办公厅印发的《北京市全面优化营商环境助力

企业高质量发展方案》中提出推动北交所与境外资本市场互联互通，本次“京+H”

落地是互联互通进程的一大进展，为互联互通程度进一步加深铺设了基础。 

沪港通和深港通交易是指上海证券交易所、深圳证券交易所和港交所允许两地

投资者通过当地证券公司（或经纪商）买卖规定范围内的对方交易所上市的股票，

是两地市场交易互联互通机制。其中沪港通于 2014年 11月 17日正式开通，深港通

于 2016年 12月 5日正式开通。 

图2：沪港通与深港通分别正式开通于 2014年 11月及 2016年 12月 

 

资料来源：央视网、开源证券研究所 
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沪深港通目前已成为外资参与 A 股市场交易的最主要渠道之一。根据 Wind 数

据，截止 2023年 6月 29日，北向资金累计净买入 19042.45亿元，其中沪股通 10013.21

亿元，深股通 9029.24亿元。 

图3：截至 2023年 6月 29日，北向资金累计净买入 19042.45亿元 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

沪港通与深港通是我国资本对外开放的重要内容，有利于加强两地资本市场的

联系，推动资本市场双向开放，对提升人民币资本市场活跃度起到积极作用。随着

“北+H”的落地，北交所与境外资本市场连接打通，后续政策出台有望进一步提升

市场的流动性，促进北交所估值水平提升。 

 

2、 北交所公司估值较低，PE（2022）中值 16.2X，均值 20.6X 

北证A股均值 20.6X。截止 2023年 6月 29日，在 203家北交所公司的 PE（2022）

中值 16.2X，均值 20.6X。128家企业位于均值以下，60家均值以上。中均值之间的

公司数值为 34家。 

图4：当前北证 A股盈利公司 PE（2022）5.4X~98.3X，三分之一个股高于均值，呈现厚尾效应 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

81家公司集中于 12.2X~19.0X区间。观察该 188家公司整体分布，用正态分布

函数拟合，当前个股集中于 12.2X-19.0X 区间，共 81 家，其次为 12.2X 以下与

19.0~25.7X之间，该两组别有 36只与 39只成分，剩余 32家 PE（2022）超越 25.7X。 
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图5：个股集中于低位估值区间 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

（1）12.2XPE 以下个股 36 家：或有低估潜力个股。研发费用率均值 3.54%，

存在贝特瑞、颖泰生物、安达科技 3家超越 50 亿市值个股，共计 15家国家级专精

特新“小巨人”。 

表2：贝特瑞、颖泰生物、安达科技 3家大市值个股领衔，专精特新“小巨人”比例高 

序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

1 835185.BJ 贝特瑞 11.4  265.6  256.79  230947  4.92% 
 

2 833819.BJ 颖泰生物 5.4  55.9  81.61  105689  2.57% 
 

3 830809.BJ 安达科技 6.3  50.8  65.58  81149  2.00% 是 

4 834599.BJ 同力股份 6.9  32.1  52.02  46630  1.29% 
 

5 833171.BJ 国航远洋 10.0  18.7  11.58  18810  0.00% 
 

6 832089.BJ 禾昌聚合 12.1  11.0  11.21  9134  3.72% 
 

7 834682.BJ 球冠电缆 9.8  10.4  26.56  10810  3.32% 是 

8 832566.BJ 梓橦宫 9.8  10.0  4.42  10207  2.49% 
 

9 839792.BJ 东和新材 8.8  9.6  6.80  11171  2.77% 是 

10 832225.BJ 利通科技 11.7  9.6  3.75  8317  4.67% 是 

11 873339.BJ 恒太照明 7.2  9.5  6.50  13170  3.61% 
 

12 831039.BJ 国义招标 11.8  7.8  2.19  6620  5.60% 
 

13 831195.BJ 三祥科技 11.8  7.4  7.25  6484  4.21% 是 

14 835174.BJ 五新隧装 9.4  7.2  5.41  7774  5.92% 是 

15 839273.BJ 一致魔芋 10.9  7.2  4.47  6530  3.65% 是 

16 833943.BJ 优机股份 11.5  7.0  8.11  6341  3.89% 
 

17 831304.BJ 迪尔化工 10.1  7.0  8.31  7034  0.11% 
 

18 834770.BJ 艾能聚 11.3  7.0  4.33  6160  0.45% 
 

19 831641.BJ 格利尔 11.2  6.8  7.21  6322  3.35% 
 

20 430489.BJ 佳先股份 10.8  6.6  5.67  6030  3.60% 是 

21 870357.BJ 雅葆轩 11.4  6.6  2.37  5848  4.11% 
 

22 832651.BJ 天罡股份 11.4  6.5  2.39  5716  4.72% 是 

23 832471.BJ 美邦科技 10.4  6.5  5.64  6225  4.43% 
 

24 430478.BJ 峆一药业 11.5  6.4  2.59  5644  6.43% 
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序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

25 831689.BJ 克莱特 11.7  5.7  4.22  5024  4.07% 是 

26 836422.BJ 润普食品 7.3  5.4  6.48  7357  1.85% 
 

27 837242.BJ 建邦科技 11.0  5.3  4.23  5038  3.81% 
 

28 836260.BJ 中寰股份 11.8  5.2  2.69  4464  5.07% 是 

29 837212.BJ 智新电子 11.6  5.2  4.34  4544  4.09% 
 

30 872351.BJ 华光源海 10.3  5.0  21.15  4870  0.07% 
 

31 430718.BJ 合肥高科 10.8  4.8  9.19  4505  3.25% 
 

32 831855.BJ 浙江大农 11.4  4.8  2.35  4202  5.23% 是 

33 832000.BJ 安徽凤凰 11.5  4.7  3.81  4211  4.05% 是 

34 430564.BJ 天润科技 10.1  4.4  2.23  4350  5.48% 
 

35 873169.BJ 七丰精工 12.0  4.4  2.02  3713  3.97% 是 

36 831834.BJ 三维股份 11.6  4.2  2.57  3696  4.84% 是 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

（2）12.2X-19.0XPE个股 81家：研发费用率均值 4.86%，除吉林碳谷外 PE均

值 15.2X，市值均值 8.3亿元，营收 6.6亿元，归母净利润 5500万元，共计 32家国

家级专精特新“小巨人”。 

表3：多数企业愿意花费高比例投入研发，提升竞争力 

序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

1 836077.BJ 吉林碳谷 16.3  104.2  20.84  62957  3.25% 是 

2 834261.BJ 一诺威 13.2  25.2  63.08  19100  0.82% 
 

3 836208.BJ 青矩技术 14.6  22.6  8.28  16119  3.22% 
 

4 836239.BJ 长虹能源 18.4  20.5  32.06  11214  5.03% 是 

5 835985.BJ 海泰新能 16.7  19.7  63.87  11840  0.21% 
 

6 832149.BJ 利尔达 17.1  18.9  25.78  11053  4.08% 
 

7 832735.BJ 德源药业 15.4  18.2  6.35  12059  10.19% 
 

8 871694.BJ 中裕科技 15.9  13.8  6.07  9221  3.26% 是 

9 839719.BJ 宁新新材 13.7  12.6  5.56  9238  3.61% 是 

10 430017.BJ 星昊医药 15.0  12.2  6.07  8151  8.72% 是 

11 836892.BJ 广咨国际 15.2  12.0  5.04  7857  5.35% 
 

12 430510.BJ 丰光精密 18.0  11.8  2.52  7318  5.12% 是 

13 830974.BJ 凯大催化 16.4  11.2  19.83  6799  0.29% 
 

14 836720.BJ 吉冈精密 18.9  11.0  4.00  6084  4.44% 
 

15 834014.BJ 特瑞斯 17.2  10.9  6.57  6340  4.19% 是 

16 838171.BJ 邦德股份 13.9  10.5  3.38  7796  4.03% 
 

17 831087.BJ 秋乐种业 16.7  10.4  4.38  6172  3.01% 
 

18 831726.BJ 朱老六 16.2  10.3  3.04  6404  1.40% 
 

19 872190.BJ 雷神科技 14.9  10.2  24.15  6867  2.66% 
 

20 873001.BJ 纬达光电 15.6  9.9  2.66  6407  5.52% 
 

21 838670.BJ 恒进感应 17.8  9.9  1.59  6117  5.30% 
 

22 830879.BJ 基康仪器 15.9  9.5  2.99  6055  7.26% 是 



北交所策略事件点评报告 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 8 / 13 

序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

23 832023.BJ 田野股份 17.7  9.4  4.71  5351  1.02% 
 

24 836807.BJ 奔朗新材 15.6  9.4  7.10  6064  4.65% 
 

25 834062.BJ 科润智控 16.0  9.3  8.69  5775  3.46% 是 

26 831832.BJ 科达自控 16.1  9.0  3.47  5663  11.25% 是 

27 839680.BJ 广道数字 14.4  8.9  3.06  6291  10.13% 
 

28 833914.BJ 远航精密 16.6  8.8  9.06  5346  3.47% 是 

29 870199.BJ 倍益康 12.4  8.6  3.91  7002  5.49% 
 

30 831906.BJ 舜宇精工 14.5  8.6  8.45  6354  5.15% 
 

31 835892.BJ 中科美菱 16.3  8.6  4.06  5259  6.96% 是 

32 832662.BJ 方盛股份 16.2  8.5  3.53  5397  3.74% 
 

33 830964.BJ 润农节水 16.7  8.2  6.60  4955  2.31% 是 

34 830839.BJ 万通液压 13.2  8.2  5.05  6334  4.11% 是 

35 831010.BJ 凯添燃气 14.2  8.1  4.52  5679  0.66% 
 

36 833429.BJ 康比特 14.1  7.9  6.35  5761  3.84% 
 

37 836675.BJ 秉扬科技 12.6  7.7  4.66  6140  3.15% 是 

38 834639.BJ 晨光电缆 13.2  7.6  18.65  5764  3.37% 
 

39 834475.BJ 三友科技 15.6  7.4  3.46  4762  5.47% 是 

40 838227.BJ 美登科技 17.7  7.3  1.13  4190  17.56% 
 

41 838163.BJ 方大新材 17.6  7.3  3.84  4079  4.02% 
 

42 831445.BJ 龙竹科技 16.9  7.3  3.45  4316  6.75% 
 

43 832419.BJ 路斯股份 16.0  6.8  5.49  4313  3.31% 
 

44 837663.BJ 明阳科技 17.3  6.8  2.07  5095  4.40% 是 

45 833781.BJ 瑞奇智造 15.1  6.7  3.39  4476  4.43% 是 

46 836263.BJ 中航泰达 15.6  6.6  4.12  4316  4.20% 是 

47 830832.BJ 齐鲁华信 13.7  6.4  5.77  4688  3.72% 
 

48 873167.BJ 新赣江 13.9  6.3  2.11  4632  4.20% 
 

49 835857.BJ 百甲科技 12.2  6.0  9.84  4976  4.54% 
 

50 836270.BJ 天铭科技 14.1  6.0  1.65  4402  7.37% 是 

51 871857.BJ 泓禧科技 18.3  6.0  4.27  3291  4.71% 
 

52 836395.BJ 朗鸿科技 14.2  6.0  1.13  4213  6.35% 
 

53 871753.BJ 天纺标 17.9  5.9  1.43  3303  7.41% 
 

54 836247.BJ 华密新材 13.9  5.8  3.36  4263  5.73% 是 

55 835237.BJ 力佳科技 14.9  5.8  3.35  3919  4.41% 
 

56 430556.BJ 雅达股份 13.8  5.8  3.10  4300  8.32% 
 

57 838837.BJ 华原股份 15.9  5.8  5.05  3844  3.94% 是 

58 836942.BJ 恒立钻具 18.1  5.7  2.04  3125  4.30% 
 

59 833346.BJ 威贸电子 16.1  5.5  2.02  3478  5.31% 
 

60 832110.BJ 雷特科技 14.4  5.5  1.73  3919  8.16% 是 

61 833427.BJ 华维设计 17.0  5.5  1.45  3260  5.55% 
 

62 833075.BJ 柏星龙 13.7  5.4  4.87  3905  4.09% 
 

63 836957.BJ 汉维科技 14.8  5.3  4.88  3587  3.25% 是 

64 838810.BJ 春光药装 12.6  5.1  2.16  4101  4.12% 是 
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序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

65 834950.BJ 迅安科技 12.6  5.1  1.81  4111  4.63% 
 

66 870508.BJ 丰安股份 14.0  4.8  1.48  3449  5.96% 是 

67 870204.BJ 沪江材料 16.7  4.7  2.80  2871  5.07% 是 

68 830896.BJ 旺成科技 14.1  4.7  3.22  3669  3.67% 是 

69 838262.BJ 太湖雪 14.7  4.6  3.40  3155  4.55% 
 

70 836699.BJ 海达尔 15.4  4.5  2.64  3014  3.55% 
 

71 872541.BJ 铁大科技 13.6  4.4  2.33  3336  9.71% 是 

72 831856.BJ 浩淼科技 13.3  4.3  4.50  3244  4.22% 
 

73 832802.BJ 保丽洁 12.3  4.3  1.82  3480  6.06% 
 

74 834407.BJ 驰诚股份 15.3  4.2  1.79  2722  6.71% 是 

75 871245.BJ 威博液压 13.7  4.1  2.98  3022  4.33% 
 

76 834765.BJ 美之高 15.4  4.0  5.04  2598  2.79% 
 

77 873527.BJ 夜光明 12.4  3.9  3.69  3203  4.16% 是 

78 870299.BJ 灿能电力 14.8  3.7  0.98  2512  8.88% 
 

79 871396.BJ 常辅股份 15.1  3.7  2.08  2470  4.66% 
 

80 872392.BJ 佳合科技 13.7  3.6  3.01  2620  1.90% 
 

81 872895.BJ 花溪科技 13.4  3.3  1.38  2477  3.10% 是 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

（3）19.0X-25.7XPE个股 39家：存在“小而美”特点，研发费用率均值 6.07%， 

PE 均值 22.2X，市值均值 9.9 亿元，营收 3.95 亿元，归母净利润 4610 万元，共计

18家国家级专精特新“小巨人”。 

表4：显现“小而美”特点，企业经营稳健 

序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

1 838402.BJ 硅烷科技 20.9  39.5  9.53  18922  0.99% 
 

2 830946.BJ 森萱医药 20.0  32.2  6.24  16054  4.95% 
 

3 835640.BJ 富士达 22.7  31.5  8.08  14283  7.97% 是 

4 839729.BJ 永顺生物 21.5  18.6  3.49  8604  7.28% 
 

5 430418.BJ 苏轴股份 20.3  17.8  5.63  8371  7.26% 是 

6 830779.BJ 武汉蓝电 20.1  14.5  1.67  7064  6.96% 
 

7 839725.BJ 惠丰钻石 20.1  14.3  4.31  7351  4.88% 是 

8 833533.BJ 骏创科技 23.6  13.6  5.86  6077  3.61% 
 

9 831305.BJ 海希通讯 20.1  12.0  2.21  5978  5.90% 
 

10 430476.BJ 海能技术 25.1  11.5  2.87  4443  15.61% 是 

11 837006.BJ 晟楠科技 25.3  10.8  1.39  4696  5.51% 
 

12 870866.BJ 绿亨科技 20.8  9.9  3.88  4777  3.86% 
 

13 872925.BJ 锦好医疗 23.4  9.4  1.95  4030  8.00% 是 

14 833523.BJ 德瑞锂电 20.5  9.0  2.80  4414  3.71% 是 

15 832278.BJ 鹿得医疗 25.5  8.9  3.39  3487  4.02% 
 

16 873152.BJ 天宏锂电 24.7  8.0  3.54  3227  3.54% 是 

17 838971.BJ 天马新材 22.6  8.0  1.86  3564  4.05% 是 
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序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

18 836826.BJ 盖世食品 22.3  7.1  3.64  3227  1.61% 
 

19 836221.BJ 易实精密 22.4  7.0  2.32  3783  4.47% 是 

20 839371.BJ 欧福蛋业 19.7  7.0  8.92  3581  2.00% 
 

21 871642.BJ 通易航天 24.3  6.9  1.88  2879  9.52% 
 

22 833455.BJ 汇隆活塞 19.9  6.8  1.41  3504  4.41% 是 

23 872374.BJ 云里物里 25.2  6.7  1.56  2661  11.25% 是 

24 833230.BJ 欧康医药 19.5  6.6  2.69  3366  4.83% 是 

25 837821.BJ 则成电子 21.6  6.0  3.28  2804  6.71% 
 

26 836414.BJ 欧普泰 21.2  6.0  1.33  2916  10.87% 是 

27 430425.BJ 乐创技术 20.4  5.2  0.81  2772  19.68% 
 

28 832876.BJ 慧为智能 21.6  5.1  4.19  2453  8.51% 是 

29 831167.BJ 鑫汇科 22.3  4.8  6.17  2179  5.41% 是 

30 838030.BJ 德众汽车 21.9  4.7  26.58  2209  0.19% 
 

31 871553.BJ 凯腾精工 24.7  4.6  3.78  1885  6.26% 
 

32 871634.BJ 新威凌 22.6  4.5  5.85  2004  2.47% 
 

33 839790.BJ 联迪信息 24.3  4.4  2.39  1875  7.71% 
 

34 873305.BJ 九菱科技 21.8  4.3  1.34  2057  5.43% 
 

35 871970.BJ 大禹生物 21.7  4.0  1.57  1815  6.68% 是 

36 837046.BJ 亿能电力 23.5  3.9  2.01  1694  3.80% 
 

37 831526.BJ 凯华材料 22.5  3.6  1.17  1657  4.63% 是 

38 833580.BJ 科创新材 24.7  3.4  1.08  1393  6.49% 是 

39 836871.BJ 派特尔 19.4  3.3  1.45  1716  5.62% 
 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

（4）25.7XPE以上个股 32家：研发费用率均值 7.93%，PE均值 43.5X，除连

城数控外营收均值 4.48亿元，归母净利润 5112万元，共计 16家国家级专精特新“小

巨人”。 

表5：高研发高利润带来市场关注，多股具备稀缺性或细分领域龙头特点 

序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

1 835368.BJ 连城数控 27.0  120.7  37.72  45226  4.67% 
 

2 872808.BJ 曙光数创 98.3  116.8  5.18  11688  11.55% 是 

3 873593.BJ 鼎智科技 62.4  68.0  3.18  10087  4.80% 是 

4 834033.BJ 康普化学 28.8  30.7  3.50  10405  3.27% 
 

5 831152.BJ 昆工科技 68.0  28.9  5.63  4208  2.97% 是 

6 430139.BJ 华岭股份 40.5  28.3  2.75  6987  14.47% 是 

7 833394.BJ 民士达 35.9  22.5  2.82  6341  6.05% 是 

8 871478.BJ 巨能股份 57.3  20.1  2.74  3496  3.67% 是 

9 837344.BJ 三元基因 63.3  19.6  1.71  3106  6.13% 
 

10 830799.BJ 艾融软件 34.2  17.6  6.06  5151  12.17% 
 

11 835179.BJ 凯德石英 32.1  17.1  1.82  5393  8.25% 
 

12 833509.BJ 同惠电子 29.9  16.8  1.90  5615  12.28% 是 
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序号 代码 简称 市盈率 市值（亿） 
2022年营收

（亿） 

2022年归母

净利润（万） 

2022年研发

费用率 
专精特新 

13 832491.BJ 奥迪威 33.1  15.5  3.78  5297  8.52% 
 

14 831961.BJ 创远信科 65.0  14.6  3.18  2227  32.35% 是 

15 839167.BJ 同享科技 26.0  12.3  12.47  5020  3.38% 
 

16 873122.BJ 中纺标 32.1  11.4  1.87  3594  7.60% 
 

17 871981.BJ 晶赛科技 26.3  11.0  3.87  4360  5.67% 是 

18 430685.BJ 新芝生物 26.4  10.8  1.90  4008  8.40% 是 

19 832885.BJ 星辰科技 44.9  10.2  1.24  2335  14.66% 是 

20 834021.BJ 流金科技 43.1  8.9  8.04  2100  2.62% 
 

21 836433.BJ 大唐药业 56.9  8.4  1.58  1487  4.15% 
 

22 430300.BJ 辰光医疗 26.8  6.0  1.88  2348  6.43% 是 

23 833454.BJ 同心传动 31.3  5.8  1.60  1930  3.95% 是 

24 835207.BJ 众诚科技 29.0  5.8  3.77  1992  6.51% 是 

25 834415.BJ 恒拓开源 78.3  5.5  1.79  704  6.26% 
 

26 838924.BJ 广脉科技 34.2  5.0  3.42  1492  3.07% 
 

27 831278.BJ 泰德股份 33.6  4.9  2.56  1909  5.58% 是 

28 831768.BJ 拾比佰 38.1  4.9  10.12  1302  4.35% 
 

29 838275.BJ 驱动力 27.3  4.6  1.54  1740  3.08% 
 

30 873223.BJ 荣亿精密 57.8  4.5  2.46  819  5.94% 是 

31 832145.BJ 恒合股份 58.0  3.3  0.53  569  15.78% 
 

32 835508.BJ 殷图网联 46.9  3.0  0.73  648  15.07% 
 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

3、 风险提示 

政策变动风险、宏观经济波动风险，公司规模较小风险 
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任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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