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新势力：交付持续向上 智能化落地加速 
[Table_Title2] 新能源汽车行业系列点评五十八 

 

[Table_Summary] 事件概述:  

23 年 6 月重点新能源车企交付量发布，据各公司披露

数据： 

广汽埃安 45,013 辆，同比+86.7%，环比+0.0%； 

理想 32,575 辆，同比+150.1%，环比+15.2%； 

零跑 13,209 辆，同比+ 17.3%，环比+ 9.5%； 

哪吒 12,132 辆，同比-7.8%，环比-6.9%； 

蔚来 10,707 辆，同比-17.4%，环比+74.0%; 

极氪 10,620 辆，同比+ 146.9%，环比+ 22.4%； 

小鹏 8,620 辆，同比-43.6%，环比+ 14.8%。 

 

分析与判断: 

► 车市持续向上 政策合力支持 
6 月新能源渗透率提升，政策指引频出。据乘联会数

据，23 年 6 月狭义乘用车零售数据预计为 183.0 万辆，同

比-5.9%，环比+5.0%；其中新能源零售预计为67.0万辆，

同比+26.0%，环比+15.5%；渗透率约为 36.6%。主要新势

力车企多数实现销量环比上升。价格层面，据乘联会调

研，6月中旬乘用车总体市场折扣率为17.8%，较 5月底扩

大 0.6%。政策层面，商务部 6 月 8 日发布“关于组织开展

汽车促消费活动的通知”，将于 23 年 6-12 月展开“百城

联动”汽车节和“千县万镇”新能源汽车消费季活动；工

信部等部委于 6 月 15 日发布《关于开展 2023 年新能源汽

车下乡活动的通知》；国务院办公厅于6月 19日发布《关

于进一步构建高质量充电基础设施体系的指导意见》；财

政部、税务总局和工信部于6月 21日联合发布会《关于延

续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策的公告》，对购

置日期在 24 年 1 月 1 日至 25 年 12 月 31 日期间的新能源

汽车免征车辆购置税，对购置日期在 26 年 1 月 1 日至 27

年 12 月 31 日期间的新能源汽车减半征收车辆购置税。政

策支持包含从消费端到基础设施的多个方向，我们认为政

策的发布将对下半年整体车市以及新能源渗透率的加速向

上提供基础，持续看好电动智能变革所带来的自主崛起。 

 

► 品牌效应明显 智能化加速推进 

头部效应持续，智能化布局加速。当前时点是新能源

汽车走向大众普及市场的起点，看好新能源车型对于传统
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燃油汽车的加速替代。在此过程中，头部车企的品牌效应

有望持续放大。智能化层面，下半年小鹏、理想等头部新

势力车企将在下半年推出城市高阶辅助驾驶功能。我们认

为，软件定义汽车是长期产业趋势，今年将成城市 NOA 重

要落地年份，看好智能化成为下一阶段车企成长的重要驱

动力。 

理想：据公司公告，23 年 6 月交付 32,575 辆，同比

+150.1%，环比+15.2%；交付量首次突破3万大关，半年交

付量已超 22 年全年。23H1 合计交付 13.9 万辆，同比

+130.3%，环比+91.0%。据公司表示，23Q3 L8 和 L9 目标

单月交付过万，L7 目标单月交付 1.5 万辆，并在 23Q4 挑

战单月4万辆的交付目标。产品层面，理想定价50万元以

上的首款纯电车型“Mega”将于23Q4发布；智能化层面，

理想不依赖高精地图的城市 NOA 功能将在下半年推出，开

启智能电动驱动的双能战略。交付数据和业绩表现证明理

想平台化多车型战略的成功以及良好的运营节奏，帮助理

想销量稳定上行。 

小鹏：据公司公告 23 年 6 月交付 8,620 辆，同比-

43.6%，环比+ 14.8%。23H1 合计交付 4.1 万辆，同比-

39.9%，环比-20.0%。新车型G6于 6月 29日正式上市，定

价 20.99 万元-27.69 万元。新车型是 SEPA2.0“扶摇”架

构的首款量产车，采用了全域 800V 的高压碳化硅电驱平

台，并通过前后一体式铝压铸带来的车身轻量化，实现

755公里超长续航、13.2kWh的百公里电耗。智能化层面，

小鹏 G6 Max 车型将支持基于 BEV+Transformer 技术架构打

造的全场景辅助驾驶系统 XNGP。据小鹏官方表示，城市

XNGP 效率已接近人类司机 90%的水平，每百公里平均接管

次数仅为0.65次；高速NGP可媲美人类司机，千公里平均

接管次数为0.4次；目前Max版本车型选购比例超过70%，

我们认为，此数据表示智能化拐点有望出现。 

蔚来：据公司公告，23 年 6 月交付 10,707 辆，同比-

17.4%，环比+74.0%。23H1 合计交付 5.5 万辆，同比

+7.3%，环比-23.9%。全新 ES6 于 5 月底上市并开启交付

后，带动销量大幅反弹，月销重回万辆。经营层面，蔚来

于6月 12日宣布全系产品起售价下调3万元，并剥离免费

换电业务。产品方面，蔚来ET5旅行版于6月 15日正式上

市并开启交付，定价 29.8 万元-35.6 万元；新款 ES8 于 6

月 28日开启交付。据蔚来官方表示，全新ES6已完成产能

爬坡，新品开启交付后，销量有望加速提升。 

极氪：据公司公告，23 年 6 月交付 10,620 辆，同比+ 

146.9%，环比+ 22.4%，月销量重新达到万辆。23H1 合计

交付4.3万辆，同比+124.3%，环比-19.5%。产品层面，定

位紧凑型SUV的极氪X于 6月 12日开启交付，对销量带来

明显提升。 

零跑：据公司公告，23 年 6 月交付 13,209 辆，同比+ 

17.3%，环比+ 9.5%。其中，C11 车系交付超 8,900 辆，为
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国产 B 级新能源 SUV 的交付冠军。23H1 合计交付 4.5 万

辆，同比-14.4%，环比-24.8%。 

哪吒：据公司公告，23 年 6 月交付 12,132 辆，同比-

7.8%，环比-6.9%；其中海外交付量为1,201辆，哪吒新车

型 GT 交付 1,298 辆。23H1 合计 6.2 万辆，同比-1.1%，环

比-29.8%。 

 

► 新品加速推出 自主车企崛起 
产品力加速提升，自主崛起有望。近期多家新势力车

企开启新品的亮相和上市，重磅车型包括：蔚来 ES6、小

鹏 G6、极氪 X、广汽埃安 Hyper GT 等。我们认为 在产品

力加持下，23 年或为自主崛起的关键之年。头部车企有望

凭借高性价比产品重塑行业格局；在中高端市场中与合资

产品争夺市场份额。坚定看好在电动智能的大趋势下，优

质自主的全面崛起。 

 

投资建议： 
新品周期驱动需求，性价比塑造空间。新势力、自主

车企相继开启新品周期，智能化、产品力显著提升，供给

侧持续改善；伴随行业竞争加剧，自主车企有望凭借本土

供应链强化性价比优势，进一步获取合资品牌市场空间。

推荐【比亚迪、长安汽车、长城汽车、吉利汽车 H】，受

益标的【理想汽车-W、小鹏汽车 H、蔚来-SW】。 

智能电动重塑零部件产业秩序，坚定看多零部件。

电动智能重塑秩序，优质自主零部件供应商凭借性价比

和快速响应能力获得更多配套，同时卡脖子技术借机实

现 0-1 的突破，全球化进程加快，打破外资垄断格局。

推荐： 

1、新势力产业链：优选【拓普集团、新泉股份、

旭升集团、双环传动、多利科技、上声电子、爱柯

迪、美利信】。 

2、智能电动增量：从车型智能化配置看，高感知

度、高性价比智能化配置仍延续增配趋势，推荐：1）

智能化主线：优选智能驾驶-【伯特利、德赛西威、经

纬恒润-W】+智能座舱-【上声电子、光峰科技、继峰股

份】；2）轻量化【文灿股份、多利科技】。 

 

风险提示 

新车型销量不及预期；车企新车型投放进度不达预

期。 

 
 

 

盈利预测与估值 

证券代码 证券简称 收盘价 投资评级 
EPS（元） P/E 

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

002594.SZ 比亚迪 258.27 买入 1.06 8.61 11.20 14.09 243.7 30.0 23.1 18.3 
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000625.SZ 长安汽车 12.93 买入 0.47 0.98 1.14 1.39 27.5 13.2 11.3 9.3 

601633.SH 长城汽车 25.17 买入 0.73 0.81 1.31 1.68 34.5 31.1 19.2 15.0 

0175.HK 吉利汽车 9.56 买入 0.48 0.73 1.05 1.57 19.9 13.1 9.1 6.1 

601689.SH 拓普集团 80.70 买入 0.93 2.11 3.06 4.44 86.8 38.2 26.4 18.2 

603179.SH 新泉股份 43.89 买入 0.75 1.60 2.45 3.12 58.5 27.4 17.9 14.1 

001311.SZ 多利科技 57.43 买入 3.64 3.85 5.00 7.01 15.8 14.9 11.5 8.2 

002472.SZ 双环传动 36.30 买入 0.46 1.00 1.41 1.66 78.9 36.3 25.7 21.9 

688533.SH 上声电子 46.73 买入 0.41 1.36 2.29 3.36 114.0 34.4 20.4 13.9 

600933.SH 爱柯迪 23.29 买入 0.36 0.92 1.31 1.82 64.7 25.3 17.8 12.8 

301307.SZ 美利信 33.81 买入 0.63 1.37 1.83 2.47 53.7 24.7 18.5 13.7 

603596.SH 伯特利 79.26 买入 1.24 2.45 3.48 4.70 63.9 32.4 22.8 16.9 

688326.SH 经纬恒润-W 144.39 买入 1.62 2.53 4.71 6.93 89.1 57.1 30.7 20.8 

002920.SZ 德赛西威 155.81 增持 1.51 3.03 4.20 5.36 103.2 51.4 37.1 29.1 

688007.SH 光峰科技 20.85 买入 0.52 0.35 0.84 1.09 40.1 59.6 24.8 19.1 

603997.SH 继峰股份 14.30 买入 0.12 0.43 0.63 1.05 119.2 33.3 22.7 13.6 

603348.SH 文灿股份 43.81 买入 0.38 1.50 2.45 3.56 115.3 29.2 17.9 12.3 

603305.SH 旭升集团 27.87 买入 0.92 1.05 1.42 1.79 30.3 26.5 19.6 15.6 

605128.SH 上海沿浦 40.51 买入 0.88 1.91 3.83 5.36 46.0 21.2 10.6 7.6 

603786.SH 科博达 65.70 买入 0.97 1.48 2.04 2.94 67.6 44.4 32.2 22.3 

600660.SH 福耀玻璃 35.85 买入 1.23 2.03 2.46 3.02 29.1 17.7 14.6 11.9 

601799.SH 星宇股份 123.60 买入 3.41 4.20 6.05 7.90 36.3 29.4 20.4 15.6 

300258.SZ 精锻科技 14.49 买入 0.36 0.62 0.79 1.00 39.9 23.3 18.3 14.5 

资料来源：Wind，华西证券研究所（收盘价截至 2023/6/30），光峰科技、德赛西威、福耀玻璃、美利信分别与计算机组、建材组、通信组联合

覆盖 

 

 

表 1 重点新能源车企 23 年 6 月及年度累计交付量（辆；%） 

车企 
23 年 6 月

（辆） 

月度同比

（%） 

月度环比

（%） 

23 年 1-6 月

（辆） 

23 年 1-6 月

同比（%） 

23 年 1-6 月

环比（%） 

广汽埃安 45,013 86.7% 0.0% 209,336 108.8% 22.5% 

理想 32,575 150.1% 15.2% 139,117 130.3% 91.0% 

零跑 13,209 17.3% 9.5% 44,502 -14.4% -24.8% 

哪吒 12,132 -7.8% -6.9% 62,417 -1.1% -29.8% 

蔚来 10,707 -17.4% 74.0% 54,561 7.3% -23.9% 

极氪 10,620 146.9% 22.4% 42,633 124.3% -19.5% 

小鹏 8,620 -43.6% 14.8% 41,435 -39.9% -20.0% 

资料来源：各公司公告，华西证券研究所 
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图 1 蔚来交付量及增速（辆；%）  图 2 蔚来分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 

图 3 小鹏交付量及增速（辆；%）  图 4 小鹏分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 

图 5 理想交付量及增速（辆，%）  图 6 理想分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 
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图 7 广汽埃安交付量及增速（辆，%）  图 8 广汽埃安分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 

图 9 哪吒交付量及增速（辆，%）  图 10 哪吒分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 

图 11 零跑交付量及增速（辆，%）  图 12 零跑分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 
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表 2 主要新势力车企等车周期 

等车周期 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 

特斯拉 

Model Y 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-6 周 

长续航版 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-5 周 2-6 周 

高性能版 1-4 周 1-4 周 1-4 周 1-4 周 1-4 周 2-6 周 

Model 3 1-4 周 1-4 周 1-4 周 1-4 周 1-4 周 1-4 周 

理想 

L9 5-7 周 4-6 周 4-6 周 2-4 周 2-4 周 2-4 周 

L8 5-7 周 4-6 周 4-6 周 2-4 周 2-4 周 2-4 周 

L7 - - 7-9 周 4-6 周 4-6 周 2-4 周 

小鹏 

P7 4-6 周 3-5 周 8 周 8 周 8 周 5 周 

P5 4-6 周 3-5 周 3-5 周 3-5 周 3-5 周 5 周 

G3 4-6 周 3-5 周 3-5 周 3-5 周 3-5 周 2-5 周 

G9 4-6 周 4-5 周 4-5 周 3-5 周 3-5 周 5 周 

G6 - - - - - 10-12 周 

蔚来 

ET7 3-4 周 3 周 未显示 3 周 3 周 6-8 周 

ET5 3-4 周 2-3 周 3 周 2 周 3 周 3 周 

ET5 旅行版 - - - - - 3-4 周 

ES8 改款 6月开始交付 改款 6月开始交付 改款 6月开始交付 改款 6月开始交付 改款 6月开始交付 未显示 

ES7 3-4 周 3 周 3 周 3 周 3 周 6-8 周 

EC7 - - 5 月开始交付 5 周 5 周 4 周 

ES6 2-4 周 现车 未显示 未显示 未显示 3-4 周 

EC6 2-4 周 现车 未显示 未显示 未显示 未显示 

资料来源：公司官网，华西证券研究所 

 

图 13 极氪交付量及增速（辆，%）  图 14 极氪分车型交付量（辆） 

 

 

 
资料来源：公司官网，华西证券研究所  资料来源：公司官网，华西证券研究所 
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