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►光伏产业链价格逐步稳定跌幅缩窄，预计短期下跌

空间有限 

6 月 28 日，根据中国有色金属工业协会硅业分会数据显示，国

内 N 型料价格区间在 7.2-7.8 万元/吨，成交均价为 7.37 万元/

吨，周环比降幅为 0.27%；单晶致密料价格区间在 5.8-7.3 万元/

吨，成交均价为 6.57 万元/吨，周环比降幅为 1.05%，本周硅料

价格小幅走低，基本维稳，且目前下游采购积极性环比提升，

硅片 7 月排产继续保持较明显增加趋势，多晶硅去库状态良

好，预计短期硅料下跌空间有限。硅片方面，M10 单晶硅片

（182 mm /150μm）成交均价降至 2.75 元/片，周环比降幅为

0.73%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价降至 3.97元/

片，周环比降幅为 7.67%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成

交均价降至 2.84 元/片，周环比降幅为 5.65%。随着硅料价格逐

步企稳，硅片、电池片价格也逐渐稳定，跌幅缩窄。截止 6 月

30 日，SMM数据显示，主流报价在 1.22-1.39 元/瓦之间。光伏

电站投资成本中，组件成本占比较高，组件价格的下降将使得

电站投资回报率进一步提升，从而刺激下游装机需求，电站运

营商受益于规模增加，回报率提升，进而增厚业绩。 

 

►用电需求提升致电厂耗煤环比增加，本周动力煤价

格小幅上涨 

截至 6 月 30 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 830 元/

吨，环比上周增加 5 元/吨。本周，动力煤价格小幅上涨，我们

判断主要系用煤需求有提升，主要来自电力行业用煤需求的增

长。随着气温回升，电厂耗煤增加，截至 6 月 26 日，南方八省

电厂日耗量 203.10 万吨/日，环比 5 月同期提升 9.31%，煤炭库

存可用天数 18.10 天，环比 5 月同期减少 2 天。此外，港口库存

也有所消耗，截至 6 月 26 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计

7502.3 万吨，环比上周减少 58.5 万吨，但目前无论电厂还是港

口的库存量都处历史高位。非电行业来看，非电行业用煤需求

无明显增长，保持按需采购为主。整体看，用煤需求有增加，

但增长空间有限。2023 年夏季用电高峰时期，上游国内煤炭供

给稳步提升（2023 年 1-5 月，国内原煤产量 19.1 亿吨，同比增

长 4.8%），国外进口煤炭快速增长（2023 年 1-5 月份累计进口

煤炭 1.82 亿吨，同比增长 89.6%），下游非电动力煤需求不

旺，叠加港口、电厂煤炭库存高企，我们判断煤炭价格或将

“旺季不旺”，难以有大幅上涨空间。 
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► 国内天然气价格继续下行，美国天然气价格上行 

截至 6 月 30 日，全国 LNG 出厂成交周均价为 4171.34 元/

吨，环比上期下跌 60.51 元/吨，跌幅 1.43%。本周工厂方面

开工负荷小幅上升，供应量有所增加，加之前期随海气涨价

后，出货难度加大，库存有所升高，而下游需求却相对疲

软，难以对价格形成支撑，因此本周工厂价格整体下跌为

主。目前国内 LNG 市场整体上仍呈现供需宽松局面，同时管

道气的供应较为稳定，故终端对于 LNG 价格上行的接受度低

且采购量难言乐观，无法支撑价格持续上涨，预计下周 LNG

仍将维持震荡之势。美国方面，本周美国亨利港（NG）期货

价格上涨，根据美国国家气象局显示，目前美国国内气温较

高，市场制冷发电需求持续增加，Sabine pass LNG 液化出口

终端暂无复工消息，且国内天然气钻井活动减少，叠加出口

原料气供应受外部需求影响有所增加，带动美国亨利港天然

气（NG）期货价格上涨。短期来看，美国国内需求叠加

LNG 出口需求增长，有望刺激美国天然气价格维持上行趋

势。 

 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动相关产业设备发展。

其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于锂电

池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注巩固

矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，

在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发

展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、电池

片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利

润增长空间。电站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖

欠补贴的持续回血，相较于前两年呈现出装机速度加快的趋

势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强

的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科

技】、【太阳能】、【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新

能】、【京运通】。 

 

2023Q1，我们已经明显看到火电龙头燃煤机组开始扭亏，行业

基本面在持续向好。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有

望提升，同时叠加进口煤增量冲击，入炉煤价有望继续下跌。

另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均实现

20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均价也

逼近了顶格线。随着成本端压力下行，收入端电价上浮，火电

盈利能力有望得到持续改善。我们认为电企盈利既受益于煤价
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成本下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模效应

等多角度出发比较，受益标的包括【粤电力 A】、【天富能

源】、【华能国际】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华电

国际】、【江苏国信】、【建投能源】、【长源电力】、【宝

新能源】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.光伏产业链价格逐步稳定跌幅缩窄，用电需求提升动力煤

价格小幅上涨 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、《辽宁省科技支撑碳达峰碳中和实施方案（2023—2030 年）》发布 

6 月 29 日，辽宁省科技厅发布《辽宁省科技支撑碳达峰碳中和实施方案

（2023—2030 年）》。方案提出，着力发展节能环保新兴产业集群，建立科技型中

小企业、高新技术企业、雏鹰瞪羚 独角兽企业培育体系，完善“众创空间—孵化器

—加速器—产业园”创业孵化体系，遴选和支持一批绿色低碳科技型企业。加快人

工智能、 软件、工业互联网等产业集群技术创新与工业行业绿色低碳技术融合发展，

引领高碳工业流程的零碳低碳再造和数字化转型。到 2030 年，重点工业领域实现低

碳工艺革新和数字化转型，形成一批生产工艺深度脱碳、工业流程再造、资源循环

利用等绿色低碳系统解决方案。 

 

2、济南市政府印发《济南市碳达峰工作方案》 

6 月 28 日，山东省济南市人民政府官网发布了关于印发济南市碳达峰工作方案

的通知，方案提出，到 2025 年，非化石能源消费比重提高至 7%，单位地区生产总

值能源消耗比 2020 年降低 14.8%，完成省下达单位地区生产总值二氧化碳排放目标

任务，为全市碳达峰奠定坚实基础。到 2030 年，非化石能源消费占比达到 12%以上，

单位地区生产总值二氧化碳排放比 2005 年下降 68%以上，确保如期实现 2030 年前

碳达峰目标。 

 

3、《济南市新能源高质量发展三年行动计划（2023—2025 年）》发布 

6 月 27 日，济南市发展和改革委员会印发《济南市新能源高质量发展三年行动

计划（2023—2025 年）》，通知提出，到 2025 年，全市新能源和可再生能源发电装

机容量达到 430 万千瓦，其中光伏装机达到 280 万千瓦，风电装机达到 106.1 万千瓦，

生物质发电装机达到 42万千瓦。新能源和可再生能源发电量力争达到 74亿千瓦时。

全市新能源供热面积达到 1000 万平方米。 
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到 2025 年，新能源和可再生能源发电装机占全市电力总装机比重提高至 32%左

右；新能源和可再生能源发电量占全市总发电量比重提高至 16%左右；全市非化石

能源消费比重达到 7%。 

 

1.1.2.《关于促进土壤污染绿色低碳风险管控和修复的指导意见（征求意见

稿）》发布，强化土壤污染防治 

《关于促进土壤污染绿色低碳风险管控和修复的指导意见（征求意见稿）》发

布，强化土壤污染防治。6 月 26 日，生态环境部发布了关于公开征求《关于促进土

壤污染绿色低碳风险管控和修复的指导意见（征求意见稿）》意见的通知（以下简

称《意见稿》），《意见稿》提出，坚持精准治污、科学治污、依法治污，积极借

鉴国际先进经验，鼓励先行先试，聚焦突出问题和薄弱环节，探索形成可复制、可

推广的绿色低碳修复典型经验和案例。不断探索创新管理模式，将土壤污染风险管

控修复与城乡规划、项目建设管理流程有机整合，加强绿色低碳修复实践应用，提

升土壤污染防治的环境效益、经济效益和社会效益，促进高质量发展。《意见稿》

还强调：充分考虑土壤污染情况和风险水平，结合留白增绿相关安排，合理规划土

地用途，保护人体健康。鼓励农药、化工等行业重污染地块优先规划用于拓展生态

空间。对暂不开发利用的关闭搬迁企业地块及时采取制度控制、工程控制、土地复

绿等措施，强化污染管控与土壤固碳增汇协同增效。因地制宜推动严格管控类农用

地退耕还林还草增汇，因势利导研究利用废弃矿山、采煤沉陷区受损土地、已封场

垃圾填埋场、污染地块等规划建设光伏发电、风力发电等新能源项目。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 
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1、河南：新能源项目储能设施如未投运 电网不得调度和收购其电力电量 

6 月 30 日，河南省人民政府办公厅印发《关于加快新型储能发展的实施意见》，

意见指出，到 2025 年，全省新能源项目配套储能规模达到 470 万千瓦以上，用户侧

储能规模达到 30 万千瓦以上；新型储能规模达到 500 万千瓦以上，力争达到 600 万

千瓦。 

 

2、《中国可再生能源发展报告 2022》正式发布 

6 月 28 日，水电水利规划设计总院正式发布《中国可再生能源发展报告 2022》。

2022 年，中国可再生能源发展成绩斐然。全年新增可再生能源装机规模 1.52 亿千瓦，

占国内新增发电装机的 76.2%，是新增电力装机的主力。可再生能源装机在全部发

电总装机占比上升到 47.3%；年发电量 2.7 万亿千瓦时，占全社会用电量的 31.6%。

其中，风电、光伏年发电量首次突破 1 万亿千瓦时，接近国内城乡居民生活用电量。

可再生能源在保障能源供应方面发挥的作用越来越明显。 

 

3、贵州完善峰谷分时电价机制 

6 月 27 日，贵州省发展改革委发布关于完善峰谷分时电价机制有关事项的通知，

通知指出，峰段电价以平段电价为基础上浮 60%、谷段电价以平段电价为基础下浮

60%。交易电价（代理购电价格）、输配电量电价、上网环节线损费用、系统运行

费参与浮动。政府性基金及附加、基本电费不参与浮动。 

 

4、隆基绿能：6 月下旬产业链价格基本见底 终端需求开始逐渐回暖 

6月 29日，隆基绿能披露投资者关系活动记录，隆基绿能表示，5月以来，光伏

产品价格波动剧烈，部分终端客户暂时观望，对短期市场需求产生了一定的影响。6

月下旬，产业链价格基本见底，终端需求开始逐渐回暖。从 2023 年全球光伏需求结

构去看，中国是最大的增量市场，特别是集中式市场；根据国内今年以来大型光伏

项目的招标情况，大部分集中式项目将在 2023 年下半年集中释放。目前，光伏组件

价格已经不到 1.5 元/W，光伏发电的经济性进一步凸显，叠加高温天气导致的电力

短缺影响，预计全球潜在光伏需求有望持续释放。 

 

1.2.2.光伏产业链价格逐步稳定跌幅缩窄，预计短期下跌空间有限 

光伏产业链价格逐步稳定跌幅缩窄，预计短期下跌空间有限。6 月 28 日，根据

中国有色金属工业协会硅业分会数据显示，国内 N 型料价格区间在 7.2-7.8 万元/吨，
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成交均价为 7.37 万元/吨，周环比降幅为 0.27%；单晶致密料价格区间在 5.8-7.3万元

/吨，成交均价为 6.57 万元/吨，周环比降幅为 1.05%，本周硅料价格小幅走低，基本

维稳，且目前下游采购积极性环比提升，硅片 7 月排产继续保持较明显增加趋势，

多晶硅去库状态良好，预计短期硅料下跌空间有限。硅片方面，M10 单晶硅片（182 

mm /150μm）成交均价降至 2.75 元/片，周环比降幅为 0.73%；G12 单晶硅片（210 

mm/150μm）成交均价降至3.97元/片，周环比降幅为7.67%；N型单晶硅片（182 mm 

/130μm）成交均价降至 2.84 元/片，周环比降幅为 5.65%。随着硅料价格逐步企稳，

硅片、电池片价格也逐渐稳定，跌幅缩窄。截止 6月 30日，SMM数据显示，主流报

价在 1.22-1.39 元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比较高，组件价格的下

降将使得电站投资回报率进一步提升，从而刺激下游装机需求，电站运营商受益于

规模增加，回报率提升，进而增厚业绩。 

 

1.2.3.5月全国市场交易电量稳步增长，同比增长 9.3% 

5 月全国市场交易电量稳步增长，同比增长 9.3%。5 月，全国各电力交易中心

组织完成市场交易电量 4343.4 亿千瓦时，同比增长 9.3%。省内交易电量合计为

3522.1 亿千瓦时，其中电力直接交易 3363.9 千瓦时（含绿电交易 50.7 亿千瓦时、电

网代理购电566.2亿千瓦时）、发电权交易151.4亿千瓦时、其他交易6.8亿千瓦时。

省间交易电量合计为 821.4 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 101.6 亿千瓦时、省间

外送交易 712.9亿千瓦时、发电权交易 6.8亿千瓦时。1-5月，全国各电力交易中心累

计组织完成市场交易电量 21909.7 亿千瓦时，同比增长 8.3%，占全社会用电量比重

为 62%，同比提高 1.7 个百分点。省内交易电量合计为 17675.6 亿千瓦时，其中电力

直接交易 17058.7 亿千瓦时（含绿电交易 174.3 亿千瓦时、电网代理购电 3557.9 亿千

瓦时）、发电权交易 568.6亿千瓦时、其他交易 48.3亿千瓦时。省间交易电量合计为

4234.1亿千瓦时，其中省间电力直接交易 473.8亿千瓦时、省间外送交易 3731.4亿千

瓦时、发电权交易 28.8 亿千瓦时。 

 

1.2.4.财政部再下发 2023年地方风光补贴，补贴总额为 26.9272亿元 

财政部再下发 2023年地方风光补贴，补贴总额为 26.9272 亿元。6 月 28 日，财

政部下发《2023 年可再生能源电价附加补助地方资金预算的通知》，本次下达补贴

总额为 26.9272 亿元。根据地方资金预算汇总表来看，风电已下达 20.45 亿元，本次
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下达 29 亿元，总计 49.48 亿元；光伏已下达 25.8 亿元，本次需退回 1.51 亿元，总计

24.3 亿元；生物质已下达 0.84 亿元，本次需退回 0.58 亿元，总计 0.27 亿元。往年并

未出现补贴额度为负的情况，但本次下发补贴，风电、光伏以及生物质均出现了补

贴额为负的情况，其中光伏最为严重。此外，在本次补贴下发的文件中，补贴下发

的优先级与往年一致，即优先足额拨付国家光伏扶贫项目、户用光伏 2022与 2023对

应补贴、以收定支的竞价光伏项目、领跑者项目、其他光伏项目。文件要求及时纠

正审计以及各类核查中发现的问题，对于涉嫌骗补及违规的可再生能源电价附加补

助项目，应暂停项目补贴资金拨付，待有关部门核实定性后按有关规定严肃处理。

此外，补贴资金对应的是内蒙古、新疆、甘肃等 14 个省份中地方电网辖区内的可再

生能源装机补贴以及公共可再生能源独立系统，并非全部的可再生能源项目。 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、

电池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。电

站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖欠补贴的持续回血，相较于前两年呈

现出装机速度加快的趋势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较

强的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科技】、【太阳能】、

【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

1.2.5.电力设备材料价格走势回顾 

图 1 光伏硅料主流产品均价  图 2 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 
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图 3 光伏电池片主流产品现货均价  图 4 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.用电需求提升致电厂耗煤环比增加，本周动力煤价格小幅上

涨  

用电需求提升致电厂耗煤环比增加，本周动力煤价格小幅上涨。截至 6 月 30 日，

秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 830 元/吨，环比上周增加 5 元/吨。本周，动力

煤价格小幅上涨，我们判断主要系用煤需求有提升，主要来自电力行业用煤需求的

增长。随着气温回升，电厂耗煤增加，截至 6 月 26 日，南方八省电厂日耗量 203.10

万吨/日，环比 5 月同期提升 9.31%，煤炭库存可用天数 18.10 天，环比 5 月同期减少

2 天。此外，港口库存也有所消耗，截至 6 月 26 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计

7502.3 万吨，环比上周减少 58.5 万吨，但目前无论电厂还是港口的库存量都处历史

高位。非电行业来看，非电行业用煤需求无明显增长，保持按需采购为主。整体看，

用煤需求有增加，但增长空间有限。2023 年夏季用电高峰时期，上游国内煤炭供给

稳步提升（2023 年 1-5 月，国内原煤产量 19.1 亿吨，同比增长 4.8%），国外进口煤

炭快速增长（2023 年 1-5 月份累计进口煤炭 1.82 亿吨，同比增长 89.6%），下游非

电动力煤需求不旺，叠加港口、电厂煤炭库存高企，我们判断煤炭价格或将“旺季

不旺”，难以有大幅上涨空间。。 

 

2023Q1，我们已经明显看到火电龙头燃煤机组开始扭亏，行业基本面在持续向

好。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有望提升，同时叠加进口煤增量冲击，

入炉煤价有望继续下跌。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均

实现 20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均价也逼近了顶格线。

随着成本端压力下行，收入端电价上浮，火电盈利能力有望得到持续改善。我们认
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为电企盈利既受益于煤价成本下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模

效应等多角度出发比较，受益标的包括【粤电力 A】、【天富能源】、【华能国

际】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华电国际】、【江苏国信】、【建投能

源】、【长源电力】、【宝新能源】。 

 

图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.国内天然气价格继续下行，美国天然气价格上行 

国内 LNG供需仍然宽松，本周 LNG价格继续下行。截至 6 月 30日，全国

LNG 出厂成交周均价为 4171.34 元/吨，环比上期下跌 60.51 元/吨，跌幅 1.43%。本

周工厂方面开工负荷小幅上升，供应量有所增加，加之前期随海气涨价后，出货难

度加大，库存有所升高，而下游需求却相对疲软，难以对价格形成支撑，因此本周

工厂价格整体下跌为主。目前国内 LNG 市场整体上仍呈现供需宽松局面，同时管道

气的供应较为稳定，故终端对于 LNG 价格上行的接受度低且采购量难言乐观，无法

支撑价格持续上涨，预计下周 LNG 仍将维持震荡之势。 
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图 7LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气价格上行，国内需求叠加出口需求增加刺激后市价格走势。截至 6

月 30 日，美国天然气期货价格为 2.77 美元/百万英热，环比上周上涨 0.04 美元/百万

英热，涨幅为 1.47%。根据美国国家气象局显示，美国德克萨斯州和美国中南部将

迎来持续高温天气，市场制冷用电需求或将持续增加，叠加 Sabine pass LNG 液化出

口终端持续检修，出口原料气供应减少，受到国内需求预期增加与出口设备检修影

响，美国天然气期货价格上涨。短期来看，美国国内需求叠加 LNG 出口需求增长，

有望刺激美国天然气价格维持上行趋势。 

 

2.行情回顾 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2.1.环保行情回顾 

图 11SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 12SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 14SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 15 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 16 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 17 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 19SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 20SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 21SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 22 电力及公用事业板块本周涨幅为 2.40%，位于各行业上游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23 电力及公用事业板块整体 PE24.91，处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 223只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 3.68个百分点。年初

至今跑赢上证指数 5.62 个百分点。本周深南电 A、廊坊发展、露笑科技分别上涨

28.35%、12.65%、12.25%，表现较好；天富能源、祥龙电业、海天股份分别下跌

4.87%、2.78%、2.55%，表现较差。 

 

3.风险提示 
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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