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[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

6 月 29 日国常会审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，三大方向有

望激活家居建材产业链消费潜力。措施中提到“家居消费涉及领域多、上

下游链条长、规模体量大，采取针对性措施加以提振，有利于带动居民消

费增长和经济恢复”。本次措施落地有望从居民消费政策，老旧小区改

造，以及企业端供给水平增强三个方面激活家居建材产业链消费潜力。 

5 月建材消费与地产景气度同步走弱，是促家居消费措施落地的重要因素

之一。我们在 6 月 17 日报告《降息打开政策空间，关注地产链底部布局

机会》中提到，5 月地产数据边际走弱，是当前地产政策预期升温的关

键。建材家居作为地产后周期产业链，与房地产景气表现出现强关联性。

5 月全国建材家居景气指数 BHI 月环比回落 7.72%，与 5 月国房景气指数

同步呈现边际走弱趋势。分项来看，5 月建材家居购买力和销售等均有不

同程度回落，显示终端消费乏力。 

建材家居是传统消费之一，但自 2022 年底起受地产低迷拖累，占社零比

重走低，此次措施的落地，有望在当前地产链承压的背景下，带动建材消

费回暖。尤其是在当前在地产新开工和新房销售走弱的大背景下，存量房

和旧房改造或成为家居建材市场的增长点。 

行业重点数据跟踪： 

水泥：本周水泥价格延续跌势，受各地高温雨水天气扰动影响，水泥需求

乏力。各区域来看，本周华东水泥价格领跌。库存方面，6月 23日水泥库

容比仍然达到 73%以上，但较前一周有所回落。利润方面，本周水泥行业

利润有所回升。 

平板玻璃：近期各地高温雨水天气影响终端需求，平板玻璃价格继续下

跌，但跌幅有所收窄。本周库存仍旧保持上升趋势，但上升幅度收窄；产

量和开工率则保持稳定。。 

光伏玻璃：本周光伏玻璃价格延续持平，库存连续 4 周抬升。供应方面，

产量周环比持平，供应保持稳定。 

玻纤：本周玻纤价格有所下调，低位下探。 

碳纤维：本周碳纤维价格延续低位，供应端开工率自 6 月以来持续抬升，

库存绝对值处于高位，周环比上升 9.2%。 

◼ 投资建议 

目前地产数据仍然处于底部， 是当前市场预期进一步出台政策的关键。 

随着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，以及本周国常会促家居消费措施的

接连落地，释放利好地产的宽松信号渐强，有望带动地产链的回暖。因

此，在行业筑底阶段，可以重点布局当前处于底部，且有望受益于数据好

转的竣工链，建议关注消费建材龙头，包括东方雨虹、伟星新材、坚朗五

金、兔宝宝等，以及家居的顾家家居等。 
  
   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期带来需求不及预期；统计样
本带来数据差异。  
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1  周观点：促家居消费措施落地，有望激活建材

需求潜力 

6 月 29 日国常会审议通过《关于促进家居消费的若干措

施》，三大方向有望激活家居建材产业链消费潜力。措施中提到

“家居消费涉及领域多、上下游链条长、规模体量大，采取针对

性措施加以提振，有利于带动居民消费增长和经济恢复”。同时，

还提及要打好政策组合拳，促进家居消费的政策要与老旧小区改

造等，以及鼓励企业提供更多个性化、定制化家居商品，进一步

增强居民消费意愿。可以看到，本次措施落地有望从居民消费政

策，老旧小区改造，以及企业端供给水平增强三个方面激活家居

建材产业链消费潜力。 

图 1：《促进家居消费的若干措施》主要内容 

 

时间 政策 主要内容 

2023 年 

6 月 29 日 

《促进家居消费的

若干措施》 

家居消费涉及领域多、上下游链条长、规模体量大，采取针对性措施加以提振，有利

于带动居民消费增长和经济恢复。 

要打好政策组合拳，促进家居消费的政策要与老旧小区改造、住宅适老化改造、便民

生活圈建设、完善废旧物资回收网络等政策衔接配合、协同发力，形成促消费的合

力。 

要提高供给质量和水平，鼓励企业提供更多个性化、定制化家居商品，进一步增强居

民消费意愿，助力生活品质改善。 

资料来源：中国政府网，上海证券研究所 

5 月建材消费与地产景气度同步走弱，是促家居消费措施落地的

重要因素之一。我们在 6 月 17 日报告《降息打开政策空间，关注

地产链底部布局机会》中提到，5 月地产数据边际走弱，是当前地

产政策预期升温的关键。对应来看，建材家居作为地产后周期产

业链，与房地产景气表现出现强关联性。5 月全国建材家居景气指

数 BHI 月环比回落 7.72%，月环比转跌；对比来看，5 月国房景

气指数环比回落 0.22%，同步呈现边际走弱趋势。 

分项来看，5 月建材家居购买力和销售等均有不同程度回落，显

示终端消费乏力。具体来看，5 月全国建材家居景气指数中，仅人

气指数环比抬升，主要受黄金周拉动；但经理人信心、购买力指

数、销售能力指数、就业率指数均有不同程度下滑，分别回落

10%、32%、14%和 1%。 
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图 2：全国家居建材景气指数 VS 国房景气指数  图 3：全国家居建材景气指数 5 月与 4 月分项变化 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

建材家居是传统消费之一，但自 2022 年底起受地产低迷拖累，

占社零比重持续走低。从社会零售总额来看，建材家居、汽车、

家电和餐饮等传统消费占社零比重约 22%，是支撑消费的重要组

成部分。其中，2023 年 1-5 月建筑及装潢材料以及家居类零售额

合计 1121 亿元，占社零总额的约 0.6%。但从趋势上来看，受到

地产低迷拖累，自 2022 年 12 月起占比走低。 

因此，此次促进家居消费措施的落地，有望在当前地产链承压

的背景下，带动建材消费回暖。尤其是在当前在地产新开工和新

房销售走弱的大背景下，存量房和旧房改造或成为家居建材市场

的增长点。 

图 4：建材家具、汽车、家电、餐饮占社零比重  图 5：建筑及装潢材料+家居类占社零比重 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

我们认为，目前地产数据仍然处于底部， 是当前市场预期进 

一步出台政策的关键。 随着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，以

及本周国常会促家居消费措施的接连落地，释放利好地产的宽松

信号渐强，有望带动地产链的回暖。因此，在行业筑底阶段，可

以重点布局当前处于底部，且有望受益于数据好转的竣工链，建

议关注消费建材龙头，包括东方雨虹、伟星新材、坚朗五金、兔

宝宝等，以及家居的顾家家居等。  
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2  本周行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

本周申万建筑材料行业指数上涨 0.83%，跑赢沪深 300 指数

1.39 个百分点，在 31 个申万一级行业中，排名第 20 位。建筑材

料二级子行业中，装修建材上涨 1.55%，玻璃玻纤上涨 0.53%，

水泥上涨 0.21%。 

图 6：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 7：2023 年初至今建筑材料与沪深 300 走势对比  图 8：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：2022/12/31日为基期计算指数净值 
 资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2  个股行情回顾 

本周建筑材料个股涨幅排名前五：顾地科技（15.9%）、聚力

文化（13.5%）、ST 深天（12.0%）、友邦吊顶（8.7%）、晶雪节能

（7.5%）。 

表现排名后五：中铁装配（-8.6%）、宁夏建材（-4.2%）、青

松建化（-3.9%）、南玻 B（-2.6%）、三棵树（-2.3%）。 

图 9：板块成分股一周涨幅 TOP10（建筑材料）  图 10：板块成分股一周跌幅 TOP10（建筑材料） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

3  行业重点数据跟踪 

3.1  水泥 

水泥核心观点：本周水泥价格延续跌势，受各地高温雨水天

气扰动影响，水泥需求乏力。各区域来看，本周华东水泥价格领

跌。库存方面，6 月 23 日水泥库容比仍然达到 73%以上，但较前

一周有所回落。利润方面，本周水泥行业利润有所回升。 

水泥价格： 6 月 30 日全国水泥平均价 469.03 元/吨，周环比

变化-0.9%，环比跌幅收窄。分地区看，华北、东北、华东、中

南、西南和西北水泥平均价格，周环比分别变化-1.1%/+3.3%/-

2.6%/-1.3%/+0.1%/-1.2%。 

图 11：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 12：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 顾地科技 15.9% 20.8% -30.0 343.93

2 聚力文化 13.5% -6.3% 32.9 2.41

3 ST深天 12.0% 5.7% -3.6 7.60

4 友邦吊顶 8.7% 4.6% 23.0 1.95

5 晶雪节能 7.5% 2.8% 55.0 2.71

6 方大集团 7.4% 4.9% 17.2 0.93

7 扬子新材 7.3% 2.7% -38.1 6.11

8 鲁阳节能 7.0% 4.7% 16.7 3.63

9 东宏股份 5.8% 9.6% 22.0 1.60

10 公元股份 5.6% 6.0% 55.0 1.36

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 中铁装配 -8.6% -1.5% -16.2 4.64

2 宁夏建材 -4.2% 1.6% 14.3 1.08

3 青松建化 -3.9% -5.4% 16.9 1.23

4 南玻B -2.6% -3.7% 3.6 0.55

5 三棵树 -2.3% 2.5% 87.4 15.00

6 中国巨石 -2.1% 3.9% 10.0 2.15

7 ST金圆 -1.7% -20.0% -23.6 1.03

8 海螺水泥 -1.1% 0.4% 9.5 0.71

9 正威新材 -0.9% -4.9% 180.9 5.91

10 三峡新材 -0.8% 15.8% -7.1 1.92
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水泥库存：6 月 23 日全国水泥库容比为 73.06%，较前一周

下降 0.9 个百分点。分地区看，华北、东北、华东、中南、西南和

西北水泥库容比分别变化+2%/0%/-1.1%/-0.8%/-1.3%/-4.0%。 

图 13：全国水泥库容比%（分年度）  图 14：全国及各区域水泥库容比周度变化 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥利润：成本方面，6 月 28 日秦皇岛动力煤（Q5500K）

平仓价为 720 元/吨，周环比持平；6 月 30 日当周水泥行业工艺理

论利润 97.12 元/吨，周环比变化+11.88%，本周利润回升。 

图 15：秦皇岛港动力煤平仓价  图 16：全国行业毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.2  平板玻璃 

平板玻璃核心观点：近期各地高温雨水天气影响终端需求，

平板玻璃价格继续下跌，但环比跌幅缩小。库存方面，本周仍旧

保持上升趋势，但上升幅度收窄；产量和开工率则保持稳定。 

玻璃价格和库存：价格方面，6 月 20 日全国 4.8/5mm 浮法平

板玻璃市场均价为 2025.7 元/吨，周环比变化-1.7%，环比跌幅缩

小。库存方面，根据百川盈孚数据，6 月 30 日玻璃库存量为

251.6 万吨，环比变化+0.69%，本周库存上升幅度收窄。 
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图 17：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 18：玻璃库存量 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，产量方面，6 月 23

日玻璃产量为 74.25 万吨，环比持平；开工率方面，6 月 23 日平

板玻璃开工率为 71.25%，周环比持平。 

图 19：玻璃周度产量  图 20：平板玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，6 月 30 日全国重质纯碱

中间价为 2093 元/吨，周环比持平。开工率方面，6 月 29 日纯碱

开工率为 90.30%，周环比下降 1.04 个百分点，开工率回落。 

图 21：重质纯碱价格  图 22：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3.3  光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：本周光伏玻璃价格延续持平，库存连续 4

周抬升。供应方面，产量周环比持平，供应保持稳定。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，6 月 28 日，3.2mm 镀膜光

伏玻璃现货平均价为 26 元/平方米，周环比持平。库存方面，根据

百川盈孚数据，6 月 23 日光伏玻璃库存量为 58.7 万吨，环比变化

+0.86%，库存连续 4 周抬升。 

图 23：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 24：光伏玻璃周度库存 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

光伏玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，6 月 23 日光伏

玻璃周度产量为 34.31 万吨，周环比变化 0%。 

图 25：光伏玻璃周度产量  图 26：光伏玻璃开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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3.4  玻纤 

玻纤核心观点：本周玻纤价格有所下调，低位下探。 

玻纤价格：根据百川盈孚数据，6 月 30 日玻璃纤维缠绕直接

纱 2400tex 巨石成都为 3750 元/吨，内江华原为 3750 元/吨，周

环比分别变化-2.6%和-2.0%。 

图 27：2400tex 缠绕直接纱价格  图 28：玻纤企业产量及开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.5  碳纤维 

碳纤维核心观点：本周碳纤维价格延续低位，供应端开工率

自 6 月以来持续抬升，库存绝对值处于高位，且周环比继续上升

9.2%。 

碳纤维价格和库存：根据百川盈孚数据，价格方面，6 月 30

日碳纤维主流产品价格为 118.7 元/千克，周环比持平。库存方

面，6 月 30 日碳纤维工厂库存为 7120 吨，周环比变化+9.20%，

库存处于高位。 

图 29：碳纤维主流产品价格  图 30：碳纤维工厂库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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碳纤维产量和开工率：根据百川盈孚数据，6 月 30 日碳纤维

产量为 1178.40 吨，周环比变化+3.61%；开工率为 54.3%，较前

一周抬升 3.43%，开工率自 6 月以来持续抬升。 

图 31：碳纤维周度产量  图 32：碳纤维周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

4  风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期带来需求不及预

期；统计样本带来数据差异。 
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