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摘要01
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n 核心观点：AI选股进入“去伪存真”阶段，下半年看好AI应用，因为国内AI应用将迎来政策和需求共振。

Ø 一方面，大模型监管政策不断完善，全面商用化的时点渐行渐近。6月20日，国家互联网信息办公室发布国内首批深度
合成领域的算法发布清单，包括百度、阿里、腾讯、抖音、快手、美团等多个互联网公司对41个深度合成算法进行了
备案。

Ø 另一方面，国内软件的大模型应用产品将在下半年密集发布。OpenAI自去年11月底获得全球关注，到目前已经过去半
年有余，我们看到6月底和7月初，至少5家上市公司举办AI产品发布会，说明软件公司对政府或企业客户在大模型相关
需求进行了挖掘，并开始筹备和计划。

n 重点关注标的：我们最看好AI+办公、AI+教育、AI+政务的落地速度。其次建议关注AI+金融和AI+医疗，行业空间广阔。

Ø AI+办公：推荐金山办公、致远互联，关注泛微网络

Ø AI+教育：科大讯飞；

Ø AI+政务：新点软件、拓尔思、通达海；

Ø AI+金融：宇信科技、中科软、恒生电子；

Ø AI+医疗：创业慧康，关注卫宁健康、润达医疗。

n 风险提示：

（1）AI 技术迭代不及预期的风险；（2）AI 商业化产品发布不及预期；（3）政策不确定性带来的风险；（4）下游市场
不确定性带来的风险；



AI大模型及产品应用即将进入密集发布期02
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来源：科大讯飞官方公众号，中国证券网，IT之家，浙商证券研究所

6月28日
恒生电子

AI产品发布会
美亚柏科

全产品发布会

10月24日
科大讯飞

星火大模型阶段性成果发布会

6月29日
拓尔思

拓天大模型成果发布会

佳都科技
交通大模型发布会

7月6日
中科星图

灵眸大模型发布会

7月7日
华为开发者大会

盘古大模型重大升级

7月10日
华宇软件

法律大模型发布会

8月15日
科大讯飞

星火大模型阶段性成果发布会



板块表现：AI概念区间内下跌1.20%，关注AI+行业应用落地进程01
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来源：Wind，浙商证券研究所

本区间内（6月19日-6月30日）AI概念指数下跌1.20%，沪深300指数下跌3.05%；年初至今AI概念指数上涨59.20%，
沪深300指数下跌0.75%；年初至今AI概念指数大幅跑赢沪深300指数 59.95 pct。国内外公司相继发布AI大模型应
用产品及服务，未来仍然看好AI+行业应用进程加速带来的投资机遇。



01 个股表现：本区间致远互联上涨12.86%
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来源：wind，浙商证券研究所

本期涨幅 今年以来涨幅

致远互联 12.86% 万兴科技 299.01%

汉得信息 10.22% 寒武纪-U 244.57%

金山办公 4.94% 源杰科技 234.65%

拓维信息 2.55% 拓维信息 191.25%

恒生电子 1.60% 昆仑万维 179.53%

大华股份 1.59% 中科曙光 130.92%

源杰科技 1.21% 浪潮信息 125.97%

拓尔思 121.89%

海天瑞声 108.13%

科大讯飞 107.01%

本区间（6月19日-6月30日）涨幅前五的AI概念标的是：致远互联（12.86%）、汉得信息（10.22%）、金山办公
（4.94%）、拓维信息（2.55%）、恒生电子（1.60%）；年初至今涨幅前五的AI概念标的是：万兴科技
（299.01%）、寒武纪-U（244.57%）、源杰科技（234.65%）、拓维信息（191.25%）、昆仑万维（179.53%）。

本期跌幅 今年以来跌幅

昆仑万维 -27.66% 用友网络 -14.94%

视觉中国 -22.57% 澜起科技 -8.27%

海天瑞声 -20.61% 商汤-W -6.76%

当虹科技 -18.20% 海康威视 -2.61%

凤凰传媒 -17.03%

龙芯中科 -15.60%

三六零 15.27%

返利科技 -15.18%

云从科技-UW -15.03%

蓝色光标 -14.88%



6月19日，腾讯云召开大模型及智能应用技术峰会，推出大模型MaaS服务02
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来源：每日经济新闻，未来网，浙商证券研究所

1、腾讯云依托IT平台打造行业大模型精选商店，为客户提供MaaS服务：

基于客户痛点和需求，腾讯云依托TI平台打造行业大模型精选商店，为企
业客户提供涵盖模型预训练、模型精调、智能应用开发等一站式行业大模

型解决方案。在TI平台内置高质量行业大模型基础上，企业加入自己独有
的场景数据，快速生成自己的专属模型；同时企业客户可根据自身业务场

景需求，定制不同参数、不同规格的模型服务；

2、腾讯云携手行业生态伙伴，打造行业大模型生态计划：

峰会上，腾讯云携手17家来自不同行业的生态伙伴，共同发起“腾讯云行
业大模型生态计划”，致力于共同加速推进大模型在产业领域的创新和落

地。（从左到右依次为：华宇、新华三集团、远光软件、上海电气、中控

技术、基准方中、绿云软件、东华医为、东华软件、神州信息、赞同科技、

中科软、金证优智、信雅达、佳发教育、珍岛集团、印象笔记、泰盈科技）



6月19日，腾讯云召开大模型及智能应用技术峰会，推出大模型MaaS服务02
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3、腾讯行业大模型助力三大SaaS应用升级，未来有望赋能B端用户效率提升

（1）腾讯会议AI助手：腾讯会议即将推出覆盖会议全流程场景的AI小助手，通过简单指令，基于对会议内容的理解，可完成信
息提取、内容分析、会管会控等多种复杂任务。会后可以自动生成智能总结摘要，还能基于智能录制的能力，帮助用户高效回顾，
提升用户开会和信息流转效率。目前，智能录制已面向会员、商业版和企业版用户全量开放。

（2）新一代智能客服及企点分析AI助手：腾讯企点基于大模型能力研发探索全新一代智能客服和企点分析AI助手，旨在全面提
升企业的客服和数据分析能力。新一代智能客服解决了传统智能机器人的覆盖率低、接待上限低和知识维护量大等难题，具备快
速学习和智能回答的能力，可提供精准回复和丰富回答，并辅助人工操作以提高客服效率。而企点分析AI助手则是基于行业大模
型能力的全面升级，通过标准化数据采集和治理，以业务视角提出问题并快速获得可视化图表结果，大幅提升数据分析效率。

（3）新一代AI代码助手：另外，腾讯云将推出新一代AI代码助手。AI代码助手支持多种编程语言和主流开发框架、以及常用开
发环境；覆盖开发关键流程，包括沟通、编码、排错、评审和调优，高效承接机械性工作，释放开发者时间和精力来专注代码创
作，实现开发全面加速。同时也可以基于正负反馈，不断训练调优代码生成过程，实现工具持续改进。

来源：腾讯网，浙商证券研究所



6月28日，恒生电子发布金融行业大模型LightGPT02
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来源：恒生电子产品发布会，中国证券网，浙商证券研究所

1、恒生电子LightGPT亮相，在金融领域具备准确理解能力：

恒生电子打造的金融行业大模型 LightGPT作为专业面向金融
行业的大模型，较通用大模型更专业、更合规、更轻量。恒生研

究院院长、恒生电子首席科学家白硕表示，LightGPT拥有更专业
的金融语料积累处理和更高效稳定的大模型训练方式，使用了超

4000亿tokens的金融领域数据和超过400亿tokens的语种强化数据，
并以之作为大模型的二次预训练语料，支持超过80+金融专属任务
指令微调，使LightGPT具备金融领域的准确理解能力。

公司计划于2023年9月30日开放 LightGPT接口试用，至2023
年12月30日实现推理性能优化以及逻辑能力升级，与光子构成AI
直通应用体系；
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来源：中国证券网，恒生电子AI产品发布会，浙商证券研究所

6月28日，恒生电子旗下子公司恒生聚源发布数智金融新品

2、恒生聚源推出WarrenQ智能工具赋能投研场景：

WarrenQ是面向投研投资场景打造的专业一体化投研工具平台，赋
能“搜、读、算、写”投研全流程场景，提升投研效率，打破了传统投

研信息孤岛，有效助力投研数字化生态建设。

其中，WarrenQ-Chat利用大模型叠加搜索和聚源金融数据库，通过
对话指令获得金融行情、资讯和数据，且生成对话支持原文溯源，确保

消息出处可追溯，还可以生成金融专业报表，轻松实现“语控万数”；

ChatMiner是一款金融文档挖掘器，基于大模型和向量数据库构建，可
根据对话指令对文档进行快速解读，提供精准检索与定位，提取关键信

息并进行整合归纳和精炼拓展，智能化处理海量文本数据。

3、金融智能助手光子，实现业务系统的智能化升级和重构：

光子串联“通用工具链+金融插件工具+金融数据+金融业务场景”，
基于金融行业大模型LightGPT能力，可以为金融机构的投顾、客服、运
营、合规、投研、交易等业务系统注入AI能力，成为金融从业人员的AI
助手。同时，光子从数据保护、访问控制、法律遵从、操作审计等方面

实现了数据的脱敏、合规、授权和追溯。



6月29日，美亚柏科发布国内首个公共安全大模型“天擎”03
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Transformer

GPT-3

InstructGPT/GPT-3.5

ChatGPT

来源：IT之家，浙商证券研究所

美亚柏科基于行业知识体系、警务标准件、行业数据研发发布“天擎”
公共安全大模型，致力于打造公共安全领域业务智能化基座：

6月28日，2023 美亚柏科“智会”生态合作大会上，“天擎”美亚
公共安全大模型正式发布，“天擎”美亚公共安全大模型拥有丰富的公

共安全行业知识，具备警务意图识别、警务情报分析、案情推理等业务

理解和推理能力，能够从海量数据中持续自我进化，实现行业知识、业

务问题，解决反馈的全流程闭环进化。

美亚柏科通过应用大模型，融合业务知识库，警务标准件和业务数

据，提升大模型的取证分析能力，依托由大模型打造的“小美”

MYGPT，通过简单便捷的指令入口，即可全面解决取证分析问题。



6月29日，拓尔思发布“拓天”大模型03
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Transformer

GPT-3

InstructGPT/GPT-3.5

ChatGPT

来源：拓尔思“拓天大模型”成果发布会，中国日报网，浙商证券研究所

拓尔思“拓天”大模型体系

六大
优势

30年NLP
技术积累

高质量数
据优势

价值观对
齐优势

内容合规
可信

闭环场景
优势

工程化
优势

四大
创新

中文特性增强的
可控生成技术

融合搜索引擎的生
成结果可信核查

融合稠密向量的
跨模态能力加强

支持外界知
识及时更新

拓天-M媒体大模型 拓天-F金融大模型 拓天-G政务大模型

内容生产智能助手

新一代搜索与推荐

多模态传播与服务

政策服务

新一代政民咨询

公文辅助写作

智能投研助手

风控舆情助手

合规审查助手

客服辅助助手

7月 8月 9月 10月 11月 12月

网络舆情大模型 公安大模型

知识产权大模型 法律大模型

审计大模型

“拓天”大模型系列将持续扩充

拓尔思“拓天”大模型亮相，并面向媒体、金融、
政务领域推出三大行业大模型：

6月29日，拓尔思举行“拓天”大模型成果发
布会，发布媒体、金融、政务三个行业大模型并进

行现场演示。未来公司计划陆续推出舆情、公安、

知识产权、法律、审计等行业垂直大模型，旨在实

现AI大模型应用场景集成化、应用原生化和部署工
业化；

拓天大模型拥有内容生成、多轮对话、语义理

解、跨模态交互、知识型搜索、逻辑推理、安全合

规、数学计算、编程能力和插件扩展十大基础能力，

具有中文特性增强的可控生成技术、融合搜索引擎

的生成结果可信核查、融合稠密向量的跨模态能力

加强以及支持外界知识及时更新四大创新点。



重点关注标的04
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• 重点关注标的：
AI+办公：金山办公、致远互联；

AI+教育：科大讯飞；

AI+政务：新点软件、拓尔思、通达海；

AI+金融：宇信科技、中科软、恒生电子；

AI+安全：美亚柏科；



风险提示05
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1、AI 技术迭代不及预期的风险;；

2、AI 商业化产品发布不及预期；

3、政策不确定性带来的风险；

4、下游市场不确定性带来的风险；



表附录：AI行业指数成分股（共45支）
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来源：Wind，浙商证券研究所

AI行业环节 细分赛道 个股标的

AI算力及
基础设施

AI芯片 寒武纪-U 长光华芯 源杰科技 澜起科技

AI服务器 浪潮信息 中科曙光 拓维信息 紫光股份

CPU、GPU 海光信息 龙芯中科 中国长城 景嘉微

AI运维服务 新炬网络

AI算法
及数据

AI大模型 百度-SW 三六零

AI算法 拓尔思 科大讯飞 商汤-W 云从科技

AI数据 海天瑞声 博彦科技

AI工具
金山办公 用友网络 彩讯股份 万兴科技 汉得信息 当虹科技

神思电子 恒生电子 科蓝软件 远光软件 东软集团 致远互联

AI应用
虹软科技 海康威视 格灵深瞳-U 视觉中国 大华股份 昆仑万维

蓝色光标 宇信科技 值得买 返利科技 凤凰网 同花顺
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行业评级与免责声明
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行业的投资评级

以报告日后的6个月内，行业指数相对于沪深300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1、看好 ：行业指数相对于沪深300指数表现＋10%以上；

2、中性 ：行业指数相对于沪深300指数表现－10%～＋10%以上；

3、看淡 ：行业指数相对于沪深300指数表现－10%以下。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重。

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者不应
仅仅依靠投资评级来推断结论



行业评级与免责声明
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法律声明及风险提示
本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制作。本
报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）对这些信息
的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变更的信息和建议向报
告所有接收者进行更新的义务。

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，
投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对依据或者使用本报
告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不
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