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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A 股主要股指跌多涨少，纺织服饰行业领涨：6 月 26 日至 6 月

30 日当周 A 股主要股指跌多涨少，其中上证综指涨 0.13%，创

业板指涨 0.14%，科创 50跌 1.48%，沪深 300跌 0.56%，深证成

指跌 0.29%。6月 26日-6月 30日当周申万一级行业涨多跌少，

纺织服饰、煤炭、电力设备行业涨幅最大，其中纺织服饰以 4.83%

的涨幅位居第一。 

⚫ 市场情绪降温，成长板块受资金青睐：周内两市日均交易额为

8997.55亿元，较上周下跌约 16.27%，主要股指换手率均下行。

分行业来看，成长板块受到资金青睐，当周计算机成交额

4957.41亿元位居第一。电子、电力设备位列第二和第三，当周

成交额分别为 3727.46亿元和 3513.61亿元。 

⚫ 融资融券交易遇冷，北向资金加速流出：截至 6月 30日收盘，

A股市场融资融券余额为 15882.87亿元，较上周减少 130.90亿

元。分行业看，6 月 26 日-6 月 30 日当周一级行业实现融资融

券净流出的行业较多，融资融券净流入额较高的行业为汽车、机

械设备、商贸零售等。6 月 26 日-6 月 30 日当周北向资金净流

出 84.81亿元，周内成交额为 5947.56亿元。 

⚫ 投资建议：海外方面，美国一季度 GDP 上修至 2.0%，显示美国

经济增长具有韧性；截至 6月 25日当周，美国初请失业金人数

23.9万人，相比前值 26.4万人处于较低水平，就业市场表现稳

健。整体来看，美国经济数据好于市场预期，推动美联储加息预

期进一步升温。国内方面，1-5月份全国规模以上工业企业利润

累计同比下降 18.8%，降幅较 1-4月份收窄 1.8个百分点，企业

盈利逐步修复。6月制造业采购经理指数（PMI）为 49.0，环比

上月小幅上升 0.2 个百分点，制造业景气水平有所改善，但仍

连续三个月处于荣枯线水平以下；非制造业商务活动指数为

53.2，非制造业维持较高景气，继续处于扩张区间。近期人民币

对美元汇率进一步走弱至 7.25附近，外资避险情绪加重，北向

资金加速流出。A股板块方面，成长板块走强，先进制造板块受

到资金青睐。央行货币政策委员会重提“加大逆周期调节力度”，

市场政策预期向好，三季度随着政策预期逐步落地，A 股有望重

拾上涨动能。行业配置方面：1）AI投资主线地位不改，中报披

露期临近下，可提前布局板块内技术落地较快、业绩兑现确定性

较强的细分领域。2）稳增长政策发力预期升温下，顺周期板块

有望企稳，关注板块内估值较低标的。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

6月26日-6月30日当周A股主要股指跌多涨少，其中上证综指涨0.13%，创业板指涨

0.14%，科创50跌1.48%，沪深300跌0.56%，深证成指跌0.29%。 

6月26日-6月30日当周申万一级行业涨多跌少，纺织服饰、煤炭、电力设备行业涨幅

最大，其中纺织服饰以4.83%的涨幅位居第一，煤炭以3.17%涨幅位居第二，电力设

备以3.15%涨幅排名第三。 

图表1：6月26日-6月30日当周主要指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

图表2：6月26日-6月30日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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1.2  市场成交额  

6月26日-6月30日周内两市日均交易额为8997.55亿元，较上周下跌约16.27%。 

6月26日-6月30日当周过半行业市场交易额不足1000亿元，市场情绪降温，主要股指

换手率均下行。 

分行业来看，成长板块受到资金青睐，当周计算机成交额4957.41亿元位居第一，电

子、电力设备位列第二和第三，当周成交额分别为3727.46亿元和3513.61亿元。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

        

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表5：6月26日-6月30日当周申万一级行业成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至6月30日收盘，A股市场融资融券余额为15882.87亿元，较上周减少130.90亿

元；周内两融交易额为3287.23亿元。 

分行业看，6月26日-6月30日当周一级行业实现融资融券净流出的行业较多，融资融

券净流入额较高的行业为汽车、机械设备、商贸零售等，其中汽车以5.91亿元的净

买入额居于首位。相较之下，两融流出行业较多且流出额较大，融资融券净流出额

较高的行业为传媒、计算机、通信等行业，传媒净流出额最高，为27.39亿元。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

2.2  北上资金 

6月26日-6月30日当周北向资金净流出84.81亿元，周内成交额为5947.56亿元。 

分行业看，6月26日-6月30日当周一级行业中基础化工、电子、家用电器等行业北向

资金净买入额排名靠前，其中基础化工北向资金净买入额位列第一，为16.15亿元，

其次为电子，净买入12.88亿元；此外食品饮料、银行、商贸零售等行业的北向资金

净流出额较大，其中食品饮料北向资金净流出额最大，为96.27亿元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    一周财经要闻 

图表10：6月26日-6月30日当周财经要闻 

 

资料来源：万联证券研究所整理 
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序号 标题 内容 来源 时间 链接

1
审计署：2022中央财政赤字
26500亿元 与预算持平

26日上午，审计署受国务院委托，向全国人大常委会报告了
2022年度中央预算执行和其他财政收支的审计情况。一年一
度的“经济体检”，结果如何？报告显示，2022年，中央一
般公共预算收入总量107552.14亿元、支出总量134052.14亿
元，赤字26500亿元，与预算持平。国家发展改革委管理分
配中央财政投资6400亿元，其中安排中央本级支出1467.5亿
元，对地方转移支付4932.5亿元，主要投向粮食安全、能源
安全和产业链供应链安全等领域。

光明网 2023/6/27
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1769811

415414956569&wfr=spider&for=pc

2
一季度信托业利润同比增超
75% 投向房地产的资金信托
降至1.13万亿元

6月28日，中国信托业协会发布“2023年1季度末信托公司主
要业务数据”。数据显示，一季度，信托业实现利润总额
217.01亿元，同比增长75.23%。值得关注的是，一季度，传
统信托业务受到较大挑战，投向工商企业、基础产业、房地
产领域的资金信托规模和占比进一步下降。其中，截至一季
度末，投向房地产的资金信托规模为1.13万亿元，同比下降
28.21%。

中国经济网 2023/6/29
http://bgimg.ce.cn/cysc/fdc/fc/202306/29/t

20230629_38609533.shtml

3
国务院：在有条件的自贸试
验区和自贸港试点对接国际
高标准推进制度型开放

国务院日前印发《关于在有条件的自由贸易试验区和自由贸
易港试点对接国际高标准推进制度型开放的若干措施》（以
下简称《若干措施》），率先在上海、广东、天津、福建、
北京等具备条件的自由贸易试验区和海南自由贸易港，试点
对接相关国际高标准经贸规则，稳步扩大制度型开放。

新京报 2023/6/29
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1770029

445432588155&wfr=spider&for=pc

4
我国部署系列举措促进家居
消费

北京6月29日电（记者 王雨萧）29日召开的国务院常务会
议，审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，就促进家
居消费部署相关举措。会议指出，家居消费涉及领域多、上
下游链条长、规模体量大，采取针对性措施加以提振，有利
于带动居民消费增长和经济恢复。要打好政策组合拳，促进
家居消费的政策要与老旧小区改造、住宅适老化改造、便民
生活圈建设、完善废旧物资回收网络等政策衔接配合、协同
发力，形成促消费的合力。

中国政府网 2023/6/30
https://www.gov.cn/govweb/zhengce/2023

06/content_6889105.htm

5
2023年1-5月全国国有及国有
控股企业经济运行情况

1-5月，全国国有及国有控股企业①（以下称国有企业）主
要效益指标同比②继续保持增长。一、营业总收入。1-5
月，国有企业营业总收入329110.6亿元，同比增长6.2%。二
、利润总额。1-5月，国有企业利润总额17838.1亿元，同比
增长10.9%。三、应交税费。1-5月，国有企业应交税费
24538.1亿元，同比下降0.8%。四、资产负债率。5月末，国
有企业资产负债率64.8%，上升0.3个百分点。

国资委 2023/6/30
http://ysp.net.sasac.gov.cn/n16582853/n16

582888/c28283033/content.html
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4    投资建议 

海外方面，美国一季度GDP上修至2.0%，显示美国经济增长具有韧性；截至6月25日

当周，美国初请失业金人数23.9万人，相比前值26.4万人处于较低水平，就业市场

表现稳健。整体来看，美国经济数据好于市场预期，推动美联储加息预期进一步升

温。国内方面，1-5月份全国规模以上工业企业利润累计同比下降18.8%，降幅较1-4

月份收窄1.8个百分点，企业盈利逐步修复。6月制造业采购经理指数（PMI）为

49.0，环比上月小幅上升0.2个百分点，制造业景气水平有所改善，但仍连续三个月

处于荣枯线水平以下；非制造业商务活动指数为53.2，非制造业维持较高景气，继

续处于扩张区间。近期人民币对美元汇率进一步走弱至7.25附近，外资避险情绪加

重，北向资金加速流出。A股板块方面，成长板块走强，先进制造板块受到资金青

睐。央行货币政策委员会重提“加大逆周期调节力度”，市场政策预期向好，三季

度随着政策预期逐步落地，A股有望重拾上涨动能。行业配置方面：1）AI投资主线

地位不改，中报披露期临近下，可提前布局板块内技术落地较快、业绩兑现确定性

较强的细分领域。2）稳增长政策发力预期升温下，顺周期板块有望企稳，关注板块

内估值较低标的。 

5    风险提示 

政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。    
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资
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