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字节跳动拟布局机器人；持续看好人形机器人核心零部件供应商   

——人形机器人行业点评报告 
  

投资要点 

❑ 字节跳动拟入局机器人，团队计划年底扩充到百人，产品可能最先应用于电商 

1）根据晚点 LatePost，字节跳动的管理层明确了做机器人的业务方向，一是生产

一些机器人，优先服务字节跳动的电商履约需求；二是关注前沿技术，探索把 AI 

大模型能力用到机器人上。公司目前并未确定机器人的具体形态与具体数量目标。 

2）根据晚点 LatePost 推测，字节跳动或将研发具备移动能力的、能在电商仓里

送货的分拣机器人，以及带有视觉感知能力、能自己打包货物的机械臂，用于服

务字节自己电商履约的需求。行业里，前者的对标产品有亚马逊的 Kiva，国内

公司有极智嘉、快仓等；后者的对标公司有 Mujin（日本）、梅卡曼德、XYZ

等。字节机器人团队已有约 50 人，计划年底扩充到上百人。 

❑ 人形机器人具身执行：核心部件价值量占比约 62%，关注丝杠、电机、减速器

等 

1）伺服系统：驱动系统+电机+检测反馈元件。空心杯电机用于手部，价值量占比

约 4%，国产化程度较低，大批量生产为核心难点；无框力矩电机用于身体关节，

价值量占比约 21%，转矩密度、温升、额定和最高转速、成本控制是核心。 

2）丝杠：人形机器人中可能会用到梯形螺纹丝杠、滚珠丝杠、行星滚柱丝杠，价

值量占比约 14%。其中行星滚柱丝杠可适应高速重载工作，生产制造难度最大，

目前主要依赖进口，国产厂商在原材料、加工工艺、试验与检测等方面有待提升。 

3）减速器：人形机器人中主要用到行星减速器、RV 减速器、谐波减速器，价值

量占比约 17%。目前减速器行业日系厂商占主导，国内厂商关键技术已攻克，在

工艺经验积累方面仍有提升空间。 

❑ 人形机器人具身感知：核心部件价值量占比约 18%，关注力矩传感器、惯导等 

人形机器人的感知系统目前有特斯拉的纯视觉方案和其他公司的多器件融合方

案。包括力矩传感器、惯导、摄像头、激光雷达、毫米波雷达等传感器。其中力

传感器（包括力矩传感器、拉压力传感器等）、惯导价值量占比分别约 16%、1%。 

❑ 市场空间：2030 年人形机器人全球市场空间预计达 475 亿元，CAGR 达 19% 

To C 端人形机器人的发展可能将分为两个阶段：1）2022-2030 年：类似 Roadster—

—小众、高端， 2030 年全球潜在市场空间约 475 亿元人民币； 2）2030-2040 年：

类似从 Model S 到 Model Y——走向大众，马斯克畅想人形机器人和人类比例不

止 1 比 1，远期空间巨大。 

❑ 核心标的：人形机器人重点关注价值量占比高、国产化空间大、毛利率高的行星

滚柱丝杠、空心杯电机等环节 

电机：关注鸣志电器、汇川技术、江苏雷利、伟创电气、拓邦股份；丝杠：推荐

恒立液压，关注鼎智科技、贝斯特、新剑传动、秦川机床、长盛轴承；减速器：推

荐双环传动、绿的谐波，关注中大力德、上海机电、汉宇集团、国茂股份、南方

精工、兆威机电、丰立智能、大族激光、昊志机电；传感器：推荐华依科技，关注

柯力传感、汉威科技、芯动联科；控制器：推荐华中数控，关注新时达、埃夫特、

英威腾；轻量化：推荐精工科技，关注中复神鹰、吉林化纤、吉林碳谷；集成：

关注三花智控、拓普集团；工业机器人：推荐埃斯顿，关注新松机器人；特种机

器人：推荐晶品特装。 

❑ 风险提示 

中美贸易冲突超预期，AI 技术迭代不及预期，数据测算偏差风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投
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依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全
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