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投资要点： 

➢ 北京市印发机器人产业创新发展行动方案，持续赋能机器人行业发展。2023年6月28日，

北京市政府办公厅发布《北京市机器人产业创新发展行动方案(2023—2025年)》。方案从

技术创新、产品开发、应用场景、产业规模等方面对未来三年北京市机器人产业发展做出

规划。随着政策扶持力度不断加大，国内机器人产业链有望迎来快速增长的机遇期。 

➢ 机器人板块：关注内资品牌市占率提升与行业规模扩容两大机会。工业机器人在锂电、光

伏等下游行业的应用场景进一步丰富，整机渗透率有望持续提升，国内整机龙头加速抢占

市场。建议关注埃斯顿。核心零部件如减速器、伺服、控制器等不断冲刺高端，国产替代

或进一步提速。人形机器人方面，相关供应链如精密减速器、行星滚柱丝杠、空心杯电机

及无框力矩电机等具备较强的潜力，有望在未来随人形机器人落地进度迎来突破。建议关

注具有相关技术积累的厂商，如绿的谐波、鸣志电器、步科股份等。 

➢ 通用机械板块：关注制造业需求变化，长期国产替代趋势不改。5月制造业固定资产投资

累计同比增长6%。5月国内金属切削机床产量为5.4万台，同比增长1.9%。今年，加大制

造业投资支持力度仍是扩大内需的重要措施之一，持续关注下半年行业复苏情况。在数控

机床等先进制造核心领域，国内企业有望提升高端市场份额。设备升级、国产替代仍是推

动通用机械行业发展的主要逻辑之一。建议关注工业母机板块，如华中数控、科德数控等。 

➢ 工程机械板块：出口数据亮眼，龙头推进国际化战略。据工程机械协会统计，2023年5月

挖掘机销量1.68万台，同比降低18.5%、降幅较4月收窄，高于CME（工程机械杂志）预期

值1.55万台。其中，国内销量6592台，同比降低45.9%。海外方面，出口10217台，同比

增长21.0%，占总销量的60.8%。中国小松挖掘机开工小时数为100.6小时，同比下降1.7%，

与往年相比仍有回升空间。从开工端和地产投资端数据来看，国内挖掘机下游需求仍有待

进一步观察。出口方面，头部企业继续深化全球化布局，产品核心竞争力增强，叠加一带

一路战略催化，海外收入有望进一步提升，平滑整体周期波动。成本方面，钢材价格指数

较去年同期下降，海运费的压力有所缓解，利于企业利润率修复。建议关注：零部件龙头

恒立液压，主机厂三一重工、徐工机械、中联重科等。 

➢ 宏观数据：制造业PMI环比改善，设备制造业韧性强。根据国家统计局数据，2023年6月

制造业PMI指数为49.0%，较上月提升0.2个百分点，景气度有所回升。从结构上看，不同

产业恢复速度有所分化，高技术制造业与装备制造业保持较强恢复动能，PMI分别为51.2%

与50.9%，技术含量较高的装备制造行业对PMI的支撑力度进一步显现。 

➢ 风险提示：宏观景气度回暖弱于预期；核心技术突破进度不及预期；政策落地进度不及预

期；原材料价格波动风险。 
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1.投资要点 

北京市印发机器人产业创新发展行动方案，持续赋能机器人行业发展。2023 年 6 月 28

日，北京市政府办公厅发布《北京市机器人产业创新发展行动方案(2023—2025 年)》。方案

从技术创新、产品开发、应用场景、产业规模等方面对未来三年北京市机器人产业发展做出

规划。随着政策扶持力度不断加大，国内机器人产业链有望迎来快速增长的机遇期。 

机器人板块：关注内资品牌市占率提升与行业规模扩容两大机会。工业机器人在锂电、

光伏等下游行业的应用场景进一步丰富，整机渗透率有望持续提升，国内整机龙头加速抢占

市场。建议关注埃斯顿。核心零部件如减速器、伺服、控制器等不断冲刺高端，国产替代或

进一步提速。人形机器人方面，相关供应链如精密减速器、行星滚柱丝杠、空心杯电机及无

框力矩电机等具备较强的潜力，有望在未来随人形机器人落地进度迎来突破。建议关注具有

相关技术积累的厂商，如绿的谐波、鸣志电器、步科股份等。 

通用机械板块：关注制造业需求变化，长期国产替代趋势不改。5 月制造业固定资产投

资累计同比增长 6%。5 月国内金属切削机床产量为 5.4 万台，同比增长 1.9%。今年，加大

制造业投资支持力度仍是扩大内需的重要措施之一，持续关注下半年行业复苏情况。在数控

机床等先进制造核心领域，国内企业有望提升高端市场份额。设备升级、国产替代仍是推动

通用机械行业发展的主要逻辑之一。建议关注工业母机板块，如华中数控、科德数控等。 

工程机械板块：出口数据亮眼，龙头推进国际化战略。据工程机械协会统计，2023 年

5 月挖掘机销量 1.68 万台，同比降低 18.5%、降幅较 4 月收窄，高于 CME（工程机械杂志）

预期值 1.55 万台。其中，国内销量 6592 台，同比降低 45.9%。海外方面，出口 10217 台，

同比增长 20.98%，占总销量的 60.8%。中国小松挖掘机开工小时数为 100.6 小时，同比下

降 1.7%，与往年相比仍有回升空间。从开工端和地产投资端数据来看，国内挖掘机下游需

求仍有待进一步观察。出口方面，头部企业继续深化全球化布局，产品核心竞争力增强，叠

加一带一路战略催化，海外收入有望进一步提升，平滑整体周期波动。成本方面，钢材价格

指数较去年同期下降，海运费的压力有所缓解，利于企业利润率修复。建议关注：零部件龙

头恒立液压，主机厂三一重工、徐工机械、中联重科等。 

宏观数据：制造业 PMI 环比改善，设备制造业韧性强。根据国家统计局数据，2023 年

6 月制造业 PMI 指数为 49.0%，较上月提升 0.2 个百分点，景气度有所回升。从结构上看，

不同产业恢复速度有所分化，高技术制造业与装备制造业保持较强恢复动能，PMI 分别为

51.2%与 50.9%，技术含量较高的装备制造行业对 PMI 的支撑力度进一步显现。 

2.行情回顾 

本周沪深 300 指数跌幅为 0.56%，机械设备行业涨幅为 2.78%，机械设备板块跑赢沪

深 300 指数 3.34 个百分点，在 31 个申万一级行业中排名第 6。子板块中，通用设备涨幅居

前，上涨 3.70%，各细分板块普遍上涨。年初至今，轨交设备Ⅱ板块上涨居首，涨幅 20.88%。 
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图1  机械细分板块本周表现  图2  机械细分板块今年表现 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图3  本周申万一级行业各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

本周涨幅前五的板块个股分别是昊志机电（44.51%）、优德精密（40.99%）、深科达

（37.21%）、林州重机（32.28%）、德恩精工（25.93%）。本周跌幅前五的板块个股分别是

凌云光（-13.41%）、高澜股份（-12.54%）、润泽科技（-11.61%）、申菱环境（-10.92%）、

健麾信息（-9.64%）。 

图4  机械板块周涨幅排名前五的个股  图5  机械板块周跌幅排名前五的个股 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.工程机械：5 月挖掘机销量降幅收窄，出口延续强劲表现 

挖机销量边际改善，出口景气延续。根据中国工程机械工业协会的统计数据，2023 年

5 月挖掘机销量 1.68 万台，同比降低 18.5%、降幅较 4 月收窄，略好于 CME 此前预期。其

中，国内销量 6592 台，同比降低 45.9%，受房地产投资开发下滑影响较大。海外方面，出

口 10217 台，同比增长 21.0%，占总销量的 60.8%。2023 年 1-5 月，全国共销售挖掘机

9.30 万台，同比下降 23.9%；其中国内销售 4.49 万台，同比下降 43.9%；出口 4.81 万台，

同比增长 13.9%，出口销量占比 51.7%。 

图6  挖掘机销量当月值及同比增速 

 
资料来源：中国工程机械工业协会 东海证券研究所 

 

图7  挖掘机国内销量当月值及同比增速  图8  挖掘机出口销量当月值、同比增速及外销占比 

 

 

 
资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

 

起重机销量企稳回升，叉车销量保持增长。根据中国工程机械工业协会的统计数据，

2023 年 5 月汽车起重机销量为 2568 台，同比上升 14.3%。叉车销量为 100265 台，同比上

升 15.8%。 
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图9  汽车起重机销量当月值及同比增速  图10  叉车销量当月值及同比增速 

 

 

 
资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，东海证券研究所 

 

下游仍处于复苏阶段，利用率小幅改善。根据小松官网，2023 年 5 月小松挖掘机平均

开工小时数为 100.6 小时，同比下降 1.7%。根据庞源租赁官网，2023 年 5 月庞源租赁吨米

利用率为 56.3%，较去年同期增长 3.7 个百分点。 

图11  小松挖掘机平均开工小时数（小时）  图12  庞源租赁塔吊吨米利用率（%） 

 

 

 
资料来源：wind，东海证券研究所  资料来源：wind，东海证券研究所 

 

基建投资保持增长，房地产持续筑底。根据国家统计局数据，2023 年 1-5 月，基础设

施投资累计同比增长 7.5%，基建投资持续发力中。房地产开发投资完成额累计同比下滑

7.2%；房地产新开工面积累计同比下降 22.6%；地产施工面积累计同比下降 6.2%，房地产

在投资与开工两端仍然承压。预计全年，基建投资的增长，将成为保障国内工程机械下游需

求的基石。 
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图13  房地产新开工面积累计同比增速  图14  房地产施工面积累计同比增速 

 

 

 
资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

图15  房地产开发投资完成额累计同比增速 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

3.2.机器人及自动化设备板块：5 月产量回暖，景气度恢复 

工业机器人产量增速转正。根据国家统计局数据，2023 年 1-5 月工业机器人累计产量

182161 台，累计同比增长 5.3%，累计产量同比增速自 2022 年 4 月以来首次由负转正。5

月产量 40175 台，同比增长 3.8%，景气度逐渐恢复。锂电、光伏、新能源车等下游行业需

求强劲，相关产业链自动化生产水平不断提高，工业机器人订单情况较好。 

图16  工业机器人累计产量及累计同比增速  图17  工业机器人产量当月值及同比增速 

 

 

 
资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 
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金属切削机床销量企稳。根据国家统计局数据，2023 年 1-5 月金属切削机床产量 24.41

万台，同比下滑 2%，降幅进一步缩窄。5 月产量 5.4 万台，同比增长 1.9%，当月产量同比

增速自 2022 年 4 月以来首次转正，景气度有所恢复。2020 年以来工业母机行业迎来较为

明显的上行周期，月均产量维持在 4-5 万台的较高水平，始终保持较强韧性。新能源、航天

军工等先进制造行业需求扩张持续推动国内工业母机行业高端化进程。 

图18  金属切削机床累计产量及累计同比增速  图19  金属切削机床产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

4.本周重点新闻 

4.1.行业要闻 

制造业 PMI 环比改善，景气度有所回升。根据国家统计局数据，2023 年 6 月制造业

PMI 指数为 49.0%，较上月提升 0.2 个百分点，略高于市场预期，景气度有所回升。从结构

上看，不同产业恢复速度有所分化，高技术制造业与装备制造业PMI分别为 51.2%与50.9%，

订单情况良好，保持较强恢复动能，技术含量较高的装备制造行业对 PMI 的支撑力度进一

步显现。 

去库良好，产成品出厂价格企稳。2023 年 6 月制造业 PMI 产成品库存指数为 46.1%，

较上月大幅回落 2.8 个百分点，显示制造业去库进度良好。主要原材料购进价格与产成品出

厂价格指数分别为 45.0%与 43.9%，较上月均有所上升。其中产成品价格结束 2 月以来的

下降趋势，产品价格下行压力得到缓解。 

图20  制造业 PMI  图21  制造业 PMI 产成品库存指数 

 

 

 
资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

-60
-40
-20
0
20
40
60
80
100

0

10

20

30

40

50

60

70

2
0
18

-0
6

2
0
18

-0
9

2
0
18

-1
2

2
0
19

-0
4

2
0
19

-0
7

2
0
19

-1
0

2
0
20

-0
2

2
0
20

-0
5

2
0
20

-0
8

2
0
20

-1
1

2
0
21

-0
3

2
0
21

-0
6

2
0
21

-0
9

2
0
21

-1
2

2
0
22

-0
4

2
0
22

-0
7

2
0
22

-1
0

2
0
23

-0
2

2
0
23

-0
5

金属切削机床:产量:累计值（万台）

金属切削机床:产量:累计同比（右轴，%）

-30
-20
-10
0
10
20
30
40
50

0

1

2

3

4

5

6

7

2
0
18

-0
6

2
0
18

-0
9

2
0
18

-1
2

2
0
19

-0
4

2
0
19

-0
7

2
0
19

-1
0

2
0
20

-0
2

2
0
20

-0
5

2
0
20

-0
8

2
0
20

-1
1

2
0
21

-0
3

2
0
21

-0
6

2
0
21

-0
9

2
0
21

-1
2

2
0
22

-0
4

2
0
22

-0
7

2
0
22

-1
0

2
0
23

-0
2

2
0
23

-0
5

金属切削机床:产量:当月值（万台）

金属切削机床:产量:当月同比（右轴，%）

35
37
39
41
43
45
47
49
51
53
55

制造业PMI（%）

35

37

39

41

43

45

47

49

51

53

制造业PMI:产成品库存（%）



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 10/13 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图22  制造业 PMI 原材料购进价格指数  图23  制造业 PMI 产成品出厂价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

工业企业利润边际改善延续，制造业韧性强。根据国家统计局数据，2023 年 1-5 月工

业企业利润总额 26689 亿元，累计降幅较上月收窄 1.8 个百分点，工业企业利润持续改善。

其中通用设备制造业与电气机械和器材制造业维持高增长，分别累计增长 23.4%与 29.2%，

展现出较强的韧性。下游光伏、锂电等新能源产业仍保持较强景气度，带动相关产业链设备

如工业机器人等订单数量增长。 

图24  规模以上工业企业利润累计值及同比增速 

 
资料来源：国家统计局，东海证券研究所 
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图25  通用设备制造业企业利润累计值及同比增速  图26  电气机械和器材制造业企业利润累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所  资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

4.2.公司动态 

4.2.1. 工程机械行业动态 

中联重科智能高机发布 72 米全球最高臂车 ZT72J-V 

6 月 30 日，堪称高空作业设备领域的“超级巨人”——全球首款 70m 级自行走直臂式高

空作业平台 ZT72J-V，在中联重科智慧产业城智能高机园区正式下线，完美地填补了全球臂

式高机设备在 70m 以上高度施工区域的空白，为全球高机行业发展注入了新动力。同时，

这也是中国高空作业平台研发制造实力面向全球的又一次实力展示。 

（数据来源：中联重科智能高机微信公众号） 

 

三一重工 240 吨级电动轮矿车 SET240S 下线 

6 月 26 日，三一混动节能型 SET240S 电动轮矿车在三一重装沈阳产业园正式下线验

收。SET240S 电动轮矿车属于行业首创三发混动非公路矿用自卸车，与传统电动轮矿车相

比，节能 15%以上，维保成本降低 50%以上，能够为客户创造更大的价值。 

（数据来源：三一重工微信公众号） 

 

2023 年 5 月升降工作平台租赁景气度指数发布 

6 月 24 日，2023 年 5 月升降工作平台出租率为 759 点，环比略涨 1.6%，较 2022 年

同期增长 8.3%。其中≤6m、8m-12m 剪叉平台平均出租率超过 80%，≤6m 剪叉平台出租率

已达到 83.5%，与 2022 年同期相比提高了 18.1%；14-16m 和 36-39m 臂架式平台环比出

租率处于下降状态，其中 36-39m 机型出租率环比下降 10.8%；20-24m 和 30-35m 臂架式

平台环比出租率基本持平。2023 年 5 月与 2022 年同期相比，所有机型出租率均处于上升

趋势。 

（数据来源：中国工程机械工业协会微信公众号） 
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4.2.2.机器人行业动态 

表1  本周机器人行业投融资动态 

公司 国家 轮次 投资方 金额 主营业务 

擎天智能 中国 天使轮 创谷资本、国耀资本、合肥市天使基金 千万级人民币 智能机器人 

康诺思腾 中国 C 轮 

道合投资、联想创投、清松资本、美团龙

珠、启明创投、礼来亚洲基金、新世界集

团、险峰 

8 亿人民币 手术机器人 

微纳动力 中国 Pre-A 轮 

中关村发展集团、粤港澳大湾区协同创新中

心、广州协同创新基金、新高地资本、北航

天汇 

未透露 机器人 

蓝点触控 中国 Pre-A 轮 中关村协同创新基金 数千万人民币 
力传感器及柔性

打磨机器人 

汉特云 中国 Pre-A 轮 福州市金融控股集团有限公司 千万级人民币 智能服务机器人 

资料来源：IT 桔子，Wind，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

宏观景气度回暖弱于预期。机械设备制造业与宏观、市场整体景气度高度相关，若经济

增长放缓，市场需求或受到影响。 

核心技术突破进度不及预期。国内机械行业龙头处于冲刺中高端市场的关键期，国外厂

商在细分领域具备技术优势，若国内核心技术突破进度不及预期，可能面临较大竞争压力。 

政策落地进度不及预期。国家陆续出台关键技术领域“补短板”“国产替代”等扶持政

策，具体政策细则仍待关注。若相关政策落地不及预期，对技术密集型企业可能产生较大冲

击。 

原材料价格波动风险。机械设备行业原材料成本占比较高，若上游原材料价格上涨，可

能会向下游传导成本压力，国产厂商盈利能力可能会受到影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提
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四、资质声明： 
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