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5047.21  6005.04  9445.98  14642.03  19764.20  

24.80 18.98 57.30 55.01 34.98 

717.40  1046.87  1400.84  2209.48  3017.59  

37.16 45.93 33.81 57.73 36.57 

24.60 25.44 26.03 26.11 26.40 

2.06  3.01  4.02  6.35  8.67  

54.20  37.14  27.76  17.60  12.89  

6.27  5.40  4.59  3.71  2.94  

11.57 14.53 16.53 21.08 22.82 

 



 
资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 3991  4027  8563  12412  17704    营业收入 5047  6005  9446  14642  19764  

应收票据及账款 3273  4399  6211  9427  12725    营业成本 3806  4477  6987  10819  14547  

预付账款 109  301  388  602  812    税金及附加 21  30  46  71  96  

其他应收款 13  47  72  112  152    销售费用 71  110  151  205  267  

存货 4033  7068  7274  10967  13949    管理费用 102  124  189  256  346  

其他流动资产 233  1713  1873  2114  2352    研发费用 238  286  449  695  939  

流动资产总计 11652  17555  24381  35634  47694    财务费用 -7  -216  2  2  -0  

长期股权投资 77  64  61  58  55    资产减值损失 -64  -88  -104  -132  -178  

固定资产 333  493  556  706  921    信用减值损失 -63  -96  -94  -132  -158  

在建工程 47  201  434  534  500    其他经营损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 155  150  125  100  75    投资收益 -13  13  13  13  13  

长期待摊费用 5  6  3  0  0    公允价值变动损益 2  24  0  0  0  

其他非流动资产 514  667  644  644  644    资产处置收益 1  -0  0  0  0  

非流动资产合计 1131  1581  1823  2041  2195    其他收益 139  118  130  130  130  

资产总计 12783  19136  26204  37676  49889    营业利润 817  1167  1567  2472  3378  

短期借款 13  314  800  1000  1400    营业外收入 3  7  5  5  5  

应付票据及账款 2250  4998  7799  12076  16237    营业外支出 4  1  2  2  2  

其他流动负债 4275  6567  9076  14063  18973    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 6538  11879  17675  27139  36611    利润总额 816  1173  1569  2475  3380  

长期借款 2  1  1  1  1    所得税 103  126  169  266  363  

其他非流动负债 40  53  53  53  53    净利润 714  1047  1400  2209  3017  

非流动负债合计 41  54  54  53  53    少数股东损益 -4  -0  -0  -1  -1  

负债合计 6579  11932  17728  27192  36664    归属母公司净利润 717  1047  1401  2209  3018  

股本 348  348  348  348  348    EBITDA 850  1009  1703  2656  3623  

资本公积 3663  3671  3671  3671  3671    NOPLAT 706  827  1400  2209  3014  

留存收益 2192  3183  4456  6464  9207    EPS(元) 2  3  4  6  9  

归属母公司权益 6202  7203  8476  10484  13226          
 

    

少数股东权益 1  1  0  -0  -1    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 6204  7203  8476  10483  13225    会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

负债和股东权益

合计 

12783  19136  26204  37676  49889    成长能力     
 

    

              营收增长率 24.8%  19.0%  57.3%  55.0%  35.0%  

现金流量表            营业利润增长率 40.7%  42.7%  34.3%  57.8%  36.6%  

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   EBIT增长率 27.4%  18.1%  64.3%  57.7%  36.4%  

税后经营利润 714  1047  1271  2079  2887    EBITDA 增长率 27.2%  18.7%  68.8%  56.0%  36.4%  

折旧与摊销 40  52  132  179  243    归母净利润增长率 37.2%  45.9%  33.8%  57.7%  36.6%  

财务费用 -7  -216  2  2  -0    经营现金流增长率 303.7%  7.4%  216.3%  -7.1%  30.9%  

投资损失 13  -13  -13  -13  -13    盈利能力           

营运资金变动 434  262  3020  1860  2304    毛利率 24.6%  25.4%  26.0%  26.1%  26.4%  

其他经营现金流 153  316  168  145  145    净利率 14.1%  17.4%  14.8%  15.1%  15.3%  

经营性现金净流

量 

1347  1448  4579  4253  5566    营业利润率 16.2%  19.4%  16.6%  16.9%  17.1%  

资本支出 241  212  400  400  400    ROE 11.6%  14.5%  16.5%  21.1%  22.8%  

长期投资 -348  -1567  0  0  0    ROA 5.6%  5.5%  5.3%  5.9%  6.0%  

其他投资现金流 17  17  1  1  1    ROIC 24.4%  24.4%  40.4%  128.2%  183.7%  

投资性现金净流

量 

-571  -1762  -399  -399  -399    估值倍数           

短期借款 -180  301  486  200  400    P/E 54.2  37.1  27.8  17.6  12.9  

长期借款 2  -1  0  -0  -0    P/S 7.7  6.5  4.1  2.7  2.0  

普通股增加 27  -0  0  0  0    P/B 6.3  5.4  4.6  3.7  2.9  

资本公积增加 2475  8  0  0  0    股息率 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

其他筹资现金流 -82  -100  -130  -204  -275    EV/EBIT 45.7  37.6  20.4  12.1  7.9  

筹资性现金净流

量 

2241  209  356  -4  125    EV/EBITDA 43.5  35.7  18.9  11.3  7.4  

现金流量净额 3006  -55  4536  3849  5292    EV/NOPLAT 52.4  43.5  22.9  13.6  8.9  

数据来源：iFind，中航证券研究所 
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