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研究早观点
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市场走势

资料来源：最闻

国内市场主要指数

指数 收盘 涨跌幅%

上证指数 3,222.95 -0.69

深证成指 11,029.30 -0.91

沪深 300 3,868.81 -0.77

中小板指 7,194.16 -1.20

创业板指 2,212.42 -0.91

科创 50 1,005.73 -0.95

主要海外市场指数

指数 收盘 涨跌幅%

道琼斯 34,288.64 -0.38

纳斯达克综合 13,791.65 -0.18

标普 500 4,446.82 -0.20

巴黎 CAC40 7,310.81 -0.80

德国法兰克福

DAX

15,937.58 -0.63

日经 225 33,338.70 -0.25

恒生指数 19,110.38 -1.57

资料来源：最闻
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 据 InfoLink最新数据，本周硅料价格企稳、电池片价格率先反弹，硅片、组件略有下行。

 多晶硅：致密料均价为 64元/kg，较上周持平。由于当下硅料价格已经在企业平均生产成本，本周硅料

止跌意味着价格已经触底，未来进一步下探的可能性较小。此外，硅料价格企稳也传递了产业链各环

节价格整体接近底部的信号，有利于打消终端装机的观望情绪。展望后势，综合考虑硅料端新产能的

投放和需求释放节奏，预计硅料价格会在当前水平底部盘整或微幅上涨，价格中枢不会超过 80元/kg。



 硅片：150um的 182mm 单晶硅片均价 2.75元/片，较上周下降 1.8%。硅料见底将对硅片价格形成支撑，

我们认为本周价格波动不影响硅片价格企稳回暖的趋势，主要有两方面的原因：一方面，当前硅片环

节库存较低；另一方面，需求起量后，从单晶炉开路到硅片产出交付需要 40天左右的周期，或会形成

阶段性的供应紧张。



 电池片：M10 电池片（转换效率 23.1%）均价为 0.71元/W，较上周提高 1.4%；210mm 电池片（转换

效率 23.1%）均价为 0.72元/W，较上周下降 1.4%；182mm TOPCon 电池片均价为 0.78元/W，较上周

持平，比同尺寸 PERC电池片溢价 9.9%。上周硅片价格企稳的背景下，本周 TOPCon电池价格稳定，

M10电池价格稳中有升，反映了电池片环节顺价能力较强，是电池供应相对紧缺在价格端的有力体现。

N型电池片占比高的企业及提前布局了电池新技术的企业有望持续享受良好的超额利润。



 组件：182mm 单面 PERC组件均价 1.36元/W，较上周下降 2.9%；182mm 双面 PERC组件均价 1.38元

/W，较上周下降 3.5%；182TOPCon双玻组件价格 1.50元/W，较上周下降 3.2%。对终端装机来看，当

前组件价格对应集中电站收益率 8%左右，已经具有较高的性价比；叠加当前上游价格底部已基本探明，

预计国内大型项目需求有望快速释放。



 从本周产业链各环节价格来看，上游价格已至底部拐点，组件端略有补跌但也进入探底区间，终端需

求起量在即。坚定看好光伏中下游、辅材以及新技术方向，建议积极布局。重点推荐：爱旭股份、帝

科股份、福斯特、天洋新材、鼎际得、海优新材、通威股份、隆基绿能、阳光电源、协鑫能科，积极

关注：锦富技术、永和智控、博菲电气、石英股份、林洋能源、大全能源。
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 风险提示：光伏装机不及预期
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