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[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
  
[Table_Summary] 

 
[Table_Summary] ◼ 本周行情 

本周（23.06.26-23.07.02）上证综指、深证成指、创业板指、传媒板指

分别上涨0.13%、下跌0.29%、上涨0.14%、下跌5.00%。 

本周板块内个股涨幅前三ST光一（91.5%）、掌趣科技（24.6%）、迅

游科技（16.3%），后三昆仑万维（-20.0%）、力盛赛车（-16.3%）、

游族网络（-15.9%）。 

本周海外传媒板块内个股涨幅前三极光（18.3%）、知乎（8.7%）、创

梦天地（8.1%），后三乐华娱乐（-12.3%）、IGG（-12.2%）、美图公

司（-10.8%）。 

◼ 投资建议 

基于我们“大模型+小模型+应用及内容”的研究框架，我们认为从基

本面受益的角度上看，需沿着目前成熟大模型模态输出的范围选择标

的，重点关注AI+文本/虚拟人板块，其次关注AI+图片（大模型+小模

型）；从价值重估的角度上看，需沿着掌握优质数据或内容（多模态

数据）的范围选择标的，重点关注AI+内容/IP/版权板块。 

 

AI行情分化趋势下，建议重点关注基本面优异的【游戏】及【出版】

板块： 

1、建议关注AI+游戏，如【盛天网络】、【姚记科技】、【神州泰

岳】、【三七互娱】、【完美世界】、【吉比特】、【世纪华通】、

【巨人网络】；建议关注AI+出版，推荐【皖新传媒】、关注【中文传

媒】、【中国科传】、【中国出版】等。 

2、建议关注行业垂类大模型，如【创业黑马】、【昆仑万维】。 

3、推荐中国版Discord【创梦天地】。 

4、建议关注【汇纳科技】、【引力传媒】、【浙文互联】、【世纪恒

通】。 
 

◼ 风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI推进进

度不及预期、AIGC商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管趋严。 
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1  市场回顾 

本周（23.06.26-23.07.02）上证综指、深证成指、创业板指、传媒板

指分别上涨 0.13%、下跌 0.29%、上涨 0.14%、下跌 5.00%。 

 

本周板块内个股涨幅前三ST光一（91.5%）、掌趣科技（24.6%）、迅游

科技（16.3%），后三昆仑万维（-20.0%）、力盛赛车（-16.3%）、游

族网络（-15.9%）。 

 

本周海外传媒板块内个股涨幅前三极光（18.3%）、知乎（8.7%）、创

梦天地（8.1%），后三乐华娱乐（-12.3%）、IGG（-12.2%）、美图公

司（-10.8%）。 

 

 
图 3：本周（23.06.26-23.07.02）涨幅前十个股

（单位：%） 

 图 4：本周（23.06.26-23.07.02）跌幅前十个股

（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 5：2023 年以来涨幅前十个股（单位：%）  图 6：2023 年以来跌幅前十个股（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  每周行业跟踪 

2.1 影视 

2.1.1电影 

电影票房：6 月 26 日至 7月 2 日，本周电影市场实现票房 18.58 亿元。

本周票房 Top3 的影片分别为：《消失的她》13.9 亿元、《八角笼中》

1.73亿元、《我爱你！》1.34亿元。 

 
表 1：本周上映影片票房（23.06.26-23.07.02） 

片名 出品方 发行方 单周票房

(万元) 

累计票房

(万元) 

上映天数 

消失的她 
淘票票、北京壹同传奇影

视文化有限公司 

北京阿里巴巴影业

文化有限公司、淘

票票 

139041.9 220740.83 11 

八角笼中 

宝唐营业、猫眼微影、图

木舒克向日葵营业有限公

司、北京乐开花营业有限

公司 

猫眼微影 17308.3 25146.63 -3 

我爱你！ 

猫眼微影、淘票票、浙江

联瑞木马文化传媒有限公

司、上影集团、中影、横

店影视娱乐、联瑞影业 

霍尔果斯成林、联

瑞影业、中影 
13442 31437.8 12 

变形金刚:超能

勇士崛起 

派拉蒙影业公司美国天空

之舞制片公司、美国孩之

宝公司 

华夏电影发行有限

责任公司、中国电

影股份有限公司北

京电影发行分公司 

4659 61364.75 24 

长安三万里 

上海追光影业有限公司、

浙江东阳小宇宙影视传媒

有限公司、天津猫眼微影

文化传媒有限公司 

淘票票、猫眼微影 1934.7 1910.83 -5 

疯狂元素城 迪士尼电影公司 中影 1850.1 9958.84 17 

蜘蛛侠:纵横宇

宙 

漫威影业、美国哥伦比亚

影业公司 
中影 1469 34576.34 31 

夺宝奇兵：命

运转盘 

迪士尼电影公司、派拉蒙

影业公司、美国卢卡斯电

影有限公司 

中影 1399.4 1542.14 3 

闪电侠 华纳兄弟电影公司 

华夏发行、中国电

影股份有限公司电

影发行分公司 

1183.4 18135.05 17 

超级飞侠：乐

迪加速 

奥飞影业（上海）有限公

司、奥飞影业投资（北

京）有限公司、浙江东阳

小宇宙影视传媒有限公

司、优酷 

浙江东阳小宇宙影

视传媒有限公司 
732.8 956.99 -5 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 
注：负数表示离正式上映天数，票房不含服务费。 
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图 7：近 52 周周观影人次情况（23.06.26-23.07.02） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
本周观影人次系 6.26-7.02 观影人次加总 

 

观影人次：6 月 26 日至 7月 2 日，本周共有观影人 4921.12 万人，环比

增加 60.17%，同比增加 211.11%。 

院线票房：分院线看，本周票房 Top10 的院线分别为万达院线（2.8 亿

元）、上海联合院线（1.6 亿元）、中影数字院线（1.47 亿元）、中影

南方新干线（1.45 亿元）、大地院线（1.32 亿元）、广州金逸珠江

（0.85 亿元）、江苏幸福蓝海院线（0.85 亿元）、横店院线（0.75 亿

元）、中影星美（0.66亿元）、浙江时代（0.64亿元）。 

 
图 8：近 52 周周票房情况（23.06.26-23.07.02） 

 
资料来源：艺恩，上海证券研究所 
本周周票房系 6.26-7.02 票房加总 
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表 2：本周票房前十名院线（23.06.26-23.07.02） 

排名 名称 票房（万元） 人次（万人） 

合计 共 51 条院线 185850 4,921.12 

1 万达院线 28045.3 730.43 

2 中影数字院线 16042.6 422.85 

3 中影南方新干线 14745.3 386.79 

4 上海联合院线 14462.4 356.85 

5 大地院线 13231.6 361.60 

6 江苏幸福蓝海院线 8515.9 230.08 

7 横店院线 8479.5 232.11 

8 广州金逸珠江 7495.3 196.33 

9 中影星美 6570.5 176.59 

10 浙江时代 6370 172.98 

资料来源：艺恩，上海证券研究所 

 

2.1.2电视剧、综艺、网络大电影 

电视剧：本周（6 月 26 日至 7 月 2 日）电视剧热度前十分别是《偷偷藏

不住》、《长风渡》、《梦中的那片海》、《闪耀的她》、《雪鹰领

主》、《暮色心约》、《追光的日子》、《照亮你》、《当我飞奔向

你》、《南洋女儿情》。 

 
表 3：本周热度指数前十名剧集（23.06.26-23.07.02） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 偷偷藏不住 优酷 76.73 上升 

哇唧唧哇娱乐（天津）有限公司/优酷合

一信息技术（北京）有限公司/湖南银河

酷娱文化传媒有限公司 

2 长风渡 爱奇艺 74.73 下降 

北京爱奇艺科技有限公司/东阳烈火影视

传媒有限公司/盛阁影视文化重庆有限公

司/上海东方娱乐传媒集团有限公司/江

苏大运河影视产业基金 

3 梦中的那片海 腾讯视频 73.91 持平 

中央电视台/西嘻影业/艺苑恒泰（北

京）文化有限公司/北京老有影视文化有

限公司 

4 闪耀的她 腾讯视频 73.83 上升 
上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司/上

海颖立文化传媒有限公司 

5 雪鹰领主 腾讯视频 73.1 下降 
腾讯视频文化传播有限公司/上海丝芭影

视有限公司 

6 暮色心约 腾讯视频 73.1 持平 

上海瑆玥影视投资有限公司/上海耀客文

化股份有限公司/北京宇励文化传媒有限

公司 

7 追光的日子 优酷 70.81 持平 
中央电视台/优酷/北京完美世界影视有

限公司 

8 照亮你 腾讯视频 68.82 下降 
深圳市腾讯视频文化传播有限公司/上海

海棠果影业有限公司 

9 当我飞奔向你 优酷 67.45 上升 

优酷信息技术（北京）有限公司/杭州有

意司影视文化传媒有限公司/北京耐飞科

技有限公司/杭州飞奔娱乐传媒有限公司

/山河万物影视传媒南京有限公司/野夫

影业(北京)有限公司 

10 南洋女儿情 爱奇艺 67.2 持平 
北京长信影视传媒有限公司/天津长信影

视传媒有限公司/河北影视集团有限公司 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 
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综艺：本周（6月 26日至 7月 2日）热度前十综艺分别是《乘风 2023》、

《全员加速中 2023》、《极限挑战第 9 季》、《奔跑吧第 7 季》、《萌

探探案第三季》、《五十公里桃花坞第 3 季》、《密室大逃脱第五季》、

《中国说唱巅峰对决 2023》、《向往的生活第七季》、《女子推理社》。 

 
表 4：本周热度指数前十名综艺（23.06.26-23.07.02） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 乘风 2023 芒果 TV、咪咕 58.38 持平  

2 全员加速中 2023 芒果 TV、咪咕 57.2 上升  

3 极限挑战第 9 季 腾讯视频、爱奇艺、优酷 55.48 上升  

4 奔跑吧第 7 季 腾讯视频、爱奇艺、优酷 55.43 下降  

5 萌探探案第三季 爱奇艺 54.26 下降  

6 五十公里桃花坞第 3 季 腾讯视频 53.98 持平  

7 密室大逃脱第五季 芒果 TV 53.81 上升  

8 中国说唱巅峰对决 2023 爱奇艺 53.68 下降  

9 向往的生活第七季 芒果 TV 53.42 上升  

10 女子推理社 芒果 TV 52.99 上升  

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

网络大电影：本周（6 月 26 日至 7 月 2 日）热度前十网络电影分别是

《大理风云之血蝴蝶》、《你猜我是不是英雄》、《河神·诡水怪谈》、

《九龙秘藏》、《山村旅店》、《南茅北马》、《曼谷风云》、《昆仑

镜》、《魔道象人》、《聊斋新编之婴宁》。 
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动漫：本周（6 月 26 日至 7 月 2 日）热度前十动漫分别是《遮天》、

《三体》、《镖人》、《凡人修仙传》、《赘婿动画》、《火凤燎原》、

《中国奇谭》、《斗罗大陆绝世唐门》、《有兽焉》、《非人哉》。 

  

表 5：本周热度指数前十名网络大电影（23.06.26-23.07.02） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 
大理风云之血

蝴蝶 
腾讯视频 51.8 上升 

山东小草青青影业有限公司/北京华梦时代影

业有限公司/华梦世纪影业（海南）有限公司 

2 
你猜我是不是

英雄 

腾讯视频、爱奇

艺 
50.81 下降  

3 
河神·诡水怪

谈 

腾讯视频、爱奇

艺、优酷、芒果

TV 

48.82 下降 

东阳向上影业有限公司/北侠影业/优酷/中广

天择传媒股份有限公司/向上网飞（海南）影

业有限公司/北京奥米文化传播有限公司/北

京新片场影业有限责任公司/北京理想铸造影

业有限公司/辽宁于氏兄弟影业有限公司 

4 九龙秘藏 腾讯视频 48.47 上升 

浙江乔司影业有限公司/乔司影视（江苏)有

限公司/乔司（海南）文化传播有限公司/象

山天玺壁合影视文化有限公司 

5 山村旅店 
腾讯视频、爱奇

艺 
47.63 上升 

上海腾讯企鹅影业文化传播有限公司/北京盛

世文和文化传媒有限公司/北京奥创世纪网络

影视发行有限公司/陕西广电影视文化产业发

展有限公司/山东玉好时代影视投资有限公司

/厦门亿斯光年影视有限公司/厦门光动时代

文化传媒有限公司 

6 南茅北马 
腾讯视频、爱奇

艺 
47.62 持平  

7 曼谷风云 
腾讯视频、爱奇

艺 
47.14 下降 

陕西龙昊影视文化传媒有限公司/糖新蛋（北

京）文化传媒有限公司 

8 昆仑镜 
腾讯视频、爱奇

艺、优酷 
47.02 下降 

上海斐儿文化传播有限公司/厦门新梦传媒有

限公司/九乘（厦门）影业有限公司 

9 魔道象人 爱奇艺 46.91 下降 

网影影业（佛山）有限公司/北京要娱影视传

媒有限公司/北京盛世九鼎投资有限公司/江

苏新芝愿影业传媒有限公司/广东共赢影视传

媒有限公司 

10 
聊斋新编之婴

宁 
爱奇艺、优酷 45.24 持平 无限精彩影业 

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 
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表 6：本周热度指数前十名动漫（23.06.26-23.07.02） 

排名 名称 平台 全网热度 趋势 出品方 

1 遮天 腾讯视频 51.25 持平  

2 三体 B 站 50.85 上升  

3 镖人 腾讯视频 47.95 上升  

4 凡人修仙传 B 站 45.2 下降  

5 赘婿动画 B 站 44.72 下降  

6 火凤燎原 B 站 43.74 下降  

7 中国奇谭 B 站 41.89 上升  

8 斗罗大陆绝世唐门 腾讯视频 41.54 上升  

9 有兽焉 B 站 36.93 下降  

10 非人哉 腾讯视频、B 站 36.71 下降  

资料来源：骨朵数据，上海证券研究所 

 

2.2 游戏 

2.2.1国内重点游戏 IOS端周度流水跟踪 

本周（6月 26日至 7月 2日）重点游戏 IOS端周度估算流水跟踪如下。 

 
图 9：幻塔 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 10：诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 11：完美世界 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 12：新笑傲江湖 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 13：梦幻新诛仙 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 14：问道手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 15：一念逍遥手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 16：荣耀大天使 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 17：斗罗大陆：魂师对决 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 18：斗罗大陆：武魂觉醒 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 19：云上城之歌手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 20：原神手游 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

图 21：王者荣耀 IOS 端周度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 
图 22：奥比岛 IOS 端日度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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图 23：暗黑破坏神不朽 IOS 端日度估算流水跟踪（万美元） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

2.2.2 IOS&安卓游戏榜单排名 

手游榜单排名：7月 2日中国 IOS免费榜前十的游戏为《逆水寒》、《巅

峰极速》、《蛋仔派对》、《王者荣耀》、《凡人修仙传》、《和平精

英》、《老六爱找茬》、《金铲铲之战》、《最后的原始人》、《开心

消消乐®》。 

 
图 24：全球主要国家和地区 IOS 端游戏排名情况（23.07.02） 

 
资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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表 7：2023 年 7 月 2 日华为角色扮演游戏排名情况 

排名 游戏名称 公司 

1 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 侠隐风云 广州千骐动漫有限公司 

3 城市英雄暴走 深圳市四海软件有限公司 

4 猫和老鼠 杭州网易雷火科技有限公司 

5 山海经幻想录 广州君趣网络科技有限公司 

6 斗罗大陆：魂师对决 海南智虎网络科技有限公司 

7 奥特曼传奇英雄 合肥乐堂动漫信息技术有限公司 

8 崩坏 3 米哈游科技（上海）有限公司 

9 躲猫猫大赛 北京米粒互娱科技有限公司 

10 君临传奇 深圳市绿洲互动娱乐科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 8：2023 年 7 月 2 日小米游戏下载榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 地铁跑酷（探索神秘海域） 深圳市创梦天地科技有限公司 

3 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

5 我的世界 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

6 英雄联盟手游 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 禅之消方块-羊羊消除 北京瓦力网络科技有限公司 

8 逃跑吧!少年 深圳市抱一网络科技有限公司 

9 汤姆猫跑酷 奥飞特七网络科技有限公司 

10 穿越火线：枪战王者 深圳市腾讯计算机有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

表 9：2023 年 7 月 2 日应用宝游戏热销榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 王者荣耀 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 逆水寒 - 

3 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

4 蛋仔派对 杭州网易雷火科技有限公司 

5 我的世界：夏日派对 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

6 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

7 原神 上海米哈游影铁科技有限公司 

8 金铲铲之战 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

9 地铁跑酷 深圳市创梦天地科技有限公司 

10 巅峰极速 杭州网易雷火科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 
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表 10：2023 年 7 月 2 日百度游戏热搜榜排名 

排名 游戏名称 公司 

1 迷你世界 深圳市迷你玩科技有限公司 

2 王者荣耀-S31赛季东方来客 深圳市腾讯计算机系统有限公司  

3 部落冲突账号绑定工具 北京乐享方舟游戏科技有限公司 

4 和平精英 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

5 开心消消乐® 乐元素科技（北京）股份有限公司 

6 火影忍者 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

7 我的世界 上海网之易吾世界网络科技有限公司 

8 穿越火线：枪战王者 深圳市腾讯计算机系统有限公司  

9 球球大作战 上海巨人网络科技有限公司 

10 元气骑士 广州四三九九信息科技有限公司 

资料来源：七麦数据，上海证券研究所 

 

2.2.3下周（23.07.03-23.07.09）手游开测表汇总如下： 

 

 

2.3 互联网&营销 

2.3.1 互联网平台流量趋势 

根据百度指数，短视频平台走势本周有所下降，中长视频平台流量本周

趋于持平，内容电商平台流量有所下降。 

 

表 11：下周手游开测汇总表（23.07.03-23.07.09） 

开测时间 游戏名称 游戏厂商 游戏类型 测试类型 测试平台 

7.3 奇缘幻境 君尚网络 角色扮演 公测 Android 

7.3 水煮群雄 标杆未来 卡牌 不删档内测 Android 

7.3 兔与药 凤尚游戏 模拟 测试 Android 

7.4 魔眼乱斗 九游 角色扮演 删档内测 Android 

7.4 超次元女神 构想蓝信息 卡牌 删档内测 Android 

7.4 棋兵传说 杭州游聚 卡牌 公测 Android 

7.4 南国度假岛物语 雷霆游戏 模拟 公测 Android 

7.4 盲盒派对 傲娇工作室 塔防 删档内测 Android 

7.5 勇士与梦想大陆 起源优游 挂机 不删档内测 Android 

7.5 远征将士 逸之帆网络 卡牌 删档内测 Android 

7.5 一战称王 玩心不止 角色扮演 不删档内测 Android 

7.6 鬼泣-巅峰之战 云畅游戏 动作 公测 Android/iOS 

7.6 帕尼亚战纪 尚趣玩网络 卡牌 删档内测 Android 

7.6 全城警戒 叶熙网络 战略 删档内测 Android 

7.6 交通我来管 游一游工作室 模拟 公测 Android 

7.6 捕梦猫 艾洛央青 冒险 公测 Android 

7.6 安卡之地 石舟工作室 塔防 删档内测 TapTap 

7.6 喵喵甜品店 扑家工作室 模拟 公测 Android 

7.6 王蓝莓的烧烤摊 Ohayoo 休闲 公测 Android 

7.6 幻世与冒险 沐瞳科技 角色扮演 删档内测 Android 

7.6 龙焰战争 小满互娱 角色扮演 不删档内测 Android 

7.6 点心萌物语 游梦飞扬 角色扮演 删档内测 Android 

7.7 魔力宝贝回忆 战鲨网络 角色扮演 不删档内测 Android 

7.7 织梦森林 山海工作室 休闲 删档内测 Android 

7.7 守塔不能停   嘉丰永道 塔防 公测 Android 

7.7 童话镇大冒险 弘贯网络 模拟 公测 Android/iOS 

7.7 危境 ChinaBoy 角色扮演 测试 Android 

7.9  糖果灾难 ACE 游戏社 策略 公测 TapTap 

资料来源：游戏茶馆，上海证券研究所 
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图 25：短视频平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

图 26：中长视频平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

图 27：内容电商平台百度搜索指数 

 
资料来源：百度指数，上海证券研究所 

 

3  风险提示 

政策边际优化的程度不及预期、疫情致企业经营情况不及预期、AI 推进

进度不及预期、AIGC 商业模式或落地场景效果不及预期、内容监管趋

严。
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