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市场总览 

❑ 大势：周四上证指数下跌 0.5%，沪深 300 下跌 0.7%，科创 50 下跌 0.4%，中证 1000 下跌 0.3%，创业板指下跌

0.9%，恒生指数下跌 3%。 

❑ 行业：周四表现最好的行业分别是房地产（+0.9%)、电子（+0.8%)、农林牧渔（+0.6%)、汽车（+0.5%)、通信

（+0.5%)，表现最差的行业分别是有色金属（-1.7%)、医药生物（-1.5%)、钢铁（-1.3%)、银行（-1.1%)、电力设

备（-0.8%)。 

❑ 资金：周四沪深两市总成交额为 8214.2 亿元，北上资金净流出 13.4 亿元，南下资金净流入 32.3 亿港元。 

 

精品报告 
 

❑ 【浙商机械设备  邱世梁/王华君/何家恺】汇中股份（300371）点评报告：与安富利签订战略合作；海外市场开拓

加速——20230706 
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1 市场总览 

1、大势：周四上证指数下跌 0.5%，沪深 300下跌 0.7%，科创 50下跌 0.4%，中证 1000 下跌 0.3%，创业

板指下跌 0.9%，恒生指数下跌 3%。 

2、周四表现最好的行业分别是房地产（+0.9%)、电子（+0.8%)、农林牧渔（+0.6%)、汽车（+0.5%)、通

信（+0.5%)，表现最差的行业分别是有色金属（-1.7%)、医药生物（-1.5%)、钢铁（-1.3%)、银行（-

1.1%)、电力设备（-0.8%)。 

3、资金：周四沪深两市总成交额为 8214.2 亿元，北上资金净流出 13.4亿元，南下资金净流入 32.3亿

港元。 

 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

 

异动行业 

 

今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人 

房地产 +0.9% 

超跌修复。部分股价低至要退市的

标的近期涨幅较多，和基本面关联

不大。 

7-8 月地产销售淡季，政策难有大动作，预期+基本面

双弱。开发类标的股价可能会继续回调。中国国贸继续

看好。 

杨凡 

农林牧渔 +0.6% 

生猪板块涨幅较大，其中唐人神

+6.86%，新五丰+6.16%，巨星农牧

+4.37%；主要因为前期板块回调之

后估值回到低位，6 月生猪产能加

速去化得到验证，催化股价上涨。 

考虑到规模企业 7 月计划出栏量仍环比增长，而下游需

求持续低迷，叠加局部地区因疫病加速抛售，7月份现

货供大于求仍是主旋律，猪价难言乐观，持续亏损背景

下，我们维持生猪产能延续加速去化的判断，珍惜板块

估值底部机会。推荐新五丰、天康生物、牧原股份、温

氏股份；重点关注巨星农牧、唐人神、华统股份。 

孟维肖 

通信 +0.5% 

主要是光通信相关标的一定程度

上涨； 

维持 AI 产业发展及算力需求乐观预期，继续看好电信

运营商、芯片级液冷(英维克，高澜)、光模块（关注天

孚，光库等）、服务器/交换机（中兴，紫光等）等算

力领域机会 

张建民 

有色金属 -1.7% 

锗和镓引发的小金属行情，迎来调

整，导致板块整体回调 

美国降息主线明晰 

关于 H2，我们的思考：加息的幅度和频率都在逐渐降

低。换言之：降息的主线越来越清晰，这是时间友好型

的。   

【贵金属】 

核心是：黄金和白银。降息前，贵金属要坚守。 

【锂镍】 

当 r 下降后，权益资产的表现强势。金属的权益资产，

首选新能源板块。新能源板块，微笑曲线两端是：锂镍

铜的矿产端和智能化端。 

施毅 

 

       数据来源：WIND 浙商证券研究所 

2 精品报告 

2.1 【浙商机械设备  邱世梁/王华君/何家恺】汇中股份（300371）点评报告：与安富利签订战略合

作；海外市场开拓加速——20230705 

 1、机械设备—汇中股份点评报告：与安富利签订战略合作；海外市场开拓加速—邱世梁/王华君/何家恺

—20230705 

2、报告摘要 
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（1）与安富利签订《战略合作协议》，公司海外市场将加速开拓 

安富利是全球最大的电子元器件分销商之一，双方将针对汇中全系列产品在全球范围内销售、合作开发

定制化产品开展全方位战略合作（其中澳大利亚、新西兰地区为双向独家代理），包括但不限于数据采集、

传输装置、改善供应链管理等，并在面向未来更新一代汇中超声测流产品的市场开拓和技术创新中合作。我

们认为此次战略合作关系的达成是公司产品获得海外市场认可、品牌形象再度提升的重要标志，安富利分支

机构多且销售渠道广，汇中股份将在安富利的代理销售下加快海外市场拓展速度，品牌知名度提升+出口规

模扩大+业务版图扩张，紧抓测流行业发展机遇实现快速发展。 

（2）核心逻辑：智能水表空间大+超声水表渗透率提升+公司先发优势明显 

①智能水表空间大：智能燃气表和智能水表均属于公用事业终端智能化发展的阶段性产品，截止 2020 年

智能燃气表的渗透率已经达到 81.4%，而智能水表 2020 年渗透率尚不到 50%，随着智慧水务系统建设、智慧

城市建设等政策的推动，智能水表最终有望实现对传统机械水表的大规模替代，渗透率对标智能燃气表达到

80%以上。 

②超声水表渗透率提升：①政策端：我国管网漏损率高的问题亟需解决，2022 年发改委和住建部发布系

列政策明确要求实行分区计量降低漏损率至 9%，对超声水表的市场扩张提供了强有力的助推作用。②需求

端：下游水务公司长期面临产销差高的问题，超声水表凭借始动流量、准确度和量程比等方面的性能优势助

力水务公司降低产销差，受到下游客户青睐。③根据我们测算：2030 年超声水表在智能表中的渗透率预计提

升至 26.5%，市场规模约 70亿元，2023-2030 年 CAGR 约 23%。 

③公司先发优势明显：①零部件自制率高：公司全资子公司汇中科技目前已具备传感器、模组、换能

器、检定装置、智能产线的全产业链产品系列， 2022 年汇中科技实现营业收入 531.54 万元，同比增长

340%。②下游应用领域广泛：公司产品应用场景多元化，下游广泛，除民用外还包括水利、水电、石化、热

电、钢铁、煤炭等领域，2022年成功参与和中标了核电领域的相关项目，积极寻找业绩的增量空间。 

（3）盈利预测与估值 

我们预计 2023-2025 年公司营收为 6.7、8.7、10.9 亿元， 同比增长 33%、29%、26%；归母净利润为

1.7、2.3、2.9亿，同比增长 59%、32%、26%，对应 PE为 16、12、9倍。 

（4）风险提示： 

智能水表需求提升不及预期；超声水表渗透率提升不及预期；客户拓展不及预期；测算偏差风险。     
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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