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2023 年 7月 6日 2023 世界人工智能大会（WAIC）成功在上海召开。本次大会由国家发展和改革委员会、工业和信息

化部、科学技术部、国家互联网信息办公室、中国科学院、中国工程院、中国科学技术协会和上海市人民政府共同主

办。本次大会以“智联世界 元生无界”为主题,以“高端化、国际化、专业化、市场化、智能化”为特色,集聚全球

智能领域最具影响力的科学家和企业家,以及相关政府官员和专家学者共同搭建世界级合作交流平台。本次大会共有

100 余场分论坛，将重点围绕大模型、生成式人工智能、具身智能等前沿话题展开前瞻性探讨。 

人工智能的发展将重塑电子半导体基础设施，海量数据的收集、清洗、计算、训练以及传输需求，将带来算力和网络

的迭代升级，利好 AI 数据中心及边缘高速运算大量使用的 CPU，GPU，FPGA，ASIC，HBM 存储器，3D NAND，

以太网 PHY 芯片及电源管理芯片。根据 PrecedenceResearch 的数据，2022 年全球人工智能芯片市场规模为 168.6

亿美元，22-32 年 CAGR 有望达 29.7%。我们看好人工智能加速发展对电子行业带来的发展新机遇，各细分板块有

望持续受益。 

本次展会，许多公司带来了 AI 应用的展现：腾讯带来了 AI 游长城的体验，站在展厅中间，就如同真实地站在长城墙

上，纵览城墙外的高树和墙上的砖瓦；商汤带来了针对篮球运动的智慧篮球场，不用摄影师，就可以记录下投中三分

的瞬间；此外，还有人体支架一般的康复机器人、做切割手术的微创机器人、能翻跟头的巡检机器人等。AI 落地应用

已经离消费者越来越近，我们看好人工智能持续加速发展，在此背景下电子半导体基础设施公司有望深度受益。 

我们认为 2023 世界人工大会的顺利召开，利好 AI 产业链的标的。我们看好重点受益公司：中际旭创、新易盛、天孚

通信、源杰科技、沪电股份。 

人工智能技术迭代不如预期；2023 年海外主要经济体陷入衰退预期；美国对华制裁加剧；AI 各终端市场持续萎靡。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任
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