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[table_main] 公司点评报告模板 
管理办法公开征求意见，CCER 市场开放有序 

推进 

 轻工行业 

推荐 维持评级 
核心观点：   

⚫ 事件：2023 年 7 月 7 日，生态环境部联合市场监管总局对《温室

气体自愿减排交易管理暂行办法》进行了修订，编制形成《温室

气体自愿减排交易管理办法（试行）》，并面向全社会公开征求

意见。 

⚫ 《管理办法》优化多重环节，市场开放有序推进。1）方法学由生

态环境部统一征集遴选后发布，不再由各方法学开发者申请备案。

2）第三方审定与核查机构不再通过备案方式确定，而是通过行政

审批。3）组建全国统一的交易机构，开展集中统一交易，不再由

多家交易机构分散交易。4）项目和减排量登记，由原来的备案改

为由项目业主和第三方审定与核查机构对相关材料真实性、合规

性“双承诺”，政府进行监督检查。同时，申请项目应于 2012 年

6 月 13 日之后开工建设，且减排量的产生时间应在 2020 年 9 月

22 日之后，并且在项目申请登记之日前 5 年以内。 

⚫ 碳交易市场持续扩容，碳价上涨驱动 CCER 市场成长。CCER 需

求量=碳交易市场覆盖额*5%抵消比例。目前仅电力行业被纳入交

易体系，覆盖 44.27 亿吨二氧化碳排放量，后续“两高”行业将被

优先纳入，预计 24 年覆盖额达到 60.42 亿吨，30 年达到 117.69 亿

吨。后续伴随碳配额供应下降、“两高”行业纳入以及欧洲碳关

税施行，中国碳交易市场供需格局向好，将带动碳配额及 CCER

价格提升。欧盟 EUA 现货结算价为 84.25 欧元/吨，而中国 CEA

价格仅为 58.17 元/吨，增长空间广阔，未来预计将实现长期温和

上涨。 

⚫ 生态效益&经营效益并重，看好林业碳汇项目潜力。森林对生态

环境具备如保护生物多样性、涵养水源、保育土壤等多重作用。

同时，林业碳汇是最便宜的方案，每去除一吨 CO2 的成本在 10

美元到几十美元之间；直接空气捕获需要数百美元甚至更高；生

物能源碳捕获与储存需要 100~200 美元。我们预计林业碳汇项目

所产生的碳汇量在 CCER 市场中的占比短期可达到 30%，长期可

达到 60%。 

⚫ 投资建议：重点推荐深度布局林业碳汇，多重竞争优势突出，在

手资源丰富的【岳阳林纸】：子公司茂源林业具备 200 万亩自有

林业基地，并拥有近万亩绿化苗木基地；截至 2022 年，森海碳汇

签订正式开发合同 9 份，面积达 3,511 万亩（其中 256 万亩农田），

预计 2025 年末将累计签约 5,000 万亩。 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期、CCER 市场重启及价格不及预期、
原材料价格大幅波动的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

陈柏儒，轻工制造行业首席分析师，北京交通大学技术经济硕士，12 年行业分析师经验、8 年轻工制造行业分析师经验。 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 

公司评级体系 

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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