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►本周硅料价格止跌企稳，硅片价格跌幅环比扩大 

7月5日，根据中国有色金属工业协会硅业分会数据显示，国内

N 型料价格区间在 7.2-8.0 万元/吨，成交均价为 7.42 万元/吨，

周环比涨幅为 0.68%；单晶致密料价格区间在 6.00-7.40 万元/

吨，成交均价为 6.57 万元/吨，周环比持平。本周硅料价格止跌

企稳主要原因系多晶硅现阶段库存已接近合理水平，考虑到硅

料价格已跌破部分厂商成本线，我们判断后市下跌空间或有

限。硅片方面，本周 N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均

价为 2.82 元/片，周环比降幅 0.7%；M10 单晶硅片（182 mm 

/150μm）成交均价为 2.75 元/片，周环比持平；G12 单晶硅片

（210 mm/150μm）成交均价为 3.73 元/片，周环比降幅为

6.05%。本周硅片价格跌幅环比扩大，主要系上游硅料价格稳

定以后，硅片厂商在保障原料前提下，提升开工率，供给增

长。组件端，SMM7 月 7 日数据显示主流报价在 1.13-1.44 元/瓦

之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比较高，组件价格的

下降将使得电站投资回报率进一步提升，从而刺激下游装机需

求，电站运营商受益于规模增加，回报率提升，进而增厚业

绩。 

 

►本周动力煤价格有所上涨，后市涨幅或有限 

截至7月7日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为850元/吨，

环比上周增加 20元/吨，升幅为 2.41%。本周，动力煤价格小幅

上涨，我们判断主要系夏季高温来袭，用电高峰期带动用煤需

求有提升。随着气温回升，电厂耗煤增加，截至 6 月 29 日，南

方八省电厂日耗量 211.40 万吨/日，较 6 月初提升 2.42%，煤炭

库存可用天数 17.6 天，较 6 月初减少 0.2 天。此外，港口库存

也有所消耗，截至 6 月 29 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计

7420.1万吨，环比上周减少82.20万吨，但目前无论电厂还是港

口的库存量都处历史高位。非电行业来看，非电行业用煤需求

无明显增长，保持按需采购为主。整体看，用煤需求有增加，

但增长空间有限。下游非电动力煤需求不旺，叠加港口、电厂

煤炭库存高企，此外，考虑到近期动力煤价格不断上调，终端

需求跟进或有限。我们判断煤炭价格或将难有大幅上涨空间。 

 

► 预计后市国内天然气价格下跌，美国天然气价格

下跌 

截至 7 月 7 日，全国 LNG 出厂价格指数为 4326 元/吨，环比

上周下降 129 元/吨，降幅为 2.9%。7 月 7 日，7 月中旬中石

油直供西北液厂原料气竞拍结束，原料气价格降至 2.08-2.1

元/方，较上期降 0.31-0.56 元/方；液厂生产成本约 3668.5-
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3697.5 元/吨，较上期降 449.5-812 元/吨。考虑到此次液厂原

料气竞拍价格较上期有所下跌或将带动市场看跌情绪增加，

我们预计或将带动国内天然气价格有所下跌。此外，考虑到

目前市场需求整体略显疲软，未对价格形成有效支撑，综合

来看，我们预计后市国内天然气价格或将继续下跌。截至 7

月 7 日，美国天然气期货价格为 2.56 美元/百万英热，环比上

周下降 0.21 美元/百万英热，降幅为 7.58%。根据美国国家气

象局显示，目前美国国内气温逐渐升高，市场制冷发电需求

持续增加，或将带动美国国内天然气需求有所提升。但考虑

到目前美国 LNG 出口供应减弱，原料气需求减少，综合来

看，我们预计未来美国天然气价格将下跌。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动相关产业设备发展。

其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于锂电

池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注巩固

矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，

在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发

展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、电池

片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利

润增长空间。电站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖

欠补贴的持续回血，相较于前两年呈现出装机速度加快的趋

势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强

的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科

技】、【太阳能】、【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新

能】、【京运通】。 

 

2023Q1，我们已经明显看到火电龙头燃煤机组开始扭亏，行业

基本面在持续向好。一方面，在政策加持下，长协煤履约率有

望提升，同时叠加进口煤增量冲击，入炉煤价有望继续下跌。

另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均实现

20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均价也

逼近了顶格线。随着成本端压力下行，收入端电价上浮，火电

盈利能力有望得到持续改善。我们认为电企盈利既受益于煤价

成本下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模效应

等多角度出发比较，受益标的包括【粤电力 A】、【天富能

源】、【华能国际】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华电

国际】、【江苏国信】、【建投能源】、【长源电力】、【宝

新能源】。 

 

风险提示 
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.硅料市场止跌企稳，电站运营商有望从中受益 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、国家发改委印发《工业重点领域能效标杆水平和基准水平（2023 年版）》 

7 月 4 日，国家发改委印发《工业重点领域能效标杆水平和基准水平（2023 年

版）》，从五个方面进行部署，进一步扩大工业重点领域节能降碳改造升级范围。

通知提出，应拓展重点领域范围。结合工业重点领域产品能耗、规模体量、技术现

状和改造潜力等，进一步拓展能效约束领域。在此前明确炼油、煤制焦炭、煤制甲

醇等 25 个重点领域能效标杆水平和基准水平的基础上，增加乙二醇、尿素、钛白粉

等 11 个领域，进一步扩大工业重点领域节能降碳改造升级范围。同时要强化能效水

平引领、推动分类改造升级、做好工作统筹衔接并完善相关配套政策。 

 

2、浙江省生态环境厅印发《浙江省生活垃圾焚烧设施协同处置一般工业固体废

物名录（第一批）》 

7 月 6 日，为贯彻落实《浙江省固体废物污染环境防治条例》，推进一般工业固

体废物处置，有效缓解产废企业面临的处置难，浙江省生态环境厅会同省建设厅制

定了《浙江省生活垃圾焚烧设施协同处置一般工业固体废物名录（第一批）》 。文

件明确了适用范围。明确名录适用于浙江省范围内生活垃圾焚烧处置设施可接收协

同处置的一般工业固体废物行业和类别；其次，文件明确了协同处置相关管理要求。

明确主体责任、协同处置设施的安全运行原则，以及纳入协同处置一般工业固体废

物的收集转运、优先进入属地工业固体废物处置设施等管理要求。 

 

3、河北省发布《关于推动铸造和锻压行业高质量发展的若干措施》 

7 月 3 日，河北省工信厅发布《关于推动铸造和锻压行业高质量发展的若干措

施》。通知提出，加快铸造和锻压行业绿色低碳转型，提升环保治理水平。综合考

虑生产工艺、原辅材料使用、无组织排放控制、污染治理设施运行效果等，建设一

批达到重污染天气应对绩效分级 A 级水平的环保标杆企业，带动行业环保水平提升。 

 

4、住房和城乡建设部办公厅发布《关于加强城市排水防涝应急管理工作的通知》 

7 月 4 日，住房和城乡建设部办公厅、应急管理部办公厅发布《关于加强城市排

水防涝应急管理工作的通知》。《通知》要求，各城市排水主管部门要加强与交通、
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水利、应急、能源、气象、消防等部门的协调配合，建立会商研判、抢险救援、信

息通报等工作机制，精准研判暴雨、台风等气象灾害形势，科学预判灾害损失、需

要动员的应急力量规模、是否需要省级部门协调支援等情况，明确城市排水主管部

门应急响应启动条件。达到启动条件时立即启动本部门应急响应，并提请同级防汛

抗旱指挥机构针对城市内涝灾害，启动相应等级应急响应。 

 

1.1.2.《工业重点领域能效标杆水平和基准水平（2023 年版）》发布，推

进工业等领域清洁低碳转型 

《工业重点领域能效标杆水平和基准水平（2023 年版）》发布，推进工业等领

域清洁低碳转型。7 月 4 日，国家发展改革委等部门发布《工业重点领域能效标杆水

平和基准水平（2023 年版）》（以下简称《2023 年版》），《2023 年版》提出，要

根据行业实际情况、发展预期、生产装置整体能效水平等，统筹考虑如期实现碳达

峰目标、保持生产供给平稳、便于企业操作实施等因素，结合各行业能耗限额标准

制修订工作，科学划定各行业能效基准水平。重点领域能效标杆水平、基准水平视

行业发展和标准制修订情况进行动态调整。《2023 年版》还强调要结合工业重点领

域产品能耗、规模体量、技术现状和改造潜力等，进一步拓展能效约束领域。在此

前明确在 25个重点领域能效标杆水平和基准水平的基础上，增加 11个领域，进一步

扩大工业重点领域节能降碳改造升级范围。且原 25个领域，原则上应在 2025年底前

完成技术改造或淘汰退出；对本次增加的 11个领域，原则上应在 2026年底前完成技

术改造或淘汰退出。《2023 年版》的发布有助于强化能效标杆引领作用和基准约束

作用，鼓励和引导行业企业立足长远发展，高标准实施节能降碳改造升级。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 
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1、广东省能源局发布《广东省能源局关于省政协十三届一次会议第 20230152

号提案答复的函》 

7 月 4 日，广东省能源局发布《广东省能源局关于省政协十三届一次会议第

20230152 号提案答复的函》，对民进广东省委员会提出的《关于助力能源结构清洁

转型，大规模推进我省分布式光伏发电的提案》作出回复，并表示该提案指出了当

前分布式光伏发展存在的实际问题，为推动分布式光伏高质量发展提供了中肯建议。

下一步，广东省将多措并举推进分布式光伏发电相关工作。 

 

2、北京市印发《关于进一步加强数据中心项目节能审查的若干规定》 

7 月 5 日，北京市发展和改革委员会关于印发《进一步加强数据中心项目节能审

查若干规定》的通知，通知提到，鼓励建设单位通过自建分布式可再生能源设施提

高新能源和可再生能源利用水平。建筑物屋顶可以安装光伏组件，具备条件的项目

可以在外墙安装光伏组件。自建设施不能满足的用电需求，可以通过绿色电力交易

或认购可再生能源绿色电力证书、购买节能量等方式提高可再生能源利用比例。 

 

3、全国新能源消纳监测预警中心官微发布 2023年 5月全国新能源并网消纳情况 

7 月 3 日，全国新能源消纳监测预警中心官微发布 2023 年 5 月全国新能源并网

消纳情况，5 月光伏发电利用率达到 98.3%，其中北京、天津、上海、江苏、浙江、

安徽、福建、湖南、重庆、四川、广东、广西、海南 13 省光伏利用率达到 100%。 

 

4、三峡集团 2023 年光伏逆变器框架集中采购发布 

7月7日，三峡集团2023年光伏逆变器框架集中采购发布，本项目不划分标段，

招标范围为三峡集团所属光伏项目所需的 300kW 及以上的组串式逆变器及其附属设

备，预估采购总容量 4GW。 

 

1.2.2.本周硅料价格止跌企稳，硅片价格跌幅环比扩大 

本周硅料价格止跌企稳，硅片价格跌幅环比扩大。7 月 5 日，根据中国有色金属

工业协会硅业分会数据显示，国内 N 型料价格区间在 7.2-8.0 万元/吨，成交均价为

7.42 万元/吨，周环比涨幅为 0.68%；单晶致密料价格区间在 6.00-7.40 万元/吨，成交

均价为 6.57 万元/吨，周环比持平。本周硅料价格止跌企稳主要原因系多晶硅现阶段

库存已接近合理水平，考虑到硅料价格已跌破部分厂商成本线，我们判断后市下跌

空间或有限。硅片方面，本周 N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价为 2.82 元/
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片，周环比降幅 0.7%；M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价为 2.75 元/片，周

环比持平；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价为 3.73 元/片，周环比降幅为

6.05%。本周硅片价格跌幅环比扩大，主要系上游硅料价格稳定以后，硅片厂商在保

障原料前提下，提升开工率，供给增长。组件端，SMM7 月 7 日数据显示主流报价

在 1.13-1.44 元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比较高，组件价格的下降

将使得电站投资回报率进一步提升，从而刺激下游装机需求，电站运营商受益于规

模增加，回报率提升，进而增厚业绩。 

 

1.2.3.《中国电力行业年度发展报告 2023》发布，预计全年全社会用电量

增速在 6%左右 

《中国电力行业年度发展报告 2023》发布，预计全年全社会用电量增速在 6%

左右。7月 7日，中电联发布《中国电力行业年度发展报告 2023》以下简称（以下简

称《发展报告》）。根据《发展报告》预测， 2023 年全国电力供需总体紧平衡，预

计全年全社会用电量增速在 6%左右，部分区域部分时段电力供需偏紧。《发展报告》

预计到 2030 年，我国电能占终端能源消费比重达到 35%左右；非化石能源发电装机

占比将达到 60%左右，非化石能源发电量占比接近 50%，非化石发电量增量占全社

会用电量增量比重达到 90%左右，电力绿色低碳转型步伐加快。随着新能源占比逐

渐提高，煤电逐步向基础保障性和系统调节性电源转型，电源多元化发展成为电力

系统安全运行的可靠保障，未来电力系统将呈现多种新型技术形态并存的格局。 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、

电池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。电

站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖欠补贴的持续回血，相较于前两年呈

现出装机速度加快的趋势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较

强的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科技】、【太阳能】、

【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新能】、【京运通】。 

 

1.2.4.电力设备材料价格走势回顾 
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图 1 光伏硅料主流产品均价  图 2 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

图 3 光伏电池片主流产品现货均价  图 4 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.本周动力煤价格有所上涨，后市涨幅或有限 

本周动力煤价格有所上涨，后市涨幅或有限。截至 7 月 7 日，秦皇岛动力末煤

（Q5500）平仓价为 850 元/吨，环比上周增加 20 元/吨，升幅为 2.41%。本周，动力

煤价格小幅上涨，我们判断主要系夏季高温来袭，用电高峰期带动用煤需求有提升。

随着气温回升，电厂耗煤增加，截至 6 月 29 日，南方八省电厂日耗量 211.40 万吨/

日，较 6 月初提升 2.42%，煤炭库存可用天数 17.6 天，较 6 月初减少 0.2 天。此外，

港口库存也有所消耗，截至 6 月 29 日，CCTD 主流港口煤炭库存合计 7420.1 万吨，

环比上周减少 82.20 万吨，但目前无论电厂还是港口的库存量都处历史高位。非电行

业来看，非电行业用煤需求无明显增长，保持按需采购为主。整体看，用煤需求有

增加，但增长空间有限。下游非电动力煤需求不旺，叠加港口、电厂煤炭库存高企，
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此外，考虑到近期动力煤价格不断上调，终端需求跟进或有限。我们判断煤炭价格

或将难有大幅上涨空间。 

图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.预计后市国内天然气价格下跌，美国天然气价格下跌 

国内天然气需求较为疲软，国内天然气价格或将下跌。截至 7 月 7 日，全国

LNG 出厂价格指数为 4326 元/吨，环比上周下降 129 元/吨，降幅为 2.9%。7 月 7

日，7 月中旬中石油直供西北液厂原料气竞拍结束，原料气价格降至 2.08-2.1 元/

方，较上期降 0.31-0.56 元/方；液厂生产成本约 3668.5-3697.5 元/吨，较上期降

449.5-812 元/吨。考虑到此次液厂原料气竞拍价格较上期有所下跌或将带动市场看跌

情绪增加，我们预计或将带动国内天然气价格有所下跌。此外，考虑到目前市场需

求整体略显疲软，未对价格形成有效支撑，综合来看，我们预计后市国内天然气价

格或将继续下跌。 
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图 7LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气出口需求有所回落，预计美国天然气价格将下跌。截至 7 月 7 日，

美国天然气期货价格为 2.56美元/百万英热，环比上周下降 0.21美元/百万英热，降幅

为 7.58%。根据美国国家气象局显示，目前美国国内气温逐渐升高，市场制冷发电

需求持续增加，或将带动美国国内天然气需求有所提升。但考虑到目前美国 LNG 出

口供应减弱，原料气需求减少，综合来看，我们预计未来美国天然气价格将下跌。 

 

2.行情回顾 

2.1.环保行情回顾 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 11SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 12SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 14SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 15 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 16 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 17 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 19SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 20SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 21SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 22 电力及公用事业板块本周涨幅为 0.48%，位于各行业上游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23 电力及公用事业板块整体 PE24.98，处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 255只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 0.92个百分点。年初

至今跑赢上证指数 4.78 个百分点。本周大连热电、东望时代、京能热力分别上涨

33.20%、15.38%、15.32%，表现较好；仕净科技、国中水务、路德环境分别下跌

8.97%、7.56%、7.15%，表现较差。 

 

3.风险提示 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p15

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p15
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

  

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p16

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p16
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