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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（2023.7.3–2023.7.7，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 0.46%，
同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为-0.44%、-0.49%，超额收益
分别为 0.9%、0.95%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）李强主持召开经济形势
专家座谈会：李强指出坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯
彻新发展理念，加快构建新发展格局，努力推动经济实现质的有效提升
和量的合理增长。要注重打好政策的“组合拳”，围绕稳增长、稳就业、
防风险等，及时出台、抓紧实施一批针对性、组合性、协同性强的政策
措施。要注重把握转型的“窗口期”，围绕高质量发展这一首要任务，聚
焦现代化产业体系建设、全国统一大市场建设、区域协调发展等，在转
方式、调结构、增动能上下更大功夫。要通过增强工作的互动性来增强
决策的科学性。 

◼ 周观点：国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持续推荐建筑板块的
投资机会：（1）5 月基建投资增速环比有所回落，6 月建筑 PMI 虽仍在
高景气区间但亦有所回落，政策预期和积极性有所升温，此前国务院常
务会议研究推动经济持续回升向好的一批政策措施，LPR 下调如期落
地，我们预计后续稳增长政策有望继续发力，期待更多增量政策工具落
地；国企改革深化持续推荐，此前国资委召开中央企业提高上市公司质
量暨并购重组工作专题会，2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”
指标体系，提升净资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央企继续
提升经营效率，结合 2022 年报情况来看，经营效果已开始体现；结合
此前证监会提出的探索建立中国特色估值体系，建筑央企有望迎来基本
面和估值共振，我们继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头
企业估值持续修复机会，推荐中国交建、中国建筑、中国电建、中国铁
建、中国中铁等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，
将进一步深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大
范围、更高水平、更深层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿
线市场打开更大空间，今年以来我国与“一带一路”沿线国家贸易保持
较快增长；今年是一带一路倡议提出 10 周年，第三届“一带一路”高
峰论坛将在今年举办，在丰富成果的基础上，预计更多政策支持有望出
台，叠加近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关
注国际工程板块和相关区域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中
工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、
绿色节能建筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的
基建细分领域景气度较高，有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模
板租赁服务商志特新材；建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、建筑+AI

方向的华阳国际；新能源业务转型和增量开拓方面，推荐中国电建，建
议关注中国能建等。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预
期等。  

 

-19%
-16%
-13%
-10%
-7%
-4%
-1%
2%
5%
8%

11%
14%

2022/7/11 2022/11/8 2023/3/8 2023/7/6

建筑装饰 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 2 / 11 

 

内容目录 

1. 行业观点 .............................................................................................................................................. 4 

2. 行业和公司动态跟踪 .......................................................................................................................... 6 

2.1. 行业政策点评 ............................................................................................................................. 6 

2.2. 行业新闻 ..................................................................................................................................... 6 

2.3. 板块上市公司重点公告梳理 ..................................................................................................... 6 

3. 本周行情回顾 ...................................................................................................................................... 8 

4. 风险提示 ............................................................................................................................................ 10 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 3 / 11 

 

图表目录 

图 1： 建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） .................................. 8 

 

 

表 1： 建筑板块公司估值表 ................................................................................................................... 5 

表 2： 本周行业重要新闻 ....................................................................................................................... 6 

表 3： 本周板块上市公司重要公告 ....................................................................................................... 6 

表 4： 板块涨跌幅前五 ........................................................................................................................... 8 

表 5： 板块涨跌幅后五 ........................................................................................................................... 9 

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 4 / 11 

1.   行业观点 

国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持续推荐建筑板块的投资机会：（1）5 月

基建投资增速环比有所回落，6 月建筑 PMI 虽仍在高景气区间但亦有所回落，政策预期

和积极性有所升温，此前国务院常务会议研究推动经济持续回升向好的一批政策措施，

我们预计后续稳增长政策有望继续发力，期待更多增量政策工具落地；国企改革深化持

续推荐，近期国资委召开中央企业提高上市公司质量暨并购重组工作专题会，2023 年国

务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，提升净资产收益率和现金流考核权重，将

指引建筑央企继续提升经营效率，结合 2022 年报情况来看，经营效果已开始体现，结

合此前证监会提出的探索建立中国特色估值体系，建筑央企有望迎来基本面和估值共振，

我们继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，推荐中

国交建、中国建筑、中国电建、中国铁建、中国中铁等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一步

深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更深层

次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间，今年以来我国与“一

带一路”沿线国家贸易保持较快增长；今年是一带一路倡议提出 10 周年，第三届“一

带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更多政策支持有望出台，叠加

近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关注国际工程板块和相关区

域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建

筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注装配式建

筑方向的鸿路钢构、建筑+AI 方向的华阳国际；新能源业务转型和增量开拓方面，推荐

中国电建，建议关注中国能建等。 
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表1：建筑板块公司估值表 

股票代码 股票简称 

2023/7/7 归母净利润（亿元） 市盈率（倍） 

总市值 

（亿元） 
2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 

300986.SZ 志特新材* 45 1.8  2.3  3.0  3.9  25.0  19.6  15.0  11.5  

601618.SH 中国中冶 839 102.7  119.0  139.0  157.7  8.2  7.1  6.0  5.3  

601117.SH 中国化学 506 54.2  65.3  77.1  88.8  9.3  7.7  6.6  5.7  

002541.SZ 鸿路钢构 211 11.6  15.1  18.2  21.5  18.2  14.0  11.6  9.8  

600970.SH 中材国际* 332 21.9  29.4  34.3  40.8  15.2  11.3  9.7  8.1  

600496.SH 精工钢构 75 7.1  8.6  10.5  12.0  10.6  8.7  7.1  6.3  

002051.SZ 中工国际 147 3.3  4.7  6.0  7.3  44.5  31.3  24.5  20.1  

002140.SZ 东华科技 64 2.9  3.4  4.2  5.1  22.1  18.8  15.2  12.5  

601390.SH 中国中铁* 1,913 312.8  355.1  400.7  450.6  6.1  5.4  4.8  4.2  

601800.SH 中国交建* 1,782 191.0  214.8  235.6  259.4  9.3  8.3  7.6  6.9  

601669.SH 中国电建* 999 114.4  137.6  155.2  176.9  8.7  7.3  6.4  5.6  

601868.SH 中国能建 988 78.1  90.9  106.5  123.7  12.7  10.9  9.3  8.0  

601186.SH 中国铁建* 1,393 266.4  293.2  331.9  366.1  5.2  4.8  4.2  3.8  

600039.SH 四川路桥 865 112.1  138.3  169.0  199.7  7.7  6.3  5.1  4.3  

601611.SH 中国核建 256 17.5  21.0  26.2  31.7  14.6  12.2  9.8  8.1  

300355.SZ 蒙草生态 56 1.8  2.4  2.9  3.3  31.1  23.3  19.3  17.0  

603359.SH 东珠生态 47 0.3  3.8  5.2  - 156.7  12.4  9.0  - 

300284.SZ 苏交科 76 5.9  6.8  7.8  9.2  12.9  11.2  9.7  8.3  

603357.SH 设计总院 57 4.4  5.1  5.8  6.6  13.0  11.2  9.8  8.6  

300977.SZ 深圳瑞捷 27 0.2  1.1  1.4  1.7  135.0  24.5  19.3  15.9  

002949.SZ 华阳国际 27 1.1  1.7  2.1  2.6  24.5  15.9  12.9  10.4  

601668.SH 中国建筑* 2,365 509.5  572.1  614.3  663.4  4.6  4.1  3.8  3.6  

002081.SZ 金螳螂 120 12.7  15.0  17.7  20.3  9.4  8.0  6.8  5.9  

002375.SZ 亚厦股份 64 1.9  - - - 33.7  - - - 

601886.SH 江河集团 108 4.9  6.3  8.1  10.1  22.0  17.1  13.3  10.7  

002713.SZ 东易日盛 37 -7.5  1.3  2.2  - - 28.5  16.8  - 
 

数据来源：Wind、东吴证券研究所， 

备注：标*个股盈利预测来自东吴证券研究所，其余个股盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业政策点评 

（1）李强主持召开经济形势专家座谈会 

李强指出坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加快构建

新发展格局，努力推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。要注重打好政策的“组

合拳”，围绕稳增长、稳就业、防风险等，及时出台、抓紧实施一批针对性、组合性、协

同性强的政策措施。要注重把握转型的“窗口期”，围绕高质量发展这一首要任务，聚焦

现代化产业体系建设、全国统一大市场建设、区域协调发展等，在转方式、调结构、增

动能上下更大功夫。要通过增强工作的互动性来增强决策的科学性。 

2.2.   行业新闻 

 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

住房城乡建设部拟开展 2022 年工程勘察设计、建设工程监理统计调查。 中国建设新闻网 2023/7/3 

全国城市轨道交通工程质量安全管理培训班在渝举办。 中国建设新闻网 2023/7/3 

河北启动超低能耗建筑建设试点。 中国住建部官网 2023/7/5 

辽宁大连推广绿色建材应用，以保障性住房等新建政府采购工程为试点。 中国住建部官网 2023/7/6 

李强主持召开经济形势专家座谈会。 中国青年网 2023/7/6 

住建部发布《关于扎实有序推进城市更新工作的通知》 中国交通新闻网 2023/7/7 

数据来源：中国建设新闻网，中国交通新闻网，中国青年网，东吴证券研究所 

 

2.3.   板块上市公司重点公告梳理 

 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2023/7/3 永福股份 
关于收到特高压项目中标

通知书的公告 

公司收到大同-天津南特高压交流工程《中标通知书》，公司为本项

目中标人，中标金额为人民币 2,893 万元（含税）。 

2023/7/4 粤水电 

关于全资孙公司广东水电

三局签订总部项目投资协

议书的公告 

同意孙公司广东省水利水电第三工程局有限公司参与竞拍广东省东

莞市塘厦镇地块并投资建设东莞总部项目，项目总投资约 86.67 亿

元。 

2023/7/4 华建集团 
关于下属公司签订日常经

营合同的公告 

子公司上海市水利工程设计研究院有限公司作为联合体牵头方和上

海市堤防泵闸建设运行中心签署了《黄浦江中上游堤防防洪能力提

升工程（一期）建设工程设计勘察合同》，合同金额为人民币

9884.51 万元，其中水利院为 5437.35 万元。 
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2023/7/4 鸿路钢构 
关于公司 2023 年半年度

经营情况简报 

2023 年 1-6 月累计新签销售合同额人民币约 150.57 亿元，较 2022

年同期增长 17.81%。其中 4-6 月份新签销售合同额人民币约 78.52

亿元，其中材料订单为 78.18 亿元，工程订单 0.34 亿元。 

2023/7/5 中国铁建 重大项目公告 

公司中标以下重大项目：新建广州至湛江高速铁路珠三角枢纽机场

站前工程 GZZQ-14 标段；侨城东路北延通道工程（二标段）；南沙

至珠海（中山）城际（万顷沙-兴中段）及同步实施工程施工总承包

（NZZ-3 标）；迪拜哈勃图尔豪华公寓项目；新建沪渝蓉高速铁路武

汉至宜昌段汉口至汉川东站前工程 WYZQ-1 标段施工总价承包；江

津经泸州至宜宾（四川境）高速公路项目；高台县高崖子滩 150 万

千瓦时风光；储一体化大基地 EPC 总承包项目（二期）；信阳师范

学院理工学院(二、三期)暨豫东南高新区苏信产业园（一期）、人才

公寓(二期)、潢河生态综合治理(二期)建设项目 EPC 总承包。项目

金额合计 536.53 亿人民币。 

2023/7/5 金诚信 
关于签署日常经营合同的

公告 

金诚信矿业管理股份有限公司驻加纳子公司 Setters Investment 

Limited Company（开拓者投资有限公司）近日与赤峰黄金旗下

GoldenStar（Wassa）Limited 就其加纳 Wassa 金矿 242 及南部 B 区

地下采矿工程建设有关事项协商一致并签署了工程协议，有效期三

年，自 2023 年 7 月 1 日至 2026 年 6 月 30 日，工程量暂估合同金额

约 7106 万美元（含税），最终以实际验收工程量结算金额为准。 

2023/7/5 精工钢构 
关于承接钢结构及 BIPV

一体化工程公告 

公司下属子公司成功签订长鸿生物降解母粒产业园项目，为长鸿高

科集团位于广西贺州的新建产业园提供钢结构厂房及 BIPV 屋顶等

一揽子工程服务，合同金额总计 9,692 万元人民币，其中，钢结构

厂房部分 4,222 万元，BIPV 屋顶及光伏工程部分 5,470 万元。 

2023/7/6 四川路桥 

关于全资子公司清洁能源

集团投资毛尔盖水电有限

公司的公告 

拟以股权收购和增资的方式投资毛尔盖水电有限公司。清洁能源集

团拟先以 2.64 亿元收购毛尔盖公司 50.10%股权，再按持股比例对毛

尔盖公司增资 7.01 亿元，合计投资约 9.65 亿元。 

2023/7/7 中国中铁 

2023 年面向专业投资者

公开发行科技创新可续期

公司债券（第一期）发行

公告 

本期债券发行规模不超过 35 亿元（含 35 亿元）。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅 0.46%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别

为-0.44%、-0.49%，超额收益分别为 0.9%、0.95%。 

个股方面，*ST 全筑、ST 广田、富煌钢构、中钢国际、中工国际位列涨幅榜前五，

风语筑、北方国际、龙元建设、华建集团、中铁装配位列涨幅榜后五。 

图1：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2023-7-7 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

603030.SH *ST 全筑 2.68 9.84  10.28  1.52  

002482.SZ ST 广田 1.87 6.23  6.67  21.10  

002743.SZ 富煌钢构 5.75 5.31  5.75  7.68  

000928.SZ 中钢国际 9.65 5.23  5.67  68.71  

002051.SZ 中工国际 11.81 4.70  5.14  51.60  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2023-7-7 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

603466.SH 风语筑 13.90 -3.81  -3.37  2.96  

000065.SZ 北方国际 14.96 -4.77  -4.33  82.00  

600491.SH 龙元建设 5.04 -6.84  -6.40  -19.87  

600629.SH 华建集团 6.98 -8.52  -8.08  59.36  

300374.SZ 中铁装配 16.92 -8.59  -8.15  27.41  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   风险提示 

地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。
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