
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

 

 
 

6 月百城房价微降，关注中报业绩改善个

股 
  

——建筑材料行业周报（20230701-20230707） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

6 月百城房价微降，二季度地产修复放缓，关注政策端支撑。6 月全国百

城样本住宅均价月环比下降 0.01%，降幅与 5 月保持持平。结构上看，一

线城市环比下降 0.11%，环比转跌；二线城市环比下降 0.02%；三线城市

环比下降 0.02%，环比降幅收窄。整体来看，经过一季度的快速修复后，

二季度房地产修复放缓。因此，在当前宏观环境承压叠加购房预期转弱的

背景下，地产链的修复更关注政策端的支持。 

7 月中报业绩预告逐步披露，关注建材板块业绩改善个股。进入中报窗口

期，上市公司业绩预告逐步披露。截止 7 月 8 日，建材板块共有五家上市

公司披露中报业绩预告。其中，三棵树预增，东方雨虹略增，坚朗五金等

3 家扭亏，预喜率 100%。对比 2023 一季报表现，5 家公司中有 4 家净利

润增速边际进一步改善。从目前已披露建材板块中报业绩来看，尽管终端

消费存在波动，但在基数效应，原材料价格回落等推动下，上半年净利润

增速进一步回升，并重点关注业绩改善个股。 

行业重点数据跟踪： 

水泥：本周全国水泥价格继续承压，需求偏弱主要受到高温袭卷全国，错

峰施工影响。同时，淡季各地库存压力上升，东北和西北库容比上升幅度

较大。 

平板玻璃：当前处于平板玻璃需求单季，平板玻璃价格偏弱，本周延续下

跌。供应方面，本周产量和开工率维持平稳。成本方面，纯碱开工率本周

下降 6.46 个百分点，回落幅度扩大。 

光伏玻璃：本周光伏玻璃价格平稳运行，库存本周抬升至 43.57%。供应

方面，本周产量相对充足，产量周环比上升 2.89%；开工率方面，6 月开

工整体保持平稳。 

玻纤：本周玻纤价格保持持平，供给方面，6 月玻纤产量增加，月环比上

升 10.3%。 

碳纤维：本周碳纤维价格保持低位稳定，库存继续攀升，周环比上升

11.1%；供应方面相对平稳，开工率周环比持平。 

◼ 投资建议 

目前地产数据仍然处于底部， 是当前市场预期进一步出台政策的关键。 

随着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，以及国常会促家居消费措施的接连

落地，释放利好地产的宽松信号渐强，有望带动地产链的回暖。因此，

在行业筑底阶段，可以重点布局当前处于底部，且有望受益于数据好转的

竣工链，建议关注消费建材龙头，包括东方雨虹、伟星新材、坚朗五金、

兔宝宝等，以及家居的顾家家居等。 
  

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期带来需求不及预期；统计样
本带来数据差异。  
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1  周观点：6 月百城房价微降，关注中报业绩改

善个股 

6 月百城房价微降，二季度地产修复放缓，关注政策端支撑。

价格端看，6 月全国百城样本住宅平均价格为 16,179 元/平方米，

月环比下降 0.01%，降幅与 5 月保持持平。结构上看，6 月百城住

宅价格指数中，一线城市环比下降 0.11%，环比转跌；二线城市

环比下降 0.02%；三线城市环比下降 0.02%，环比降幅收窄。整

体来看，经过一季度的快速修复后，二季度房地产修复放缓。因

此，在当前宏观环境承压叠加购房预期转弱的背景下，地产链的

修复更关注政策端的支持。 

图 1：全国百城样本住宅平均价格及环比变化 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 2：全国百城住宅价格指数一线/二线/三线城市环比变化 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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7 月中报业绩预告逐步披露，关注建材板块业绩改善个股。7 月

进入中报窗口期，上市公司业绩预告逐步披露。截止 7 月 8 日，

建材板块共有五家上市公司披露中报业绩预告。其中，三棵树预

增，东方雨虹略增，坚朗五金等 3 家扭亏，预喜率 100%。对比

2023 一季报净利润表现，5 家公司中有 4 家净利润增速边际进一

步改善。从目前已披露建材板块中报业绩来看，尽管终端消费存

在波动，但在基数效应，原材料价格回落等因素推动下，上半年

净利润增速进一步回升，并重点关注业绩改善个股。 

图 3：申万建筑材料 2023 中报预告披露个股 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：数据截止 2023年 7月 8日 

我们认为，目前地产数据仍然处于底部，是当前市场预期进 

一步出台政策的关键。 随着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，以

及国常会促家居消费措施的接连落地，释放利好地产的宽松信号

渐强，有望带动地产链的回暖。因此，在行业筑底阶段，可以重

点布局当前处于底部，且有望受益于数据好转的竣工链，建议关

注消费建材龙头，包括东方雨虹、伟星新材、坚朗五金、兔宝宝

等，以及家居的顾家家居等。 

  

上限% 下限%

002271.SZ 东方雨虹 略增 35.0% 45.0% 21.5% ↑

002333.SZ 罗普斯金 扭亏 376.3% 514.5% 2032.8% ↓

002671.SZ 龙泉股份 扭亏 104.5% 106.5% 78.2% ↑

002791.SZ 坚朗五金 扭亏 111.9% 116.7% 30.8% ↑

603737.SH 三棵树 预增 212.9% 244.2% 172.2% ↑

2023Q1净利润同

比增速

2023H1 VS

2023Q1
证券代码 名称

2023H1预告净利润同比增速
预警类型
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2  本周行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

本周申万建筑材料行业指数下跌 1.99%，跑输沪深 300 指数

1.56 个百分点，在 31 个申万一级行业中，排名第 25 位。建筑材

料二级子行业中，水泥下跌 0.4%，玻璃玻纤下跌 2.75%，装修建

材下跌 2.85%。 

图 4：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 5：2023 年初至今建筑材料与沪深 300 走势对比  图 6：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：2022/12/31日为基期计算指数净值 
 资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2  个股行情回顾 

本周建筑材料个股涨幅排名前五：东宏股份（+6.7%）、四川

金顶（+6.0%）、友邦吊顶（+5.5%）、宁波富达（+5.4%）、ST 金

圆（+5.0%）。 

表现排名后五：坚朗五金（-19.9%）、金刚光伏（-5.8%）、三

棵树（-5.5%）、中国巨石（-5.1%）、东方雨虹（-4.6%）。 

图 7：板块成分股一周涨幅 TOP10（建筑材料）  图 8：板块成分股一周跌幅 TOP10（建筑材料） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3  行业重点数据跟踪 

3.1  水泥 

水泥核心观点：本周全国水泥价格继续承压，需求偏弱主要

受到高温袭卷全国，错峰施工影响。其中，河北、河南、山东等

地局部地区气温可到 40℃以上。同时，淡季各地库存压力上升，

东北和西北库容比上升幅度较大。 

水泥价格：7 月 7 日全国水泥平均价 465.97 元/吨，周环比变

化-0.7%，环比跌幅收窄。分地区看，华北、东北、华东、中南、

西南和西北水泥平均价格，周环比分别变化-1.0%/0%/-0.7%/-

1.0%/+0.2%/-1.2%。 

图 9：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 10：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 东宏股份 6.7% 6.7% 23.5 1.70

2 四川金顶 6.0% 6.0% 320.8 7.51

3 友邦吊顶 5.5% 5.5% 24.3 2.06

4 宁波富达 5.4% 5.4% 24.0 2.05

5 ST金圆 5.0% 5.0% -24.7 1.08

6 宁夏建材 4.5% 4.5% 14.9 1.13

7 顾地科技 4.1% 4.1% -31.2 358.03

8 海螺新材 3.1% 3.1% -26.5 1.03

9 华立股份 2.8% 2.8% 92.6 1.40

10 南玻B 2.7% 2.7% 3.7 0.57

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 坚朗五金 -19.9% -19.9% 168.5 3.53

2 金刚光伏 -5.8% -5.8% -19.8 -357.61

3 三棵树 -5.5% -5.5% 82.5 14.17

4 中国巨石 -5.1% -5.1% 9.4 2.04

5 东方雨虹 -4.6% -4.6% 29.9 2.43

6 伟星新材 -4.5% -4.5% 23.1 6.86

7 亚士创能 -3.8% -3.8% 29.5 2.22

8 三峡新材 -3.8% -3.8% -6.9 1.85

9 森泰股份 -3.6% -3.6% 31.2 1.97

10 鲁阳节能 -3.2% -3.2% 16.2 3.51
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水泥库存：6 月 30 日全国水泥库容比为 74.17%，较前一周

抬升 1.1 个百分点。分地区看，华北、东北、华东、中南、西南和

西北水泥库容比分别变化+1%/+3.3%/+0.3%/0%/0%/+2.0%。 

图 11：全国水泥库容比%（分年度）  图 12：全国及各区域水泥库容比周度变化 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥利润：成本方面，7 月 5 日秦皇岛动力煤（Q5500K）平

仓价为 715 元/吨，周环比变化-0.7%；7 月 7 日当周水泥行业工艺

理论利润 80.93 元/吨，周环比变化-16.67%，本周利润显著走

弱。 

图 13：秦皇岛港动力煤平仓价  图 14：全国行业毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.2  平板玻璃 

平板玻璃核心观点：当前处于平板玻璃需求单季，平板玻璃

价格偏弱，本周延续下跌。供应方面，本周产量和开工率维持平

稳。成本方面，纯碱开工率本周下降 6.46 个百分点，回落幅度扩

大。 

玻璃价格和库存：价格方面，6 月 30 日全国 4.8/5mm 浮法平

板玻璃市场均价为 1966.8 元/吨，周环比变化-2.9%，环比跌幅扩

大。库存方面，根据百川盈孚数据，7 月 7 日玻璃库存量为 252.2

万吨，环比变化+0.24%，库存上升幅度连续两周收窄。  
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图 15：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 16：玻璃库存量 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，产量方面，7 月 7 日

玻璃产量为 74.82 万吨，环比持平；开工率方面，7 月 7 日平板玻

璃开工率为 71.28%，周环比持平。 

图 17：玻璃周度产量  图 18：平板玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，7 月 7 日全国重质纯碱中

间价为 2093 元/吨，周环比持平。开工率方面，7 月 6 日纯碱开工

率为 83.84%，周环比下降 6.46 个百分点，开工率回落幅度扩

大。 

图 19：重质纯碱价格  图 20：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3.3  光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：本周光伏玻璃价格平稳运行，库存本周

抬升至 43.57%。供应方面，本周产量相对充足，产量周环比上升

2.89%；开工率方面，6 月开工整体保持平稳。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，7 月 5 日，3.2mm 镀膜光

伏玻璃现货平均价为 26 元/平方米，周环比持平。库存方面，根据

百川盈孚数据，7 月 7 日光伏玻璃库存量为 60.8 万吨，周环比变

化+3.58%。 

图 21：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 22：光伏玻璃周度库存 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

光伏玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，7 月 7 日，光伏

玻璃周度产量为 35.3 万吨，周环比变化+2.89%。开工率方面，6

月光伏玻璃开工率 89.03%，基本保持平稳，较前一个月变化-

0.35%。 

图 23：光伏玻璃周度产量  图 24：光伏玻璃开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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3.4  玻纤 

玻纤核心观点：本周玻纤价格保持持平，供给方面，6 月玻纤

产量增加，月环比上升 10.3%。 

玻纤价格：根据百川盈孚数据，7 月 7 日玻璃纤维缠绕直接纱

2400tex 巨石成都为 3750 元/吨，内江华原为 3750 元/吨，周环比

均持平。 

玻纤产量：根据百川盈孚数据，6 月玻纤企业产量为 47.24 万

吨，月环比上升 10.3%。 

图 25：2400tex 缠绕直接纱价格  图 26：玻纤企业产量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.5  碳纤维 

碳纤维核心观点：本周碳纤维价格保持低位稳定，库存继续

攀升，周环比上升 11.1%；供应方面相对平稳，开工率周环比持

平。 

碳纤维价格和库存：根据百川盈孚数据，价格方面，7 月 7 日

碳纤维主流产品价格为 118.7 元/千克，周环比持平。库存方面， 

7 月 7 日碳纤维工厂库存为 7910 吨，周环比变化+11.1%，库存继

续攀升。 

图 27：碳纤维主流产品价格  图 28：碳纤维工厂库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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碳纤维产量和开工率：根据百川盈孚数据，7 月 7 日碳纤维产

量为 1182.76 吨，周环比变化+0.37%；开工率为 54.3%，周环比

持平。 

图 29：碳纤维周度产量  图 30：碳纤维周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

4  风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期带来需求不及预

期；统计样本带来数据差异。 
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