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积蓄势能，重视配置价值 

                         ——食品饮料行业周报 20230703-20230709    
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[Table_Summary] 
◼ 投资要点： 

白酒：当前行业处于淡季，主要酒企采取较为温和的渐进式挺价控

货，在维护价格体系相对稳定的同时保证全年任务进度达成。我们认

为行业经营韧性强，随着下半年消费场景愈发丰富，供需格局有望改

善。建议关注确定性较高的高端与地产酒：泸州老窖、今世缘、金徽

酒等。 

本周行业要闻： 

1）7月 4—5日，五粮液董事长曾从钦赴英国伦敦实地考察酒类市场时

表示，五粮液进出口公司要利用好目前全面覆盖中餐中超等传统渠道

的优势基础，进一步完善海外立体销售渠道体系，不断满足国外消费

群体的消费偏好；坚定中国传统酒文化自信，推动实现“中国白酒”

的品牌化和符号化。 

2）7 月 3 日，泸州市与万州区战略合作暨泸州老窖助力诗仙太白提质

增效工程启动仪式举行。泸州市、万州区将以此次战略合作为新起

点，进一步加强产业协同协作，在投身成渝地区双城经济圈建设中迈

出新步伐。 

3）7 月 4 日，贵州珍酒发布通知，表示根据公司整体战略规划，结合

市场发展需要，公司研究决定即日起停止珍五、珍八产品招商。 

4）7 月 5 日，贵州习酒 2023 年半年营销工作会在贵阳召开。会议公

布，贵州习酒 2023 年上半年实现销售额 116 亿元，同比增长 13%，

如期完成了时间过半任务过半的目标任务。 

5）7 月 7 日，50 度酒鬼酒经销商会议暨兔年生肖纪念酒上市发布会在

长沙举行。会上，酒鬼酒股份有限公司副董事长、总经理郑轶表示公

司通过聚集基地、高地市场，变革营销模式，加强终端掌控，培育消

费群体，强化渠道能力，促进 BC 联动等举措，取得了显著成效。 

 

啤酒：营造消费新场景，挖掘消费新潜力。本周 2023 中国“乐啤派

对”啤酒文化节暨西安国际啤酒节在西安大明宫遗址公园举行。本次

啤酒节首次以“全明星”品牌联名的形式，联合了华润雪花、青岛啤酒、

百威中国、燕京啤酒、嘉士伯中国等啤酒企业共同举办。随着消费旺

季到来，龙头企业纷纷牵手音乐节、观看赛事、露营野餐等社交属性

强的户外活动，积极营造消费场景，抢占即饮渠道。我们认为，线下

多元消费场景将有效带动啤酒消费氛围，创造消费需求，叠加高温催

化，行业有望迎来量价齐升，建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、华润啤

酒。 

 

软饮：大单品带动业绩持续增长，龙头企业积极拓展饮料新品类。本

周百润股份发布 2023H1 业绩预告，预计上半年净利润 4.2亿元-4.5 亿

元，同比增长 90%-105%。业绩增长的原因主要是公司预调鸡尾酒业

务及香精香料业务销售收入同比增长较快。其中，强爽的高增长趋势

持续超过半年，已经成为公司收入增长的主要引擎。同时，东鹏饮料

储备了牛磺酸强化型饮品，香飘飘在即饮板块积极探索无糖茶、功能

性饮料等方向。我们认为，大单品有望构筑品牌壁垒，带动业绩爆发

增长，丰富的产品矩阵也有利于增强公司业绩稳定性，建议关注龙头

公司新品布局进度。 
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速冻食品: 看好行业集中度提升。本周 2023 华食展（预制菜供需对接

展）成功落幕，厂商参展积极，现场观展氛围较好，我们认为预制菜

行业正在迈入上升通道。速冻食品及预制菜行业有望继续受益于 B 端

餐饮需求恢复以及 C 端家庭消费粘性的形成。考虑到我国人均预制菜

消费水平仍较低，我们看好 B/C 端兼有布局、具备规模化产能及渠道

优势的龙头企业 

 

冷冻烘焙：消费场景逐渐多元，健康化趋势渐起。近期60+烘焙品牌亮

相“广州拥抱面包节”，面包节作为一个全新的载体，将烘焙行业的

不同渠道的角色如 C端、B端、小 B端等，聚集在同一场合下，提供了

一个观察面包烘焙的发展趋势新窗口，如健康面包烘焙产品占比提

升、产品立意鲜明并逐渐精细化等。近些年“餐饮+烘焙”、“茶饮+

烘焙”等多业态的发展之风流行，消费场景愈发多元，餐饮店、酒店

茶歇、咖啡门店、自助餐等各类餐饮下游终端等场景也逐步被开拓。

我们认为终端消费升温将继续带动冷冻烘焙产业链景气提升，看好冷

冻烘焙行业在消费升级下渗透率提升逻辑。  
 

休闲零食：零食连锁增长空间大，赛道良性带来业绩弹性。本周，甘

源食品、盐津铺子发布 2023H1 业绩预告，归母净利润分别同比增长

179.78%-211.41%和 86.29%-94.05%，业绩增长主要原因为与零食量

贩店、线上电商短视频等新业态合作。目前零食连锁是两超（万辰、

零食很忙）三强（赵一鸣、零食有鸣、糖巢）格局，零售品牌全国性

布点基本完成，头部开始追求渗透率、单元模型店效和点位数量，整

个赛道是良性、有序、可控的竞争，后续仍有自然增长空间。我们认

为，当前行业渠道变革与品类创新相辅相成，建议关注盐津、劲仔、

甘源。 

 

◼ 本周陆股通资金动向： 

本周食品饮料行业陆股通持股占比排名前三的个股为洽洽食品

19.98%、伊利股份 16.10%、安井食品 8.35%。    

本周食品饮料行业陆股通（外资）持股市值排名前三的个股为贵州茅

台 1476.21 亿元、五粮液 392.77 亿元、伊利股份 289.95 亿元。 

◼ 投资建议： 

白酒：关注刚需需求与行业结构性机会：高端与地产酒把握消费需求

的高低两端，确定性较强，建议关注：泸州老窖、今世缘、老白干、

金徽酒等。 

啤酒：建议关注产品结构优化趋势明确的青岛啤酒、产品升级与渠道

拓展齐发力的重庆啤酒、大单品持续向上的燕京啤酒、高端化进程明

确的华润啤酒等。 

软饮预调：建议关注全国化扩张稳健的东鹏饮料、渠道精准营销，品

类矩阵明朗的百润股份等。 

调味品：建议关注收入端随场景修复之后，全年利润端有望同样拐点

向上的海天味业、中炬高新、千禾味业等。 

速冻食品：建议关注BC端兼顾、预制菜发力可期的安井食品，受益春

节后团餐宴席需求持续修复的千味央厨等。 

冷冻烘培：建议关注内生改革优势明显的立高食品、成本有望逐季改

善的烘焙油脂龙头南侨食品等。 

休闲零食：建议关注转型成效显现、业绩进入释放期的盐津铺子、渠

道拓展积极的洽洽食品、传统KA合作稳健，会员商超推进顺利的甘源

食品等。 
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◼ 风险提示： 

宏观经济下行风险；食品安全问题；市场竞争加剧；提价不及预期。 
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1  本周周度观点及投资建议 

1.1  周度观点 

当前行业处于淡季，主要酒企采取较为温和的渐进式挺价控

货，在维护价格体系相对稳定的同时保证全年任务进度达成。我

们认为行业经营韧性强，随着下半年消费场景愈发丰富，供需格

局有望改善。建议关注确定性较高的高端与地产酒：泸州老窖、

今世缘、金徽酒等。 

本周行业要闻： 

1）7 月 4—5 日，五粮液董事长曾从钦赴英国伦敦实地考察酒

类市场时表示，五粮液进出口公司要利用好目前全面覆盖中餐中

超等传统渠道的优势基础，进一步完善海外立体销售渠道体系，

不断满足国外消费群体的消费偏好；坚定中国传统酒文化自信，

推动实现“中国白酒”的品牌化和符号化。 

2）7 月 3 日，泸州市与万州区战略合作暨泸州老窖助力诗仙

太白提质增效工程启动仪式举行。泸州市、万州区将以此次战略

合作为新起点，进一步加强产业协同协作，在投身成渝地区双城

经济圈建设中迈出新步伐。 

3）7 月 4 日，贵州珍酒发布通知，表示根据公司整体战略规

划，结合市场发展需要，公司研究决定即日起停止珍五、珍八产

品招商。 

4）7月 5日，贵州习酒 2023 年半年营销工作会在贵阳召开。

会议公布，贵州习酒 2023 年上半年实现销售额 116 亿元，同比增

长 13%，如期完成了时间过半任务过半的目标任务。 

5）7 月 7 日，50 度酒鬼酒经销商会议暨兔年生肖纪念酒上市

发布会在长沙举行。会上，酒鬼酒股份有限公司副董事长、总经

理郑轶表示公司通过聚集基地、高地市场，变革营销模式，加强

终端掌控，培育消费群体，强化渠道能力，促进 BC 联动等举措，

取得了显著成效。 

 

啤酒：营造消费新场景，挖掘消费新潜力。本周 2023 中国

“乐啤派对”啤酒文化节暨西安国际啤酒节在西安大明宫遗址公

园举行。本次啤酒节首次以“全明星”品牌联名的形式，联合了华润

雪花、青岛啤酒、百威中国、燕京啤酒、嘉士伯中国等啤酒企业

共同举办。随着消费旺季到来，龙头企业纷纷牵手音乐节、观看

赛事、露营野餐等社交属性强的户外活动，积极营造消费场景，

抢占即饮渠道。我们认为，线下多元消费场景将有效带动啤酒消
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费氛围，创造消费需求，叠加高温催化，行业有望迎来量价齐升，

建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、华润啤酒。 

 

软饮：大单品带动业绩持续增长，龙头企业积极拓展饮料新

品类。本周百润股份发布 2023H1 业绩预告，预计上半年净利润

4.2 亿元-4.5 亿元，同比增长 90%-105%。业绩增长的原因主要是

公司预调鸡尾酒业务及香精香料业务销售收入同比增长较快。其

中，强爽的高增长趋势持续超过半年，已经成为公司收入增长的

主要引擎。同时，东鹏饮料储备了牛磺酸强化型饮品，香飘飘在

即饮板块积极探索无糖茶、功能性饮料等方向。我们认为，大单

品有望构筑品牌壁垒，带动业绩爆发增长，丰富的产品矩阵也有

利于增强公司业绩稳定性，建议关注龙头公司新品布局进度。 

 

速冻食品: 看好行业集中度提升。本周 2023 华食展（预制菜

供需对接展）成功落幕，厂商参展积极，现场观展氛围较好，我

们认为预制菜行业正在迈入上升通道。速冻食品及预制菜行业有

望继续受益于 B 端餐饮需求恢复以及 C 端家庭消费粘性的形成。

考虑到我国人均预制菜消费水平仍较低，我们看好 B/C 端兼有布

局、具备规模化产能及渠道优势的龙头企业 

 

冷冻烘焙：消费场景逐渐多元，健康化趋势渐起。近期 60+烘

焙品牌亮相“广州拥抱面包节”，面包节作为一个全新的载体，将烘

焙行业的不同渠道的角色如C端、B端、小B端等，聚集在同一场

合下，提供了一个观察面包烘焙的发展趋势新窗口，如健康面包

烘焙产品占比提升、产品立意鲜明并逐渐精细化等。近些年“餐

饮+烘焙”、“茶饮+烘焙”等多业态的发展之风流行，消费场景愈发

多元，餐饮店、酒店茶歇、咖啡门店、自助餐等各类餐饮下游终

端等场景也逐步被开拓。我们认为终端消费升温将继续带动冷冻

烘焙产业链景气提升，看好冷冻烘焙行业在消费升级下渗透率提

升逻辑。  

 

休闲零食：零食连锁增长空间大，赛道良性带来业绩弹性。

本周，甘源食品、盐津铺子发布 2023H1 业绩预告，归母净利润分

别同比增长 179.78%-211.41%和 86.29%-94.05%，业绩增长主要

原因为与零食量贩店、线上电商短视频等新业态合作。目前零食

连锁是两超（万辰、零食很忙）三强（赵一鸣、零食有鸣、糖巢）

格局，零售品牌全国性布点基本完成，头部开始追求渗透率、单

元模型店效和点位数量，整个赛道是良性、有序、可控的竞争，
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后续仍有自然增长空间。我们认为，当前行业渠道变革与品类创

新相辅相成，建议关注盐津、劲仔、甘源。 

 

1.2  投资建议 

白酒：关注刚需需求与行业结构性机会：高端与地产酒

把握消费需求的高低两端，确定性较强，建议关注：泸州老

窖、五粮液、今世缘、老白干、金徽酒等。 

 

啤酒：建议关注产品结构优化趋势明确的青岛啤酒、产

品升级与渠道拓展齐发力的重庆啤酒、大单品持续向上的燕

京啤酒、高端化进程明确的华润啤酒等。 

 

软饮预调：建议关注全国化扩张稳健的东鹏饮料、渠道

精准营销，品类矩阵明朗的百润股份等。 

 

调味品：建议关注收入端随场景修复之后，全年利润端

有望同样拐点向上的海天味业、中炬高新、千禾味业等。 

 

速冻食品：建议关注 BC 端兼顾、预制菜发力可期的安井

食品，受益春节后团餐宴席需求持续修复的千味央厨等。 

 

冷冻烘培：建议关注内生改革优势明显的立高食品、成

本有望逐季改善的烘焙油脂龙头南侨食品等。 

 

休闲零食：建议关注转型成效显现、业绩进入释放期的

盐津铺子、渠道拓展积极的洽洽食品、传统 KA 合作稳健，会

员商超推进顺利的甘源食品等。 
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2  本周市场表现回顾 

2.1  板块整体指数表现 

本周 SW食品饮料指数下跌 0.12%，相对沪深 300跑赢 0.31pct。

沪深 300下跌 0.44%，上证指数下跌 0.17%，深证成指下跌 1.25%，

创业板指下跌 2.07%。    

在 31个申万一级行业中，食品饮料排名第 17。    

本周 SW 食品饮料各二级行业中，软饮料上涨 1.26%，预加工

食品上涨 1.25%，乳品上涨 1.13%。    

    
图 1：本周市场表现（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：本周食品饮料子行业表现（%）  图 3：本周一级行业表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.2  个股行情表现     

本周食品饮料行业涨幅排名前五的个股为一鸣食品上涨7.63%、

麦趣尔上涨7.39%、山西汾酒上涨7.04%、惠发食品上涨6.99%、
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华统股份上涨 6.14%；排名后五的个股为汤臣倍健下跌 12.89%、

交大昂立下跌 12.05%、香飘飘下跌 9.45%、绝味食品下跌 8.96%、

威龙股份下跌 7.68%。      

 

图 4：指数成分股涨幅 TOP10（%）  图 5：指数成分股跌幅 TOP10（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.3  板块及子行业估值水平 

截至本周收盘，食品饮料板块整体估值水平在 28.76x，位居

SW 一级行业第 14。     

从食品饮料子行业来看，估值排名前三的子行业为其他酒类

68.94x，调味发酵品Ⅲ42.42x，啤酒 39.12x。   

   

图 6：截至本周收盘 PE_ttm 前十大一级行业  图 7：截至本周收盘食品饮料子行业估值水平 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.4  陆股通活跃个股表现情况 

本周食品饮料行业陆股通持股占比排名前三的个股为洽洽食

品 19.98%、伊利股份 16.10%、安井食品 8.35%。    

本周食品饮料行业陆股通（外资）持股市值排名前三的个股

为贵州茅台 1476.21 亿元、五粮液 392.77 亿元、伊利股份 289.95
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亿元。      

 

图 8：本周陆股通持股比例 TOP10  图 9：本周外资持有市值 TOP10 

 

股票名称 本周陆股通持股比例（%） 

洽洽食品 19.98 

伊利股份 16.10 

安井食品 8.35 

桃李面包 7.87 

千禾味业 7.44 

贵州茅台 6.95 

涪陵榨菜 6.88 

五粮液 6.18 

海天味业 5.79 

重庆啤酒 5.70 

 

 

股票名称 本周外资持有市值（亿元） 

贵州茅台 1,476.21 

五粮液 392.77 

伊利股份 289.95 

海天味业 147.48 

泸州老窖 112.79 

山西汾酒 77.51 

洋河股份 50.51 

洽洽食品 40.59 

安井食品 36.71 

双汇发展 27.88 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

本周陆股通增持前三的个股为佳禾食品增持0.65%、安井食品

增持0.36%、绝味食品增持0.32%；陆股通减持前三的个股为汤臣

倍健减持 0.96%、重庆啤酒减持 0.83%、百润股份减持 0.53%。 

     

图 10：本周陆股通增减持比例 TOP10（%） 

股票名称 本周陆股通增持比例（%） 股票名称 本周陆股通减持比例（%） 

佳禾食品 0.65 汤臣倍健 -0.96 

安井食品 0.36 重庆啤酒 -0.83 

绝味食品 0.32 百润股份 -0.53 

良品铺子 0.26 洽洽食品 -0.40 

涪陵榨菜 0.24 中炬高新 -0.35 

古越龙山 0.23 承德露露 -0.31 

立高食品 0.22 水井坊 -0.31 

贝因美 0.16 味知香 -0.29 

老白干酒 0.15 顺鑫农业 -0.26 

均瑶健康 0.15 千禾味业 -0.20 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3  行业重要数据跟踪 

3.1  白酒板块 

根据wind信息整理，截至 2023年 7月 7日，飞天茅台当年原

装和散装批发参考价分别为 2940 元和 2740 元；五粮液普五（八

代）批发参考价为 960 元。 

2023 年 5 月，全国白酒产量 34.70 万千升，当月同比下降

14.70 %。2023年5月全国36大中城市日用工业消费品白酒500ml

左右 52 度高档平均价格 1274.22 元/瓶，白酒 500ml 左右 52 度中

低档平均价格 179.89 元/瓶。 
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图 11：飞天茅台批价走势  图 12：五粮液批价走势 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 13：白酒产量月度跟踪  图 14：白酒价格月度跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3.2  啤酒板块 

2023 年 5 月，全国啤酒产量 374.60万千升，同比增加 7.00%。

2023 年 5 月全国啤酒进口数量 4.83 万千升。2023 年 5 月全国 36

大中城市日用工业消费品啤酒罐装 350ml 左右平均价格 4.16 元/罐，

啤酒瓶装 630ml 左右平均价格 4.96 元/瓶。 

 

图 15：啤酒月度产量跟踪  图 16：进口啤酒月度量价跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，上海证券研究所  资料来源：Wind，海关总署，上海证券研究所 
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图 17：国内啤酒平均价格 

 
资料来源：Wind，国家发改委，上海证券研究所 

 

 

 

3.3  乳制品板块 

截至 2023 年 6 月 28 日，全国生鲜乳主产区平均价格 3.79 元/

公斤，同比下降 8.00%。截至 2023 年 6 月 30 日，全国酸奶零售

价 16.07 元/公斤，牛奶零售价 12.44 元/升。截至 2023 年 6 月 30

日，国产品牌奶粉零售价格 221.86 元/公斤，国外品牌奶粉零售价

格 266.82 元/公斤。 

图 18：生鲜乳价格指数跟踪  图 19：酸奶及牛奶零售价跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，农业部，上海证券研究所  资料来源：Wind，商务部，上海证券研究所 
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图 20：婴幼儿奶粉价格跟踪 

 
资料来源：Wind，商务部，上海证券研究所 

 

4  成本及包材端重要数据跟踪 

4.1  肉制品板块 

截至 2023 年 7 月 7 日，全国猪肉平均批发价 18.83 元/公斤；

截至 2023 年 7 月 6 日，全国 36 个城市猪肉平均零售价 14.96 元

/500 克。 

 

图 21：猪肉平均批发价  图 22：猪肉平均零售价  

 

 

 

资料来源：Wind，农业部，上海证券研究所  资料来源：Wind，国家发改委，上海证券研究所 
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4.2  大宗原材料及包材相关 

截至 2023 年 7 月 7 日，全国大豆现货平均价格 4745.79 元/

吨。截至 2023 年 6 月 30 日，全国豆粕（粗蛋白含量≥43%）市

场价 3971.70元/吨。截至 2023年 7 月 7 日，英国布伦特 Dtd 原油

现货价格 78.17 美元/桶。截至 2023 年 7 月 7 日，中国塑料城价格

指数 829.97。截至 2023 年 6 月 30 日，全国瓦楞纸(AA 级 120g)

市场价格 2763.60 元/吨。截至 2023 年 7 月 7 日，我国华东市场箱

板纸(130gA 级牛卡纸)市场价格 3350 元/吨。 

 

 

图 23：大豆价格跟踪  图 24：豆粕价格跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，中国汇易，上海证券研究所  资料来源：Wind，国家统计局，上海证券研究所 

 

 

图 25：布伦特原油价格跟踪  图 26：塑料价格指数跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，中塑在线，上海证券研究所 
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图 27：瓦楞纸价格跟踪  图 28：箱板纸价格跟踪 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，上海证券研究所  资料来源：Wind，隆众化工，上海证券研究所 

 

5  上市公司重要公告整理 

【伊利股份】2023 年 6 月 30 日，公司已完成 2023 年度第十

期 超 短 期 融 资 券 的 兑 付 工 作 ， 本 息 兑 付 总 额 为 人 民 币

4,018,196,721.31元，由银行间市场清算所股份有限公司代理划付

至债券持有人指定的银行账户。 

【贝因美】截至 2023 年 6 月 30 日，公司通过股份回购专用

证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 20,245,991 股，

占公司总股本的 1.87%，最高成交价为 5.59 元/股，最低成交价为

4.12 元/股，成交总金额为 103,756,414.86 元。 

【熊猫乳品】熊猫乳品同意公司以自有资金向控股子公司上

海汉洋乳品原料有限公司提供不超过 7,000 万元的财务资助用于日

常经营，借款期限不超过 24 个月，在授权期限内可以滚动使用。 

【百润股份】2023 年半年度业绩预告：2023 年上半年公司实

现归母净利润4.20-4.53亿元，同比+90%-105%；扣非归母净利润

4.07-4.48 亿元，同比+100-120%。 

【泉阳泉】2023 年 7 月 3 日赵志华将其持有的本公司

15,000,000 股质押给深圳市金赢信小额贷款有限公司。公司股东

赵志华及其一致行动人陈爱莉、赵永春共持有公司股份 44,070，

871 股，古公司总股本比例 6.162%。本次股份质押后赵志华及其

一致行动人持有的公司股份中处于质押状态的股份累计数为

42,000，000 股（含本次），占其合计持有公司股份总数的 95. 

301%，占公司总股本的 5.873%。 

【伊力特】截至 2023 年 6 月 30 日，累计有 632,588,000 元

伊力转债转换成公司股票，因转股形成的股份数量为 37,626,432 

股，占可转债转股前公司己发行股份总数的 8.6630%。尚末转股

的伊力转债金额为人民币 243,412,000 元，占伊力转债发行总量的

比例为 27.7868%。 
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【庄园牧场】截止 2023 年 7 月 5 日，庄园牧场股东上海福菡

商务咨询有限公司持有庄园牧场股份占公司总股本 195,539，347 

股(其中 A 股 195,210,000 股，非上市外资股 329, 347 股）的比例

从 6.4770%降至 4.9999%。 

【东鹏饮料】截止 2023 年 7 月 5 日，天津君正创业投资合伙

企业（有限合伙）持有公司股份比例从 8.9998%减少至 7.9592%。 

【煌上煌】煌上煌拟向特定对象新余煌上煌投资管理中心

（有限合伙）发行股票数量不超过 44,642,857 股（含本数） ，本

次发行股票拟募集资金总额预计不超过 45,000.00 万元（含本数）。

本次发行对象为上市公司实际控制人徐桂芬家族控制的企业，构

成上市公司的关联方，本次发行构成关联交易。 

【克明食品】克明食品控股子公司阿克苏兴疆牧歌食品股份

有限公司 2023 年 6 月份销售生猪 2.58 万头，销量环比下降 

31.59%，同比下降 39.45%；销售收入 3,885.97 万元，销售收入

环比下降 34.19%，同比下降 34.23%。2023 年 1-6 月，公司累计

销售生猪 26.59 万头，较去年同期增长 49.90%；累计销售收入 

33,290.14 万元，较去年同期增长 44.31%。 

【千禾味业】千禾味业拟向特定对象公司控股股东、实际控

制人伍超群发行股票数量为不低于 38,699,691 股（含本数）且不

超过 61,919,504 股（含本数），发行股票募集资金总额为

799,999,998.72 元。 

【甘源食品】甘源食品发布 2023 年半年度业绩预告，预计本

报告期归属于上市公司股东的净利润 11,500-12,800 万元，比上年

同期增长：179.78%-211.41%；扣除非经常性损益后的净利润为

9,800-11,000 万元，比上年同期增长：199.06%-235.68%；营业

收入 80,800 -83,000 万元，比上年同期增长：31.58%-35. 17%。 

【煌上煌】煌上煌拟向新余煌上煌投资管理中心（有限合伙）

发行股票数量不超过 44,642,857 股（含本数），拟募集资金总额预

计不超过 45,000.00 万元（含本数）。 

【*ST 西发】*ST 西发股东西藏国有资本投资远营有限公司自 

2023 年 3 月 28 日至 2023 年 7 月 6 日通过集中竞价交易方式减持

公司股份 2,856,585 股，达到公司总股本的 1.08%，本次变动后持

股比例由 7.18%变为 6.10%。 

【盐津铺子】盐津铺子发布 2023 年半年度业绩预告，预计本

报告期归属于上市公司股东的净利润盈利：24,000～25,000 万元，

比上年同期增长：86.29%-94.05%；扣除非经常性损益后的净利

润为：22,600～23,600万元，比上年同期增长：98.89%-107.69%。 

【海南椰岛】海南椰岛总经理陈涛于 7月 6 日向董事会递交辞

职报告，因个人原因辞去公司总经理职务。公司于 7 月 7日召开第

八届董事会第二十七次会议，同意聘任马贺为公司总经理，任期

自本次董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满时止 

6  行业重要新闻整理 
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1、泸州老窖集团股权变更：7 月 2 日，企查查显示，泸州老

窖集团有限责任公司发生股权变更。变更后，泸州市国有资产监

督管理委员会出资22.39亿元，持股比例80%；四川省财政厅与泸

州发展控股集团有限公司分别出资 2.80 亿元，持股比例分别为

10%；公司经营范围也出现变更，变更后增加“旅客票务代理和

商务代理代办服务”。（酒说） 

2、中酒协发布《中国酒类产业知识产权报告》：日前，中国

酒业协会发布《中国酒类产业知识产权报告》（以下简称《报告》）。

《报告》调查的企业分布在 13 个省份：北京、广西、四川、陕西、

湖北、山东、江苏、山西、浙江、河南、安徽、广东。其中：白

酒占比 65.22%、啤酒占比 21.74%、葡萄酒和黄酒各占 4.35%。

调查显示，86.96%企业遭遇过知识产权侵权，尤以商标侵权最甚，

占比高达 78.26%。（酒说） 

3、珍酒停止珍五、珍八招商：7 月 4 日，贵州珍酒发布通知，

表示根据公司整体战略规划，结合市场发展需要，公司研究决定

即日起停止珍五、珍八产品招商。（酒业家） 

4、亳州 2023 规上白酒企业营收目标超 220 亿：7 月 4 日消

息，据《亳州市华夏酒城建设三年实施规划》，2023 年亳州市目标

规模以上白酒企业实现营业收入超过 220 亿元，酿酒总产量达到

15 万千升;培育年营业收入超 200 亿元企业 1 家,超亿元企业 2-3 家。

到 2025 年，实现规模以上白酒企业实现营业收入超过 350 亿元，

酿酒总产量达到 22 万千升；培育年营业收入超 300 亿元企业 1 家，

超 10亿元企业 1～2 家，超 5 亿元企业 2～3家，超亿元企业 5～8

家。逐步将亳州市建设成为全国名酒名镇产业示范区集聚区、中

国浓香型白酒优势产区。（酒业家） 

5、习酒上半年销售额 116亿元：7月 5日，贵州习酒 2023 年

半年营销工作会在贵阳召开。会上公布贵州习酒 2023 年上半年实

现销售额 116 亿元，同比增长 13%。（酒业家） 

6、五粮液旗下银行赴港上市：近日，宜宾市商业银行第一次

向港交所提交上市申请，此前该行已经进行了多轮大型融资，经

多次增资后总股本达到 39 亿元。五粮液集团为该银行第一大股东，

持股比例为 19.99%。宜宾市商业银行成立五粮液支行和酒圣路支

行，致力于为宜宾优势白酒产业服务，并向五粮液集团提供支付

结算服务，以支持五粮液集团的生产经营活动。另外，该行结合

白酒生产及销售企业资产状况和资金周转特点，开发了动产质押、

原酒抵押、票据等专项特色信贷产品。（酒业家） 

7、茅台 3 万吨酱香系列酒项目出现新进展：近日茅台酱香系

列酒项目的重要组成部分——柑子坪片区 13 栋制酒厂房顺利封顶，

并将于 2023 年 9 月 20 日前将完成移交。据悉，茅台 3 万吨酱香

系列酒技改工程项目总投资为 83.84 亿元，每年可新增 3 万吨酱香

系列酒基酒产量，使酱香系列酒的产能达 5.6 万吨每年。（酒说） 

8、6 月全国白酒价格指数上涨：全国白酒价格调查资料显示，

6月份全国白酒月环比价格指数为 100.07，上涨 0.07%。其中名酒

环比价格指数为 100.07，上涨 0.07%；地方酒环比价格指数为
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100.15，上涨 0.15%；基酒环比价格指数为 99.92，下跌 0.08%。

从月定基价格指数看，6月份全国白酒月定基价格指数为 110.68，

上涨 10.68%。其中，名酒定基价格指数为 114.20，上涨 14.20%；

地方酒定基价格指数为 106.24，上涨 6.24%；基酒定基价格指数

为 108.09，上涨 8.09%。（酒说） 

9、西藏年产 30 万吨啤酒项目奠基：7 月 5 日，西藏盛邦控股

有限公司年产 30 万吨啤酒建设项目奠基仪式在西藏拉萨经开区举

行。该项目预计投资总额近 14 亿，预计项目投产后，每年产值将

接近 20 亿元，预计税收将达近亿元，直接解决就业人口近 300 人。

公司秉承智能、低碳、绿色、环保的理念，在拉萨打造首个数字

化工厂和高端特色啤酒生产基地。工厂将整合高原特色啤酒、威

士忌生产、时尚酒吧、工业文化观光旅游等多个业态，打造成一

流的高端、智能、绿色的生产和文化旅游体验基地。（云酒头条） 

10、洋河多款新品欧洲重磅上市：法国当地时间 7月 4日晚，

洋河股份新品欧洲上市发布会在巴黎举行。法国前国务秘书 Fréd

éric LEFEBVRE、法国华人华侨会主席蔡君柱、法国前驻华大使

顾山等领导嘉宾，华为、中兴等中资企业代表，以及欧洲各国经

销商代表欢聚一堂，共同见证洋河新品欧洲上市这一重要时刻。

（酒说） 

11、贵州发布 3500 万酒厂建设项目：7 月 6 日，贵州省政府

招商引资信息网发布黔西市钟山镇乌木村酒厂建设项目。项目占

地面积约 16 亩，新建生产厂房、仓库、展示厅等 6000 平方米，

年生产、销售白酒 900 吨，总投资额 3500 万元，计划年销售收入

1500 万元，年利润 700 万元，投资利润率 20.0%。（酒说） 

12、第 109 届全国糖酒商品交易会（CFDF）10 月在深圳举

行：10 月 12 日-14 日，第 109 届全国糖酒商品交易会将在深圳国

际会展中心（宝安）举办。据悉，此次全国糖酒会首度进军深圳，

将为广大客商带来华南地区最大规模的酒类食品专业展会，总面

积为 22 万平方米，将设置传统酒类、葡萄酒及国际烈酒等 8 大展

区，及酱酒专区、清香酒专区等 13 大专区。其中，首次设立的

“大湾区乐慧潮食专馆”，作为本届展会一大亮点，展览面积达 1

万平米，汇聚粤港澳的龙头企业和知名品牌，同时引入出口导向

型企业及进口食品酒类贸易平台，促成进出口贸易联动。（酒说） 

7  风险提示 

宏观经济下行风险；食品安全问题；市场竞争加剧；提价不

及预期。 
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