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1. 《主板注册制运行满月，打新收益

较为稳健——“打新定期跟踪”系

列之一百二十四》 

2. 《新股首日涨幅分化，打新情绪底

部回暖——“打新定期跟踪”系列

之一百二十五》 

3. 《近期新股上市节奏维稳——“打

新定期跟踪”系列之一百二十六》 

4. 《5 月双创破发率 30%，主板打新

收益回落——“打新定期跟踪”系

列之一百二十七》 

5. 《本周新股涨幅环比下降，发行规

模有所上升——“打新定期跟踪”

系列之一百二十八》 

6. 《农科巨头先正达成功过会，拟募

资 650 亿元——“打新定期跟踪”

系列之一百二十九》 

7. 《新股首日涨幅回暖，A 类参与户

数回升——“打新定期跟踪”系列

之一百三十》 

8. 《双创新股涨幅分化，科创板热度

持续提升——“打新定期跟踪”系

列之一百三十一》 
 

 
 主要观点 

[Table_Summary] [Table_Summary] ⚫ 跟踪不同情景下的打新收益率 

我们估算以下几种情景下的 2023 年至今的打新收益率。 

情景 1：所有主板、科创板、创业板的股票都打中。A 类 2 亿规模账

户打新收益率 1.48%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 1.06%； 

情景 2：只打上市时公司已实现正盈利的股票，A 类 2 亿规模账户打

新收益率 1.20%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 0.80%； 

情景 3：只打上市时公司已实现正盈利，且上市 PE 不超过同行业市

盈率的股票，A 类 2 亿规模账户打新收益率 0.57%，C 类 2 亿规模账

户打新收益率 0.33%； 

情景 4：为事后估计，假设机构的新股定价能力很强，双创新股上市

后上涨的股票中能够打中 100%，且避开所有下跌的股票，A 类 2 亿

规模账户打新收益率 1.57%，C 类 2 亿规模账户打新收益率 1.13%。 

 

⚫ 打新情绪冷暖指数跟踪 

华安金工构造了一款周频更新的打新情绪冷暖指数，从新股定价高

低、市场参与热度与个股盈利能力三个层面进行跟踪，对未来短期打

新收益作出预测（一个月），根据模型结果，下期打新收益有一定概

率增加，建议投资者近期参与打新持积极态度。 

 

⚫ 风险提示 

新股上市可能破发，打新策略可能取得负向收益。新股上市前面临诸

多不确定因素，可能会暂停发行，影响打新收益。新股上市数量、申

购新股人数、二级市场情绪波动等因素可能影响打新收益。基金公司

历史入围率不代表未来，本文意见仅供参考。 
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1 跟踪不同情景下的打新收益率 

我们跟踪近期双创板块+主板的网下打新市场表现，由于破发已呈常态化，新

股全打策略不一定为最优，不同机构可能采取不同的打新策略，我们估算以下几种

情景下的打新收益率。在我们的配套打新数据库中也更新了不同测算方式的收益。 

⚫ 情景 1：所有主板、科创板、创业板的股票都打中。 

⚫ 情景 2：只打上市时公司已实现正盈利的股票，即所有主板、创业板股票都

打，科创板选择只打已实现盈利的新股。 

⚫ 情景 3：主板新股都打，双创新股只打上市时公司已实现正盈利的股票，且

上市 PE 不超过招股说明书中披露的可比照的同行业市盈率 x%幅度的股票，当

x%=0 时，即只打上市 PE 不超过同行 PE 的股票（x 在打新数据库中可自选）。 

⚫ 情景 4：为事后估计，假设能够提前预判双创新股的涨跌情况（即机构的新

股定价能力很强），例如，假设双创新股上市后上涨的股票中能够打中 y%，而下跌

的股票中能够打中 z%，主板新股都打。机构定价能力越强，y%越高，z%越低（y，

z，测算方式在打新数据库中均可自选）。 

自 2023 起截止 2023/7/7，假设询价新股全部入围情况下，不同情景下的打新

收益率如图所示，忽略锁定期的卖出限制。 

情景 1 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.48%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 1.06%； 

情景 2 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.20%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 0.80%； 

情景 3 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 0.57%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 0.33%（设置参数 x%=0%）； 

情景 4 下，A 类 2 亿规模账户打新收益率 1.57%，C 类 2 亿规模账户打新收益

率 1.13%（设置参数 y%=100%，z%=0%，模糊估计法）。 

 

图表 1 2023 至今不同情景打新收益（A 类账户） 

 

来源： wind 资讯，华安证券研究所 
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图表 2 2023 至今不同情景打新收益（C 类账户） 

 

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

2021 年以来逐月上市的新股规模如图表 3 所示。过去一周（2023/7/3-

2023/7/7）主板+双创上市新股规模为 57.31 亿元。近三个月发行规模较为平均。 

 

图表 3 2021 年至今逐月上市规模（亿元） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

滚动跟踪近期 20 只新股上市后的涨幅表现，其中科创板个股上市首日的涨幅

在 42.65%左右，创业板个股开板首日的涨幅在 25.91%左右。 
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图表 4 科创板个股近期涨幅 图表 5 创业板个股近期涨幅 

  

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 6 科创板个股报价账户数量 图表 7 创业板个股报价账户数量 

  

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

近期，科创板、创业板新股上市涨幅分化，科创板新股明显回暖，上周创业板

新股破发较多。滚动跟踪近期 20 只新股的有效报价账户中位数，目前科创板新股

A 类有效报价账户数量在 3556 左右，C 类有效报价账户数量在 2892 左右。创业板

新股 A 类有效报价账户数量在 2847 左右，C 类有效报价账户数量在 2606 左右。

主板（包含中小企业板）个股 A 类有效报价账户数量在 3741 左右，C 类有效报价

账户数量在 3149 左右。 
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图表 8 主板有效报价账户数量 

 
资料来源： wind 资讯，华安证券研究所 

2 打新情绪冷暖指数跟踪 

华安金工构造了一款周频更新的打新情绪冷暖指数来衡量 IPO 市场的打新情绪

及收益表现，从投资行为和心态的角度，对未来短期打新收益做出预测（一个月），

帮助投资者决定当期参与打新的积极程度（激进/保守），指标构建与模型细节详见

2023/1/19 发布的报告《百花齐放不复在，潜心耕耘结硕果——2023 年网下打新展

望》。主要从新股定价高低、市场参与热度与个股盈利能力三个层面进行跟踪并预

测下一期，如下所示。 

 

图表 9 打新情绪影响因子 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

根据图表 10 当前因子的变化显示，申购获配比例、参与数量与 ROIC 有所提

升，下期打新收益有一定概率增加，建议投资者近期参与打新持积极态度。 

 

图表 10 当期各因子变化情况 

 

因子类别 因子名称

超募情况

EP相对行业溢价

报价区间振幅

参与账户数量

申购获配比例（网上）

申购获配比例（网下）

盈利能力 ROIC（TTM）

市场定价

参与热度

超募情况

(亿元)

EP相对行

业溢价

报价区间

振幅

申购获配

比例(网

上)

申购获配

比例(网

下)

参与数

量

ROIC

(TTM)

上期 5.189 -38.43% 0.220 0.041% 0.047% 8122 -7.26%

本期 3.203 -35.84% 0.219 0.041% 0.051% 8124 4.02%

变化方向     
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资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 11 打新收益预测对比 

 

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

3 近期新股打新结果 

近期发行的股票中，N 华信的发行价为 10.38、N 恒工的发行价为 36.9、N 天

承的发行价为 55、天力复合的发行价为 9.35、惠同新材的发行价为 5.8、埃科光电

的发行价为 73.33、精智达的发行价为 46.77、苏州规划的发行价为 26.35、博盈特

焊的发行价为 47.58、航材股份的发行价为 78.99、智信精密的发行价为 39.66、锦

波生物的发行价为 49、维科精密的发行价为 19.5、港通医疗的发行价为 31.16、

康鹏科技的发行价为 8.66、福事特的发行价为 31.89。 

 

图表 12 近期新股发行定价和发行 PE 

 

资料来源： wind 资讯，华安证券研究所 

天力复合(873576.BJ)在北证上市，采取战略配售,网上定价方式。发行价格

9.35 元，发行市盈率 17.18，行业市盈率 12.29，新股发行数量 1495 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 13531.32 万元，实际募资合计 13978.25 万元。

新股发行数量中，战略配售 260 万股，网上发行数量 1235 万股，网下发行数量 0

万股。网上中签率 0.28%，网上发行超额认购倍数 351.12，网下初步询价对应的
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超额认购倍数 0，网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

国科恒泰(301370.SZ)在创业板上市，采取网下询价,网上定价方式。发行价格

13.39 元，发行市盈率 53.82，行业市盈率 14.48，新股发行数量 7060 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 71761.9 万元，实际募资合计 94533.4 万元。新

股发行数量中，战略配售 0 万股，网上发行数量 2712 万股，网下发行数量 4348

万股。网上中签率 0.04%，网上发行超额认购倍数 2767.44，网下初步询价对应的

超额认购倍数 2631.07，网下申购获配比例 0.04%，网下发行有效申购认购倍数

2462.68。 

誉辰智能(688638.SH)在科创板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 83.9 元，发行市盈率 51.11，行业市盈率 30.48，新股发行数量 1000 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 51251.07 万元，实际募资合计 83900

万元。新股发行数量中，战略配售 47.68 万股，网上发行数量 380.25 万股，网下

发行数量 572.07 万股。网上中签率 0.05%，网上发行超额认购倍数 1999.91，网

下初步询价对应的超额认购倍数 3666.22，网下申购获配比例 0.04%，网下发行有

效申购认购倍数 2607.46。 

智迪科技(301503.SZ)在创业板上市，采取网上定价方式。发行价格 31.59 元，

发行市盈率 34.38，行业市盈率 35.42，新股发行数量 2000 万股，实际原股东转让

数量 0 万股，预计募资 63180 万元，实际募资合计 63180 万元。新股发行数量中，

战略配售 0 万股，网上发行数量 2000 万股，网下发行数量 0 万股。网上中签率

0.02%，网上发行超额认购倍数 5090.13，网下初步询价对应的超额认购倍数 0，

网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

信音电子(301329.SZ)在创业板上市，采取网下询价,网上定价方式。发行价格

21 元，发行市盈率 37.06，行业市盈率 35.42，新股发行数量 4300 万股，实际原

股东转让数量 0 万股，预计募资 59147.56 万元，实际募资合计 90300 万元。新股

发行数量中，战略配售 0 万股，网上发行数量 2085.5 万股，网下发行数量 2214.5

万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数 3836.41，网下初步询价对应的

超额认购倍数 2996.87，网下申购获配比例 0.03%，网下发行有效申购认购倍数

3463.75。 

昊帆生物(301393.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 67.68 元，发行市盈率 57.38，行业市盈率 15.46，新股发行数量 2700 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 131697.13 万元，实际募资合计

182736 万元。新股发行数量中，战略配售 227.25 万股，网上发行数量 1142.6 万

股，网下发行数量 1330.15 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数

3687.42，网下初步询价对应的超额认购倍数 2178.16，网下申购获配比例 0.04%，

网下发行有效申购认购倍数 2811.71。 

赛维时代(301381.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 20.45 元，发行市盈率 47.4，行业市盈率 23.24，新股发行数量 4010 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 71940.37 万元，实际募资合计

82004.5 万元。新股发行数量中，战略配售 665.38 万股，网上发行数量 1310.55

万股，网下发行数量 2034.07 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数

3555.54，网下初步询价对应的超额认购倍数 3080.87，网下申购获配比例 0.04%，

网下发行有效申购认购倍数 2582.26。 

豪声电子(838701.BJ)在北证上市，采取战略配售,网上定价方式。发行价格

8.8 元，发行市盈率 15.55，行业市盈率 35.42，新股发行数量 2817.5 万股，实际
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原股东转让数量 0 万股，预计募资 27309.24 万元，实际募资合计 24794 万元。新

股发行数量中，战略配售 490 万股，网上发行数量 2327.5 万股，网下发行数量 0

万股。网上中签率 3.49%，网上发行超额认购倍数 28.68，网下初步询价对应的超

额认购倍数 0，网下申购获配比例 0%，网下发行有效申购认购倍数 0。 

英华特(301272.SZ)在创业板上市，采取网下询价,网上定价方式。发行价格

51.39 元，发行市盈率 45.19，行业市盈率 32.12，新股发行数量 1463 万股，实际

原股东转让数量 0 万股，预计募资 62404.84 万元，实际募资合计 75183.57 万元。

新股发行数量中，战略配售 0 万股，网上发行数量 709.55 万股，网下发行数量

753.45 万股。网上中签率 0.02%，网上发行超额认购倍数 4307.42，网下初步询价

对应的超额认购倍数 3264.48，网下申购获配比例 0.03%，网下发行有效申购认购

倍数 3467.65。 

盘古智能(301456.SZ)在创业板上市，采取战略配售,网下询价,网上定价方式。

发行价格 37.96 元，发行市盈率 56.64，行业市盈率 30.49，新股发行数量 3715 万

股，实际原股东转让数量 0 万股，预计募资 87251.34 万元，实际募资合计

141021.4 万元。新股发行数量中，战略配售 57.38 万股，网上发行数量 1678.85

万股，网下发行数量 1978.77 万股。网上中签率 0.03%，网上发行超额认购倍数

3466.83，网下初步询价对应的超额认购倍数 2414.81，网下申购获配比例 0.04%，

网下发行有效申购认购倍数 2777.69。  

 

图表 13 近期新股发行数量 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

4 近期新股日历 

A 股新股上市流程大致如下图所示。 

图表 14 打新流程图 

 

资料来源：华安证券研究所整理 
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截至上周五（2023 年 7 月 7 日），排除网上发行的股票，有 5 只待询价，3 只

已完成询价待公布发行价，3 只已公布发行待申购，11 只已结束申购待上市，预计

募集资金共 200.17 亿元。 

 

图表 15 待上市股票状态汇总 

 

资料来源： Wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 16 待上市股票状态明细 

 
资料来源： Wind 资讯，华安证券研究所 

 

过去一周（2023 年 7 月 3 日-2023 年 7 月 7 日）上市新股 6 只，为瑞星股份、

仁信新材、C 豪恩、C 朗威、C 海科、C 致尚。 

状态 数量 预计募集资金（亿元）

待询价 5 35.78

正在询价 0 0.00

已完成询价待公布发行价 3 25.12

已公布发行价待申购 3 53.15

已结束申购待上市 11 86.11

合计 22 200.17

代码 名称 状态

688612.SH 威迈斯 待询价

301519.SZ 舜禹股份 待询价

688651.SH 盛邦安全 待询价

688450.SH 光格科技 待询价

301172.SZ 君逸数码 待询价

688602.SH 康鹏科技 已完成询价待公布发行价

301515.SZ 港通医疗 已完成询价待公布发行价

301468.SZ 博盈特焊 已公布发行价待申购

688563.SH 航材股份 已公布发行价待申购

301499.SZ 维科精密 已完成询价待公布发行价

688627.SH 精智达 已结束申购待上市

301505.SZ 苏州规划 已公布发行价待申购

688610.SH 埃科光电 已结束申购待上市

301381.SZ 赛维时代 已结束申购待上市

301393.SZ 昊帆生物 已结束申购待上市

301329.SZ 信音电子 已结束申购待上市

688638.SH 誉辰智能 已结束申购待上市

301272.SZ 英华特 已结束申购待上市

301456.SZ 盘古智能 已结束申购待上市

688603.SH N天承 已结束申购待上市

301370.SZ 国科恒泰 已结束申购待上市

301261.SZ N恒工 已结束申购待上市

待上市股票情况
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图表 17 过去一周 IPO 日历 

  
资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

下周 IPO 打新情况如图表 18 所示。上市新股有 N 华信、N 恒工、N 天承、天

力复合，询价新股有光格科技、君逸数码、舜禹股份、威迈斯、盛邦安全。 

 

图表 18 下周 IPO 日历（持续更新） 

  
资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

5 近期打新市场表现 

5.1 近一个月内新上市股票 

近一个月以来（2023 年 6 月 7 日-2023 年 7 月 7 日），大部分新上市股票的首

次开板涨跌幅位于 0%-80%水平区间内，首次开板涨跌幅最高的三家为华丰科技、

开创电气、豪江智能，分别达到 113.96%、110.51%、102.89%。 

大部分新股发行市值位于 0-20 亿元水平区间内，其中发行市值最高的三家为

阿特斯、智翔金泰-U、明阳电气，分别达到 69.07、34.73、29.76 亿元。 

 

2023-07-03 2023-07-04 2023-07-05 2023-07-06 2023-07-07

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五

836717.BJ 瑞星股份 北证 上市

301395.SZ 仁信新材 创业板 上市

301488.SZ C豪恩 创业板 上市
301202.SZ C朗威 创业板 上市

301292.SZ C海科 创业板 上市

301486.SZ C致尚 创业板 上市

873576.BJ 天力复合 北证 中签结果,申购缴款

301370.SZ 国科恒泰 创业板 中签结果,申购缴款

688638.SH 誉辰智能 科创板 中签率 中签结果,申购缴款

301503.SZ 智迪科技 创业板 中签率 中签结果,申购缴款

301329.SZ 信音电子 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301393.SZ 昊帆生物 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301381.SZ 赛维时代 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

838701.BJ 豪声电子 北证 申购 中签结果,申购缴款

301272.SZ 英华特 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301456.SZ 盘古智能 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

833751.BJ 惠同新材 北证 申购

688610.SH 埃科光电 科创板 询价 申购 中签率

688627.SH 精智达 科创板 询价 申购

301505.SZ 苏州规划 创业板 询价

301468.SZ 博盈特焊 创业板 询价

688563.SH 航材股份 科创板 询价

301512.SZ 智信精密 创业板 招股

832982.BJ 锦波生物 北证 招股

301499.SZ 维科精密 创业板 询价

301515.SZ 港通医疗 创业板 招股 询价

688602.SH 康鹏科技 科创板 招股 询价

301446.SZ 福事特 创业板 招股

688450.SH 光格科技 科创板 招股

301172.SZ 君逸数码 创业板 招股

301519.SZ 舜禹股份 创业板 招股

688612.SH 威迈斯 科创板 招股

688651.SH 盛邦安全 科创板 招股

代码 简称 板块

2023-07-10 2023-07-11 2023-07-12 2023-07-13 2023-07-14

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五

837592.BJ N华信 北证 上市

301261.SZ N恒工 创业板 上市

688603.SH N天承 科创板 上市

873576.BJ 天力复合 北证 上市

833751.BJ 惠同新材 北证 中签结果,申购缴款

688610.SH 埃科光电 科创板 中签结果,申购缴款

688627.SH 精智达 科创板 中签率 中签结果,申购缴款

301505.SZ 苏州规划 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301468.SZ 博盈特焊 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

688563.SH 航材股份 科创板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301512.SZ 智信精密 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

832982.BJ 锦波生物 北证 申购 中签结果,申购缴款

301499.SZ 维科精密 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301515.SZ 港通医疗 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

688602.SH 康鹏科技 科创板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

301446.SZ 福事特 创业板 申购 中签率 中签结果,申购缴款

688450.SH 光格科技 科创板 询价 申购 中签率

301172.SZ 君逸数码 创业板 询价

301519.SZ 舜禹股份 创业板 询价

688612.SH 威迈斯 科创板 询价

688651.SH 盛邦安全 科创板 询价

代码 简称 板块
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图表 19 近一个月内新上市股票首次开板涨跌幅与发行市值（亿元） 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

5.2 近一个月内新申购股票 

根据图表 20 可以看出，近一个月内新申购股票的发行倍数大多位于 0-100 水

平区间内。PE 倍数最高的三只股票为安凯微、芯动联科、埃科光电，分别达到了

 190.57、99.96、85.36 倍。 

图表 20 近一个月内新申购股票发行 PE 倍数 

 
资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

近一个月内新申购股票的网上申购中签率较为相似，大多在 0.02%-0.05%左右，

最高的三只为智翔金泰-U、安凯微、精智达，中签率分别为 0.0633%、0.0534%、

0.0523%。 
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图表 21 近一个月内新申购股票网上申购中签率 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

近一个月内新申购股票的网下 A 类申购中签率大部分在 0.02%-0.06%左右，

最高的三只为智翔金泰-U、埃科光电、明阳电气，中签率为 0.0867%、0.0584%、

0.0553%。 

 

图表 22 近一个月内新申购股票网下 A 类申购中签率 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

近一个月内新申购股票的网下 C 类申购中签率大部分在 0.02%-0.04%左右，

最高的三只为智翔金泰-U、明阳电气、C 致尚，中签率为 0.0724%、0.0534%、

0.0358%。 
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图表 23 近一个月内新申购股票网下 C 类申购中签率 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 24 和图表 25 分别按照机构类别和上市板块统计了各新申购股票的网下中

签率。A 类平均中签率为 0.0395%，C 类平均中签率为 0.0293%。从上市板块来看，

近一个月以来，科创板和创业板的中签率类似，主板近期无申购新股。 

 

图表 24  A、C 类平均网下中签率 图表 25 各板块平均网下中签率 

  

资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

5.3 近一个月打新收益测算 

用 A 类平均中签率估算，我们测算当 A 类机构对近一个月内新上市的股票全部

顶格打满时，每只股票可获得的满中收益。我们使用首次开板日均价和发行价格计

算每只股票的上市收益。每只股票满中收益的具体计算方法为： 

𝐴类满中数量 = 可申购上限额度 × 网下𝐴类平均中签率 

满中收益 = (首次开板价 − 首发价格) × 满中数量 

从图表 26 可以看出，股票的满中收益大多位于 0 至 10 万元水平区间内，其中

最高的为芯动联科、阿特斯、C 豪恩，分别达到 14.95、9.84、8.85 万元。 
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图表 26 近一个月内新上市股票满中收益（万元） 

 

资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 27 近期各股票 A 类实际打新表现 

 
资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

 

6 理论打新收益测算 

代码 名称 上市日期 满中收益（万元） 市值门槛（亿元） 发行方式 发行价格 中价区间

688623.SH 双元科技 2023-06-08 -3.68 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 125.88 125.9-152.36

301320.SZ 豪江智能 2023-06-09 8.62 0.60 网下询价,网上定价 13.06 13.06-15

301383.SZ 天键股份 2023-06-09 0.96 0.60 网下询价,网上定价 46.16 46.33-73.07

688472.SH 阿特斯 2023-06-09 9.84 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 11.10 11.3-17.82

301355.SZ 南王科技 2023-06-12 2.31 0.60 网下询价,网上定价 17.55 17.56-20.43

301287.SZ 康力源 2023-06-14 无网下询价 0.00 网上定价 40.11 --

301232.SZ 飞沃科技 2023-06-15 -0.36 0.60 网下询价,网上定价 72.50 73.39-89.35

301225.SZ 恒勃股份 2023-06-16 2.66 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 35.66 35.67-42

301448.SZ 开创电气 2023-06-19 无网下询价 0.00 网上定价 18.15 --

688334.SH 西高院 2023-06-19 6.32 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 14.16 14.16-17.34

301262.SZ 海看股份 2023-06-20 5.47 0.60 网下询价,网上定价 30.22 30.24-34.75

688443.SH 智翔金泰-U 2023-06-20 -7.94 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 37.88 37.88-54.01

301315.SZ 威士顿 2023-06-21 5.66 0.60 网下询价,网上定价 32.29 32.3-36.66

301376.SZ 致欧科技 2023-06-21 0.96 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 24.66 24.66-36.59

688543.SH 国科军工 2023-06-21 3.50 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 43.67 43.7-49.42

300804.SZ 广康生化 2023-06-27 -0.76 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 42.45 42.5-49.41

301170.SZ 锡南科技 2023-06-27 2.05 0.60 网下询价,网上定价 34.00 34-44.04

688620.SH 安凯微 2023-06-27 3.85 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 10.68 10.68-13.06

688629.SH 华丰科技 2023-06-27 7.46 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 9.26 9.3-11.67

301295.SZ 美硕科技 2023-06-28 1.84 0.60 网下询价,网上定价 37.40 37.4-43.71

301397.SZ 溯联股份 2023-06-28 -2.66 0.60 网下询价,网上定价 53.27 53.45-62.1

688631.SH 莱斯信息 2023-06-28 3.39 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 25.28 26.28-33.28

688429.SH 时创能源 2023-06-29 3.72 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 19.20 19.3-26

301210.SZ 金杨股份 2023-06-30 -2.23 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 57.88 58.87-77.5

301291.SZ 明阳电气 2023-06-30 -6.46 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 38.13 38.16-45

688582.SH 芯动联科 2023-06-30 14.95 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 26.74 26.82-30.89

301395.SZ 仁信新材 2023-07-03 -1.11 0.60 网下询价,网上定价 26.68 26.7-32

301488.SZ C豪恩 2023-07-04 8.85 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 39.78 39.8-45.6

301202.SZ C朗威 2023-07-05 6.04 0.60 网下询价,网上定价 25.82 25.86-31.48

301292.SZ C海科 2023-07-07 6.13 0.60 战略配售,网下询价,网上定价 19.99 19.99-22.79

301486.SZ C致尚 2023-07-07 3.43 0.60 网下询价,网上定价 57.66 57.77-64.33
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6.1 不同规模账户逐股票打新 

我们测算了不同规模资金的网下 A 类打新收益。假设使用网下 A 类平均中签率、

账户参与所有新股打新、科创板和创业板报价全部入围、资金配置一半沪市一半深

市且股票满仓、按首次开板日均价卖出、在 90%的资金使用效率下我们测试不同账

户规模下的逐股票网下打新收益。 

图表 28 列举了在 1.5 亿、2 亿、3 亿、5 亿、10 亿账户规模下，以 A 类平均网

下中签率为例，假设科创板和创业板全部入围，对近一个月内（2023 年 6 月 7 日

至 2023 年 7 月 7 日）上市新股的网下打新收益。 

 

图表 28 近一个月内不同规模账户逐股票网下打新收益（万元） 

  
资料来源：Wind 资讯，华安证券研究所 

 

6.2 不同规模 A 类户逐月打新收益 

参照 6.1 中的测算方式，在不同规模 A 类户下，假设所有股票报价均入围，在

90%的资金使用效率下，将 2022 年以来每个月网下打新可获得的收益相加，测算

理想情况下逐月打新收益和打新收益率。以新股卖出日为统计时间，截至目前， 

2022 年至今 A 类 2 亿打新收益率 4.94%，2023 年至今 2 亿打新收益率达到 1.48%。 

 

代码 名称 上市日期 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿

688623.SH 双元科技 2023-06-08 -0.88 -1.17 -1.75 -2.92 -3.68

301320.SZ 豪江智能 2023-06-09 5.94 7.92 8.62 8.62 8.62

301383.SZ 天键股份 2023-06-09 0.33 0.44 0.66 0.96 0.96

688472.SH 阿特斯 2023-06-09 1.33 1.77 2.66 4.43 8.87

301355.SZ 南王科技 2023-06-12 1.10 1.46 2.20 2.31 2.31

301232.SZ 飞沃科技 2023-06-15 -0.17 -0.22 -0.34 -0.36 -0.36

301225.SZ 恒勃股份 2023-06-16 1.34 1.79 2.66 2.66 2.66

688334.SH 西高院 2023-06-19 2.29 3.06 4.58 6.32 6.32

301262.SZ 海看股份 2023-06-20 1.63 2.17 3.26 5.43 5.47

688443.SH 智翔金泰-U 2023-06-20 -0.81 -1.08 -1.62 -2.70 -5.39

301315.SZ 威士顿 2023-06-21 3.24 4.32 5.66 5.66 5.66

301376.SZ 致欧科技 2023-06-21 0.44 0.58 0.87 0.96 0.96

688543.SH 国科军工 2023-06-21 5.11 6.60 6.60 6.60 6.60

300804.SZ 广康生化 2023-06-27 -0.44 -0.59 -0.76 -0.76 -0.76

301170.SZ 锡南科技 2023-06-27 1.02 1.36 2.04 2.05 2.05

688620.SH 安凯微 2023-06-27 1.68 2.24 3.36 3.85 3.85

688629.SH 华丰科技 2023-06-27 4.63 6.17 7.46 7.46 7.46

301295.SZ 美硕科技 2023-06-28 1.33 1.77 1.84 1.84 1.84

301397.SZ 溯联股份 2023-06-28 -0.81 -1.08 -1.63 -2.66 -2.66

688631.SH 莱斯信息 2023-06-28 1.39 1.86 2.78 3.39 3.39

688429.SH 时创能源 2023-06-29 2.04 2.72 3.72 3.72 3.72

301210.SZ 金杨股份 2023-06-30 -0.87 -1.15 -1.73 -2.23 -2.23

301291.SZ 明阳电气 2023-06-30 -1.05 -1.40 -2.10 -3.50 -6.46

688582.SH 芯动联科 2023-06-30 3.97 5.30 7.95 13.24 14.95

301395.SZ 仁信新材 2023-07-03 -0.47 -0.62 -0.94 -1.11 -1.11

301488.SZ C豪恩 2023-07-04 4.29 5.72 8.58 8.85 8.85

301202.SZ C朗威 2023-07-05 2.75 3.66 5.49 6.04 6.04

301292.SZ C海科 2023-07-07 2.76 3.68 5.52 6.13 6.13

301486.SZ C致尚 2023-07-07 0.73 0.97 1.46 2.43 3.43
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图表 29 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（所有板块） 

  
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 30 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（科创板） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 73.89 87.82 100.51 116.51 129.71 135.62

2022年2月 15.92 18.99 22.27 27.24 33.42 34.93

2022年3月 42.29 53.03 72.91 85.06 81.84 81.67

2022年4月 37.77 37.04 29.52 11.05 0.34 4.95

2022年5月 39.99 50.48 71.42 101.70 105.74 105.74

2022年6月 96.22 121.93 161.88 215.18 330.82 397.21

2022年7月 34.06 43.58 61.51 87.27 111.75 116.33

2022年8月 108.44 139.34 195.41 275.62 391.41 552.31

2022年9月 10.64 12.90 14.91 19.50 8.59 -9.27

2022年10月 28.57 34.69 45.84 55.14 65.16 68.83

2022年11月 43.28 55.17 77.13 100.59 118.36 121.97

2022年12月 30.51 38.28 49.71 65.45 75.45 75.89

2023年1月 20.27 25.61 33.74 36.08 36.08 36.08

2023年2月 49.26 60.33 78.95 111.69 160.19 185.02

2023年3月 23.69 28.62 38.40 46.23 53.31 53.57

2023年4月 63.41 78.87 107.31 154.73 249.16 301.17

2023年5月 26.91 35.74 51.70 67.92 83.70 86.37

2023年6月 39.37 52.49 71.76 86.88 90.63 89.05

2023年7月 10.06 13.41 20.11 22.34 23.33 23.33

2022年至今收益率 5.30% 4.94% 4.35% 3.37% 2.15%
2023年至今收益率 1.55% 1.48% 1.34% 1.05% 0.70%

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 4.91 6.55 9.07 13.08 16.91 17.10

2022年2月 2.34 3.12 4.39 6.44 7.11 7.11

2022年3月 5.50 6.32 7.47 6.96 9.04 11.77

2022年4月 -17.91 -23.88 -34.98 -50.25 -54.99 -50.38

2022年5月 26.75 35.66 53.49 83.77 87.81 87.81

2022年6月 44.11 58.61 84.61 126.48 219.06 280.49

2022年7月 8.25 11.00 16.37 19.95 23.11 23.19

2022年8月 50.85 67.35 97.60 143.57 218.80 379.70

2022年9月 2.03 2.71 4.35 7.82 -5.05 -22.91

2022年10月 17.70 23.53 34.29 44.17 54.56 58.23

2022年11月 13.71 17.70 25.61 36.18 38.09 38.09

2022年12月 11.07 14.76 21.69 32.41 42.59 43.04

2023年1月 14.34 19.12 26.14 28.48 28.48 28.48

2023年2月 20.13 26.38 36.55 55.22 74.44 74.44

2023年3月 10.75 14.33 21.49 28.14 37.57 37.83

2023年4月 28.10 37.47 54.91 86.29 157.78 205.61

2023年5月 13.17 17.56 26.34 40.35 54.46 57.13

2023年6月 25.63 34.17 49.09 64.45 71.12 69.55

2023年7月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2022年至今收益率 1.88% 1.86% 1.79% 1.55% 1.08%
2023年至今收益率 0.75% 0.75% 0.72% 0.61% 0.42%
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图表 31 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（创业板） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 32 2022 年以来不同规模 A 类户逐月网下打新收益率（主板） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

6.3 不同规模 C 类户逐月打新收益 

参照 6.1 中的测算方式，在不同规模 C 类户下，假设所有股票报价均入围，在

90%的资金使用效率下，将 2022 年以来每个月网下打新可获得的收益相加，测算

理想情况下逐月打新收益和打新收益率。以新股卖出日为统计时间，截至目前，

2022 年至今 C 类 2 亿打新收益率 2.89%，2023 年至今 C 类 2 亿打新收益率

1.06%。 

  

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 36.87 49.16 59.33 71.31 80.69 86.41

2022年2月 10.33 12.57 14.57 17.50 23.00 24.51

2022年3月 29.79 39.72 58.44 71.10 65.80 62.90

2022年4月 19.45 24.69 28.28 25.07 19.10 19.10

2022年5月 4.70 6.26 9.38 9.38 9.38 9.38

2022年6月 47.50 58.72 72.67 84.09 107.15 112.11

2022年7月 20.96 27.73 40.29 62.46 83.79 88.29

2022年8月 43.19 57.58 83.40 117.63 158.20 158.20

2022年9月 4.78 6.35 6.73 7.85 9.81 9.81

2022年10月 6.69 6.88 7.10 6.29 5.92 5.92

2022年11月 26.21 34.11 48.15 61.05 76.90 80.51

2022年12月 12.24 16.32 20.83 25.84 25.65 25.65

2023年1月 1.69 2.26 3.37 3.37 3.37 3.37

2023年2月 14.46 19.28 27.74 41.81 71.08 95.91

2023年3月 3.92 5.22 7.83 9.02 6.67 6.67

2023年4月 0.42 0.56 0.68 -0.11 -0.24 -0.24

2023年5月 12.24 16.32 23.19 25.40 27.07 27.07

2023年6月 13.74 18.32 22.67 22.43 19.50 19.50

2023年7月 10.06 13.41 20.11 22.34 23.33 23.33

2022年至今收益率 2.13% 2.08% 1.85% 1.37% 0.82%
2023年至今收益率 0.38% 0.38% 0.35% 0.25% 0.15%

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 32.12 32.12 32.12 32.12 32.12 32.12

2022年2月 3.25 3.31 3.31 3.31 3.31 3.31

2022年3月 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00

2022年4月 36.23 36.23 36.23 36.23 36.23 36.23

2022年5月 8.55 8.55 8.55 8.55 8.55 8.55

2022年6月 4.61 4.61 4.61 4.61 4.61 4.61

2022年7月 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85 4.85

2022年8月 14.41 14.41 14.41 14.41 14.41 14.41

2022年9月 3.83 3.83 3.83 3.83 3.83 3.83

2022年10月 4.19 4.28 4.46 4.68 4.68 4.68

2022年11月 3.37 3.37 3.37 3.37 3.37 3.37

2022年12月 7.20 7.20 7.20 7.20 7.20 7.20

2023年1月 4.23 4.23 4.23 4.23 4.23 4.23

2023年2月 14.67 14.67 14.67 14.67 14.67 14.67

2023年3月 9.03 9.07 9.07 9.07 9.07 9.07

2023年4月 34.90 40.84 51.72 68.55 91.62 95.80

2023年5月 1.51 1.86 2.17 2.17 2.17 2.17

2023年6月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2023年7月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2022年至今收益率 1.29% 1.00% 0.71% 0.46% 0.25%
2023年至今收益率 0.43% 0.35% 0.27% 0.20% 0.12%
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图表 33 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（所有板块） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 34 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（科创板） 

  
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 27.55 35.64 44.77 57.79 71.59 80.57

2022年2月 7.22 8.86 11.07 14.78 19.94 21.25

2022年3月 15.21 19.38 27.21 30.51 27.82 27.91

2022年4月 -0.75 -2.58 -7.99 -19.59 -26.31 -22.46

2022年5月 29.70 38.62 56.47 85.85 89.87 89.87

2022年6月 55.19 71.59 100.53 147.03 253.53 317.19

2022年7月 19.25 25.05 36.21 53.99 76.79 81.41

2022年8月 61.55 80.33 115.54 171.85 268.62 429.49

2022年9月 5.70 7.16 9.08 12.97 3.68 -13.98

2022年10月 17.89 22.55 31.35 40.73 50.68 54.34

2022年11月 28.17 36.56 52.47 72.79 89.14 92.33

2022年12月 18.10 23.47 32.17 45.10 55.21 55.55

2023年1月 9.73 12.69 17.32 19.07 19.07 19.07

2023年2月 32.84 41.96 58.49 88.78 134.01 156.66

2023年3月 12.87 16.19 22.79 28.94 35.68 35.91

2023年4月 49.39 62.68 87.68 130.91 218.67 270.65

2023年5月 21.15 28.14 41.00 55.11 68.81 70.84

2023年6月 29.90 39.87 55.51 69.18 73.01 71.81

2023年7月 7.53 10.04 15.06 16.79 17.60 17.60

2022年至今收益率 2.99% 2.89% 2.69% 2.25% 1.55%
2023年至今收益率 1.09% 1.06% 0.99% 0.82% 0.57%

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 3.30 4.41 6.32 9.66 14.57 17.84

2022年2月 1.33 1.77 2.54 3.84 4.43 4.43

2022年3月 1.06 1.08 0.97 -0.77 0.56 3.04

2022年4月 -10.29 -13.72 -20.23 -29.58 -32.35 -28.50

2022年5月 24.88 33.17 49.75 79.14 83.16 83.16

2022年6月 31.73 42.25 62.51 98.46 181.95 240.65

2022年7月 3.05 4.07 6.05 6.88 8.52 8.65

2022年8月 35.38 47.03 69.21 106.95 180.40 341.28

2022年9月 1.93 2.57 3.98 6.68 -4.56 -22.22

2022年10月 13.59 18.09 26.68 36.43 46.57 50.24

2022年11月 9.95 13.00 19.06 27.94 29.69 29.69

2022年12月 9.14 12.19 18.02 27.68 37.93 38.27

2023年1月 8.15 10.87 15.02 16.78 16.78 16.78

2023年2月 16.47 21.72 31.02 48.57 66.93 66.93

2023年3月 7.34 9.79 14.69 20.14 28.74 28.97

2023年4月 26.11 34.82 51.36 81.81 152.02 199.82

2023年5月 11.37 15.16 22.75 34.95 47.06 49.09

2023年6月 20.97 27.97 40.42 54.30 60.96 59.76

2023年7月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2022年至今收益率 1.44% 1.43% 1.40% 1.26% 0.92%
2023年至今收益率 0.60% 0.60% 0.58% 0.51% 0.37%
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图表 35 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（创业板） 

 
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

 

图表 36 2022 年以来不同规模 C 类户逐月网下打新收益率（主板） 

  
资料来源：wind 资讯，华安证券研究所 

风险提示： 

新股上市可能破发，打新策略可能取得负向收益。新股上市前面临诸多不确定

因素，可能会暂停发行，影响打新收益。新股上市数量、申购新股人数、二级市场

情绪波动等因素可能影响打新收益，基金公司历史入围率不代表未来，本文意见仅

供参考。  

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 20.96 27.95 35.17 44.85 53.74 59.45

2022年2月 4.85 6.03 7.47 9.88 14.45 15.76

2022年3月 12.46 16.62 24.55 29.59 25.58 23.18

2022年4月 5.97 7.57 8.67 6.43 2.47 2.47

2022年5月 1.90 2.54 3.80 3.80 3.80 3.80

2022年6月 22.42 28.30 36.98 47.53 70.54 75.51

2022年7月 14.63 19.41 28.60 45.54 66.70 71.20

2022年8月 21.40 28.53 41.56 60.13 83.45 83.45

2022年9月 2.47 3.28 3.79 4.99 6.93 6.93

2022年10月 3.23 3.35 3.50 3.06 2.86 2.86

2022年11月 17.02 22.35 32.19 43.64 58.24 61.43

2022年12月 6.97 9.29 12.16 15.43 15.29 15.29

2023年1月 0.72 0.96 1.44 1.44 1.44 1.44

2023年2月 11.62 15.49 22.73 35.47 62.34 84.99

2023年3月 2.56 3.42 5.13 5.82 3.97 3.97

2023年4月 0.05 0.07 0.03 -0.55 -0.65 -0.65

2023年5月 8.95 11.94 17.05 18.95 20.55 20.55

2023年6月 8.93 11.90 15.09 14.88 12.05 12.05

2023年7月 7.53 10.04 15.06 16.79 17.60 17.60

2022年至今收益率 1.16% 1.15% 1.05% 0.82% 0.52%
2023年至今收益率 0.27% 0.27% 0.26% 0.19% 0.12%

月份 1.5亿 2亿 3亿 5亿 10亿 满中

2022年1月 3.28 3.28 3.28 3.28 3.28 3.28

2022年2月 1.04 1.06 1.06 1.06 1.06 1.06

2022年3月 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68 1.68

2022年4月 3.57 3.57 3.57 3.57 3.57 3.57

2022年5月 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92

2022年6月 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04 1.04

2022年7月 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57

2022年8月 4.77 4.77 4.77 4.77 4.77 4.77

2022年9月 1.31 1.31 1.31 1.31 1.31 1.31

2022年10月 1.08 1.11 1.17 1.24 1.24 1.24

2022年11月 1.21 1.21 1.21 1.21 1.21 1.21

2022年12月 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99

2023年1月 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86

2023年2月 4.74 4.74 4.74 4.74 4.74 4.74

2023年3月 2.96 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98

2023年4月 23.22 27.79 36.30 49.66 67.31 71.49

2023年5月 0.83 1.03 1.20 1.20 1.20 1.20

2023年6月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2023年7月 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2022年至今收益率 0.39% 0.31% 0.24% 0.17% 0.10%
2023年至今收益率 0.22% 0.19% 0.15% 0.12% 0.08%



[Table_CommonRptType] 

 

金融工程 

 

 

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   22 / 22                                          证券研究报告 

 
[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方

法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对

这些信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意

见仅供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何

形式的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源

于合规渠道，华安证券研究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况

下，本报告中的信息或表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联

机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安

证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行

服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
 
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增 持 — 未 来  6 个 月 的 投 资 收 益 率 领 先 沪 深  300 指 数  5% 以 上 ; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
 


