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[Table_Summary] 行业核心观点： 
上周传媒行业（申万）下跌 5.21%，居市场第 31位，跑输沪深 300指数。

2023 世界人工智能大会（WAIC）落幕上海，AI+游戏相关技术成果遍地开

花。厦大联合中传、央美、北理、上交等高校筹备成立“游戏人工智能高

校联合研究中心”，腾讯、网易、米哈游等多家游戏相关公司再次参会，

带来了一系列游戏技术和 AI前沿的经验和成果分享。6月中国手游发行商

TOP30 收入榜发布，腾讯、米哈游、网易位居前三。共 39 个中国厂商入

围全球手游发行商收入榜 TOP100，合计吸金 18.9亿美元（当前约 137.02

亿元人民币），中国手游发行商全球收入 TOP3 分别为腾讯、米哈游、网

易。此外，腾讯、网易、米哈游三家游戏产品成功霸占了 App Store 畅销

榜的前十名，其中腾讯占五款，网易三款，米哈游两款。 

投资要点： 
⚫ 游戏：1）三星推出一站式游戏产品在线商店，目前已在多国上线。

三星近日推出了专门从事游戏产品业务的一站式在线商店 Samsung 

Game Portal，目前已在美国、英国、德国、法国、意大利、西班牙和

巴西上线，未来将逐步扩展至全球 30 多个国家和地区。三星官方介

绍，Game Portal 是为游戏玩家提供的一站式在线商店，旨在显著提高

玩家浏览和购买智能手机、电视、游戏显示器和高性能 SSD 等产品的

便利性。2）Steam 言明无法明确版权归属的 AI 生成内容将难以上

架。游戏中采用 AI 生成图像和文字，无法明确版权内容将会遭到

Steam 的拒绝。 

⚫ 互联网：1）华为开发者大会正式发布盘古大模型 3.0。华为开发者大

会 2023上，华为云 CEO张平安宣布，盘古大模型 3.0正式发布。张平

安称，盘古大模型 3.0 围绕“行业重塑，技术扎根，开放同飞”三大

方向，持续打造自己的核心竞争力。2）大模型测试验证与协同创新

中心启动仪式在世界人工智能大会开幕式举行。由上海市人民政府和

国家发改委、工信部、科技部、国家网信办、中国科学院、中国工程

院、中国科协七部门共同主办的 2023世界人工智能大会在上海开幕。

在此背景下，中国信通院与上海人工智能实验室联合成立大模型测试

验证与协同创新中心，定位于体系化、综合性的“大模型能力测评和

协同创新平台”。 

⚫ 投资建议：政策指引、事件驱动、消费复苏和 AIGC 技术赋能，推动

行业发展。1）游戏：看好 2023 年游戏市场回暖以及电竞行业发展；

2）影视院线：利好政策助力电影行业复苏，重点关注龙头院线个

股；3）广告营销：梯媒仍为 2023 年核心赛道，重点关注梯媒个股，

推荐关注影院广告等线下渠道复苏；4）AIGC：AIGC 已在广告、影

视、游戏、娱乐等多个传媒互联网的细分领域进行广泛应用，从而提

升内容生产效率，降低内容生产成本，助力行业变革，建议关注公司

AIGC相关布局。 

⚫ 风险因素：政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新

技术应用不及预期；商誉减值风险。 
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1    传媒行业周行情回顾 

1.1  传媒行业涨跌情况 

上周传媒行业（申万）下跌 5.21%，居市场第 31 位，跑输沪深 300 指数。上周沪深

300指数下跌 0.44%，创业板指数下跌 2.07%。传媒行业跑输沪深 300指数 4.77pct，

跑输创业板指数 3.14pct。 

图表1：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

年初至今，传媒行业（申万）跑赢指数。传媒行业（申万）累计涨幅 35.32%，沪深

300指数下跌 1.19%，创业板指数下跌 7.57%。传媒行业跑赢沪深 300指数 36.51pct,

跑赢创业板指数 42.89pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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上周传媒子板块均下跌，年初至今所有子板块均呈上涨趋势。上周传媒六大板块均

呈现下跌趋势，游戏Ⅱ板块下跌最多，跌幅为 9.19%，电视广播Ⅱ下跌最少，跌幅

为 1.21%。年初至今所有子板块均呈上涨趋势，游戏Ⅱ板块涨幅最大，上涨 76.17%。 

图表3：传媒各子行业周涨跌情况（%） 图表4：传媒各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.2  传媒行业估值与交易热度 

估值超过 6 年均值水平。从估值情况来看，SW 传媒行业 PE（TTM）估值较上周有所

下跌，微幅下跌至 30.05X，超过 6年均值水平 28.28X，超出幅度为 6.26%。 

图表5：申万传媒行业估值情况（2014年至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

交易热度较上周下降。5个交易日中，申万传媒行业总成交额为 2334.51亿元，平均

每日成交额为 466.90亿元，日均交易额较上个交易周下跌 22.94%。 
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图表6：申万传媒行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.3  个股表现与重点个股监测 

上周板块总体下行，下跌个股超 8 成。141 只个股中，上涨个股数为 23 只，下跌个

股数为 115只，下跌个股比例为 81.56%。 

图表7：申万传媒行业周涨跌前10（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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图表8：申万传媒行业年涨跌前10（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

重点跟踪的 6 只股票除分众传媒外均较上周下跌。分众传媒为唯一上涨股票，涨幅

为 3.68%。 

图表9：重点跟踪个股行情 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 

002027.SZ 分众传媒 977.74  3.68  6.77  

300251.SZ 光线传媒 234.10  -1.36  7.98  

300413.SZ 芒果超媒 623.14  -2.63  33.31  

300770.SZ 新媒股份 101.76  -3.97  44.04  

002624.SZ 完美世界 302.44  -7.70  15.59  

603444.SH 吉比特 319.72  -9.63  443.80  
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

2    传媒行业周表现回顾 

2.1  游戏 

网易游戏《逆水寒》热度保持，腾讯《王者荣耀》蝉联榜首。从厂商来看，腾讯系

游戏占据 4席，网易游戏占据 3席，米哈游、灵犀互娱、途游科技各占 1席。



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|传媒  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 14 页  

图表10：中国及重点海外地区游戏畅销榜Top10 

 

资料来源：七麦数据、万联证券研究所 
注：截至2023年7月9日。 

买量方面，《咸鱼之王》榜单第 1。雷虎网络《凡人修仙传：人界篇》排名第 4、盛

哲网络《超能世界》排名第 6、网易游戏《逆水寒》排名第 7。 

图表11：游戏行业中重度游戏买量Top10排行（近一周） 

 
资料来源：DataEye、万联证券研究所 
注：截至2023年7月9日。 

新游预约方面，《Party Animals》、《符文之路 Path of Rune》分别位居 iOS 端和

Android 端预约榜第 1位。《尘白禁区》同时上榜 iOS端和 Android端预约榜 Top5。 
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图表12：新游预约Top5排行（iOS、安卓） 

 
资料来源：TapTap、万联证券研究所 
注：截至2023年7月9日。 
 

2.2  影视院线 

票房数据：上周票房表现环比上涨。据灯塔专业版数据，第 27 周（上周，7.3-7.9）

票房为 19.13亿元，同比增长 159.16%，环比增长 47.15%。 

图表13：电影周票房及同比、环比增速变动情况 

 
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 
注：票房含服务费。 

《消失的她》为上周票房第一，票房占比 40.60%。《八角笼中》排名第二；《长安三

万里》位居第三。 

7.10-7.16 主要有一部新片上映：截至 7 月 9 日，《欢乐丛林之外星人大冒险》累计

想看人数达 0.25万人。 
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图表14：上周票房榜单（含服务费） 

排

名 
排片影片名 

上周票房

（万元） 
票房占比 豆瓣评分 涉及上市公司 

1 消失的她 77767.08 40.60% 7.5  阿里影业、猫眼娱乐、抖音文化 

2 八角笼中 58761.55 30.70% 7.6  猫眼娱乐 

3 长安三万里 17907.48 9.40% 暂无 阿里影业、猫眼娱乐、中国电影 

4 扫毒 3：人在天涯 17633.55 9.20% 6.0  中国电影、横店影业 

5 我爱你！ 7657.23 4.00% 8.0  
横店影视、中国电影、猫眼娱乐、抖音

文化、上海电影 

6 变形金刚：超能勇士崛起 2560.17 1.30% 6.2 中国电影 

7 超级飞侠：乐迪加速 2500.24 1.30% 暂无 奥飞娱乐 

8 茶啊二中 1531.42 0.80% 暂无 光线影业 

9 疯狂元素城 1030.16 0.50% 7.3 中国电影 

10 蜘蛛侠：纵横宇宙 753.81 0.40% 8.9  中国电影、上海电影 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2023年7月10日01:30。 

3    行业新闻与公司公告 

3.1  行业及公司要闻 

【游戏】 

⚫ 行业动态： 

2023 世界人工智能大会（WAIC）落幕上海，AI+游戏相关技术成果遍地开花。作为

国家有关部门和上海市共同打造的国际高端合作交流平台，WAIC 是全球人工智能领

域最具影响力的行业盛会之一。WAIC 2023上，无论是厦大联合中传、央美、北理、

上交等高校筹备成立“游戏人工智能高校联合研究中心”，还是由厦门大学游戏哲

学研究中心、深圳市人工智能行业协会、上海市人工智能与社会研究会联合发布的

《“玩转”人工智能游戏人工智能产业观察报告》都把目光聚焦在了游戏与人工智

能的互相拉动效应上。今年，包括腾讯、网易、米哈游等多家游戏相关公司也都再

次参会，带来了一系列游戏技术和 AI 前沿的经验和成果分享，除游戏外，相关内容

还涉及了文化、社会等多个层面。（GameLook） 

6 月中国手游发行商 TOP30 收入榜发布，腾米网前三。共 39 个中国厂商入围全球手

游发行商收入榜 TOP100，合计吸金 18.9亿美元（当前约 137.02亿元人民币），中国

手游发行商全球收入 TOP3 分别为腾讯、米哈游、网易。此外，腾讯、网易、米哈游

三家游戏产品成功霸占了 App Store 畅销榜的前十名，其中腾讯占五款，网易三款，

米哈游两款。值得一提的是，网易有两款都是今年的全新产品，其中《逆水寒》手

游登顶榜首，《巅峰极速》稳定在前十。而米哈游除了《原神》外，《崩坏 3》排名

第九。而在 6月中国 App Store手游收入排行榜中，《王者荣耀》《和平精英》《崩坏：

星穹铁道》位列前 3，《梦幻西游》《原神》《三国志・战略版》《蛋仔排队》《英雄联

盟手游》《金铲铲之战》《捕鱼大作战》分别为第 4-10名。（竞核） 

三星推出一站式游戏产品在线商店，目前已在多国上线。三星近日推出了专门从事

游戏产品业务的一站式在线商店 Samsung Game Portal，目前已在美国、英国、德

国、法国、意大利、西班牙和巴西上线，未来将逐步扩展至全球30 多个国家和地区。

三星官方介绍，Game Portal是为游戏玩家提供的一站式在线商店，旨在显著提高玩

家浏览和购买智能手机、电视、游戏显示器和高性能 SSD 等产品的便利性。该网站

还提供各种与游戏相关的内容，并根据玩家的喜好和体验进行动态调整。三星表示，
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目前该网站上提供的明星产品包括针对移动游戏进行了诸多优化的智能手机 Galaxy 

S23 Ultra、允许用户通过三星 Gaming Hub 享受云游戏的智能电视 Neo QLED TV，

以及 49 英寸曲面游戏显示器 Odyssey OLED G9等。（竞核） 

Steam言明无法明确版权归属的 AI生成内容将难以上架。一位名为“Potterharry97”

的游戏开发者在 Reddit 论坛上发帖称，Steam 拒绝了他的游戏上架，原因是游戏内

使用 AI 制作的素材内容。据悉，“Potterharry97”所制作的是一款名为《Hentai 

Puzzles：The Origin》的擦边球低成本拼图游戏。游戏的暂停页面 UI、部分主要谜

题素材和大部分游戏宣传片的素材均采用了 AI。Steam 在发送给他的邮件中明确表

示：“AI生成美术的法律所有权不明确，除非你拥有训练这些 AI所使用的数据的知

识产权，否则我们不能上架包含 AI 生成内容的游戏。早前，已有开发者在推特上发

言称，一款使用 AI 生成文案内容的游戏也遭到了 Steam 拒绝上架的待遇。这说明，

游戏中采用 AI生成图像和文字都有可能遭到 Steam的拒绝。（游戏陀螺） 

【互联网】 

⚫ 行业动态： 

华为开发者大会正式发布盘古大模型 3.0。华为开发者大会 2023 上，华为云 CEO 张

平安宣布，盘古大模型 3.0 正式发布。据介绍，盘古可以一己之力做到网络搜索、

请教专家、参考案例、查阅书籍等，让每个开发者都拥有一个自己的编程助手，甚

至还可以实现一句对话代码生成、一个按键用例测试、一次点击自动注释、一条指

令智能部署，极大地简化了开发的流程。张平安称，盘古大模型 3.0 围绕“行业重

塑，技术扎根，开放同飞”三大方向，持续打造自己的核心竞争力。（数字营销市场） 

大模型测试验证与协同创新中心启动仪式在世界人工智能大会开幕式举行。由上海

市人民政府和国家发改委、工信部、科技部、国家网信办、中国科学院、中国工程

院、中国科协七部门共同主办的 2023 世界人工智能大会在上海开幕。在此背景下，

中国信通院与上海人工智能实验室联合成立大模型测试验证与协同创新中心，定位

于体系化、综合性的“大模型能力测评和协同创新平台”。中心将围绕大模型能力

测评、大模型系列标准、生态服务、模型治理和软硬件协同五方面开展工作，下设

总体组、标准化与测评验证组、数据工作组、创新研发组、软硬件协同工作组、应

用服务组共六个工作组。中心将集聚国内领军企业、高校、科研机构等创新主体资

源，以大模型测评创新和生态服务为引领，加速我国大模型技术创新、产品迭代和

应用推广，加快构建自主领先的大模型产业生态。（中国信通院 CAICT） 

3.2  公司重要动态及公告 

➢ 股东增减持 

图表15：传媒行业股东拟增减持情况 

证券简称 
最新公告日

期 

方案 

进度 

变动 

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占持有

公司股

份比例
(%) 

智度股份 2023-07-08 进行中 减持 
北京智度德普股权投

资中心(有限合伙) 
实际控制人 2,553.01 2.00 

神州泰岳 2023-07-08 进行中 增持 

北京神州泰岳软件股

份有限公司2023年员

工持股计划 

员工持股计

划 
940.78 0.48 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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➢ 大宗交易 

上周，传媒板块发生的大宗交易共计约 7.53亿元，具体披露信息如下。 

图表16：传媒行业大宗交易情况 

名称 交易日期 价格 成交量(万股) 成交额(万元) 

智度股份 2023-07-07 6.04 33.12 200.04 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 450.00 5,359.50 

万达电影 2023-07-07 11.91 160.00 1,905.60 

万达电影 2023-07-07 11.91 50.00 595.50 

万达电影 2023-07-07 11.91 45.00 535.95 

万达电影 2023-07-07 11.91 40.00 476.40 

万达电影 2023-07-07 11.91 40.00 476.40 

万达电影 2023-07-07 11.91 35.00 416.85 

万达电影 2023-07-07 11.91 34.38 409.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 33.00 393.03 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 30.00 357.30 

万达电影 2023-07-07 11.91 29.90 356.11 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 20.00 238.20 

万达电影 2023-07-07 11.91 18.50 220.34 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 17.00 202.47 

万达电影 2023-07-07 11.91 16.80 200.09 

天地在线 2023-07-07 32.20 55.54 1,788.32 

智度股份 2023-07-06 6.01 30.00 180.30 

智度股份 2023-07-06 6.01 100.00 601.00 

世纪华通 2023-07-06 6.79 935.00 6,348.65 

紫天科技 2023-07-06 39.00 8.60 335.40 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 9.00 324.72 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 7.00 252.56 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 8.00 288.64 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 5.60 202.05 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 5.60 202.05 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 7.00 252.56 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 50.00 1,804.00 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 28.00 1,010.24 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 26.00 938.08 
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昆仑万维 2023-07-06 36.08 19.00 685.52 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 16.00 577.28 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 16.00 577.28 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 13.85 499.71 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 13.00 469.04 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 13.00 469.04 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 12.40 447.39 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 10.00 360.80 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 9.00 324.72 

昆仑万维 2023-07-06 36.08 8.00 288.64 

世纪华通 2023-07-05 6.64 2,906.00 19,295.84 

昆仑万维 2023-07-05 36.08 5.60 202.05 

昆仑万维 2023-07-05 36.08 5.60 202.05 

万达电影 2023-07-04 12.02 17.00 204.34 

万达电影 2023-07-04 12.02 30.00 360.60 

万达电影 2023-07-04 12.02 100.00 1,202.00 

万达电影 2023-07-04 12.02 53.00 637.06 

万达电影 2023-07-04 12.02 50.00 601.00 

万达电影 2023-07-04 12.02 30.00 360.60 

万达电影 2023-07-04 12.02 28.20 338.96 

昆仑万维 2023-07-04 36.64 15.00 549.60 

昆仑万维 2023-07-04 36.64 15.00 549.60 

昆仑万维 2023-07-04 36.64 10.00 366.40 

昆仑万维 2023-07-04 36.64 5.50 201.52 

智度股份 2023-07-03 6.31 30.00 189.30 

视觉中国 2023-07-03 16.92 380.00 6,429.60 

视觉中国 2023-07-03 16.92 150.00 2,538.00 

昆仑万维 2023-07-03 35.82 20.00 716.40 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 15.00 543.75 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 15.00 543.75 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 20.00 725.00 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 5.52 200.10 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 6.00 217.50 

昆仑万维 2023-07-03 36.25 10.00 362.50 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 限售解禁 

图表17：传媒行业限售解禁情况（未来三个月内） 

证券名称 解禁日期 解禁数量(万股) 
占总股本比例

(%) 
解禁股份类型 

天龙集团 2023-07-13 64.00 0.08% 股权激励限售股份 

天地在线 2023-08-07 9,659.51 54.43% 首发原股东限售股份 

博纳影业 2023-08-18 78,027.43 56.77% 首发原股东限售股份 

易点天下 2023-08-21 24,084.72 51.04% 首发原股东限售股份 

荣信文化 2023-09-08 3,280.00 38.86% 首发原股东限售股份 
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➢ 股权质押 

上周，传媒板块无股权质押事件发生。 

4    投资建议 

政策指引、事件驱动、消费复苏和AIGC技术赋能，推动行业发展。支持性政策指引

产业方向，热点事件驱动市场发展，AIGC赋能行业各个领域，推动市场全新发展，

同时随着消费娱乐需求复苏，电影、广告、游戏等领域景气度逐步回升。 

1）游戏：2023年中国游戏市场表现符合预期，随着版号持续常态化发放，新品上

线节奏恢复，优质新游进入市场，刺激用户充值流水上升，市场竞争格局将有所改

变，看好游戏景气度恢复，市场规模将再次迎来增长。在政策的支持和规范下，电

竞已经成为集科技、竞技、娱乐、社交于一体的体育产业，初步实现成熟化运营，

但受国内外宏观经济发展形势和游戏市场降温影响，电竞市场首次出现微幅回落，

随着亚运会电竞赛事举办及消费复苏，其回弹趋势显著。 

2）电影：2023年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，电影作为线

下消费的重要场景，呈现良好回暖态势，随着优质电影定档，各大档期票房表现良

好，影院新增速度减缓，电影市场资金投入建设较为谨慎，市场主要以恢复运营效

率为首要任务。而随着免征电影发展资金政策发布，免征期跨越多个重点档期，影

片供给端数量、质量有望进一步提升，暑期档待映电影品类丰富，类型多元，各大

体量电影蓄势待发；影院运营压力将会有所缓解，推动影院加强市场拓展。 

3）广告营销：广告市场2023年随着经济复苏、政策放开、居民消费意愿增强，整

体花费跌幅同比缩窄。在各行业广告投放中，食品及饮料行业投放量仍处于头部，

药品、化妆品/浴室用品和交通行业广告花费上涨显著。在2023年广告整体市场表现

回暖的情况下，梯媒持续保持高景气度。随着宏观政策放开，线下消费场景的人流

量逐步恢复，对应场景下的线下广告需求也会得到复苏。梯媒有着用户必经、人流

量大的特点，预计2023年下半年仍为核心价值赛道；此外，影院广告等线下渠道复

苏具备较大的弹性。 

4)AIGC：AIGC已在广告、影视、游戏、娱乐等多个传媒互联网的细分领域进行广泛

应用，从而提升内容生产效率，降低内容生产成本，助力行业变革。游戏方面，

AIGC能压缩游戏整体项目的研发周期与人员规模，大幅降低游戏制作成本，降本增

效；对已有的游戏进行产品更新升级，实现真正的人与AI的互动，优化游戏体验；

对电竞行业进行数字化创新；营销买量制作周期缩短，缩减营销成本。广告营销方

面，AIGC内容生产能力契合广告营销需求，从获取广告创意、进行内容生成、后期

进行广告投放，最后实现高效的消费转化，有望显著提升营销内容生产效率，同时

降低优质营销内容生产门槛。电影、影视方面，AIGC从剧本制作、影视制片、导演

拍摄、后期制作以及宣发营销五大环节对整体影视制作提供助力，大幅缩短创意落

地实现的时间成本，也降低了影片创作的人力成本，显著提高工作效率。 

5    风险提示 

政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技术应用不及预期；商誉

减值风险。 
 

凡拓数创 2023-10-09 4,379.05 42.79% 首发原股东限售股份 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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