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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A股主要股指集体下跌，一级行业涨跌参半：7月 3日-7月 7日

当周 A 股主要股指集体下跌，其中创业板指跌 2.07%，科创 50

跌 1.32%，深证成指跌 1.25%，沪深 300 跌 0.44%，上证综指跌

0.17%。7月 3日-7月 7日当周申万一级行业涨跌参半，汽车、

石油石化和交通运输行业涨幅居前，分别上涨 2.69%、2.18%和

2.02%，而传媒、电力设备、国防军工和通信跌幅居前，分别跌

5.21%、3.01%、2.42%和 2.42%。 

⚫ 两市成交缩量，成长板块受资金青睐：7 月 3 日-7 月 7 日周内

两市日均交易额为 8899.67 亿元，较上周下跌约 1.09%。分行业

来看，成长板块受到资金青睐，7 月 3 日-7 月 7 日当周计算机

成交额 4481.83亿元位居第一，电子、汽车位列第二和第三，成

交额分别为 4208.43亿元和 3429.43亿元。 

⚫ 融资融券余额增加，北向资金加速流出：截至 7月 7 日收盘，A

股市场融资融券余额为 15923.80 亿元，较上周增加 40.93 亿

元。分行业看，7 月 3 日-7 月 7 日当周近半一级行业获得融资

融券流入，融资融券净流入额较高的行业为有色金属、计算机、

汽车等，其中有色金属以 19.28 亿元的净买入额居于首位。传

媒、非银金融、煤炭行业净流出额较大，分别为 12.48 亿元、

9.32亿元、6.47亿元。7月 3日-7月 7日当周北向资金净流出

91.60亿元，周内成交额为 5431.08亿元。 

⚫ 投资建议：海外方面，6 月美国新增非农就业人口 20.9 万人，

低于预期和前值，但 6 月失业率回落至 3.6%，显示美国劳动力

市场依旧保持强劲态势。市场预测美联储 7 月加息概率已升至

90%以上。国内方面，6月财新制造业 PMI为 50.5，环比上月小

幅回落 0.4 个百分点，但仍连续两个月处于扩张区间，制造业

景气水平持续改善。6 月财新服务业 PMI 为 53.9，较上月回落

3.2个百分点，服务业增速有所放缓。7月 3日-7月 7日当周，

市场情绪低迷，A股沪深两市成交额缩量至万亿元以下，北向资

金加速流出。板块方面，周期板块受到青睐，AI 等成长板块走

弱。随着人民币汇率波动趋缓，市场情绪趋向稳定。预计在下半

年“稳增长”政策持续发力下，人民币汇率有望企稳回升，外资有

望逐步回流资本市场。行业配置方面：1）进入中报业绩预告期，

可布局业绩边际改善确定性较强板块；2）“稳增长”政策发力预

期升温下，顺周期板块有望迎来低位修复机会，关注板块内估值

较低标的。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

7月3日-7月7日当周A股主要股指集体下跌，其中创业板指跌2.07%，科创50跌1.32%，

深证成指跌1.25%，沪深300跌0.44%，上证综指跌0.17%。 

7月3日-7月7日当周申万一级行业涨跌参半，汽车、石油石化和交通运输行业涨幅居

前，分别上涨2.69%、2.18%和2.02%。而在下跌行业中，传媒、电力设备、国防军工

和通信跌幅居前，分别下跌5.21%、3.01%、2.42%和2.42%。 

图表1：7月3日-7月7日当周主要指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

 

图表2：7月3日-7月7日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 
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7月3日-7月7日周内两市日均交易额为8899.67亿元，较上周下跌约1.09%。 

7月3日-7月7日当周主要股指换手率变动分化，其中上证50和中证500股指换手率小

幅上行，沪深300和创业板指换手率小幅下行。 

分行业来看，成长板块受到资金青睐，7月3日-7月7日当周计算机成交额4481.83亿

元位居第一，电子、汽车位列第二和第三，成交额分别为4208.43亿元和3429.43亿

元。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

        

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

 

图表5：7月3日-7月7日当周申万一级行业成交额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至7月7日收盘，A股市场融资融券余额为15923.80亿元，较上周增加40.93亿元；

周内两融交易额为3400.99亿元。 

分行业看，7月3日-7月7日当周近半一级行业获得融资融券流入，融资融券净流入额

较高的行业为有色金属、计算机、汽车等，其中有色金属以19.28亿元的净买入额居

于首位。传媒、非银金融、煤炭行业净流出额较大，分别净流出12.48亿元、9.32亿

元、6.47亿元。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 
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图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

 

2.2  北上资金 

7月3日-7月7日当周北向资金净流出91.60亿元，周内成交额为5431.08亿元。 

分行业看，7月3日-7月7日当周一级行业中交运设备、通信、交通运输等行业北向资

金净买入额排名靠前，其中交运设备北向资金净买入额位列第一，为27.03亿元，其

次为通信，净买入18.32亿元；此外食品饮料、医药生物、银行等行业的北向资金净

流出额较大，其中食品饮料北向资金净流出额最大，为37.72亿元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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注：数据截至2023年7月7日 

 

图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月7日 

 

3    一周财经要闻 

图表10：7月3日-7月7日当周财经要闻 
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资料来源：万联证券研究所整理 

 

4    投资建议 

海外方面，6月美国新增非农就业人口20.9万人，低于预期和前值，但6月失业率回

落至3.6%，显示美国劳动力市场依旧保持强劲态势。市场预测美联储7月加息概率已

升至90%以上。国内方面，6月财新制造业PMI为50.5，环比上月小幅回落0.4个百分

点，但仍连续两个月处于扩张区间，制造业景气水平持续改善。6月财新服务业PMI

为53.9，较上月回落3.2个百分点，服务业增速有所放缓。7月3日-7月7日当周，市

场情绪低迷，A股沪深两市成交额缩量至万亿元以下，北向资金加速流出。板块方

面，周期板块受到青睐，AI等成长板块走弱。随着人民币汇率波动趋缓，市场情绪

趋向稳定。预计在下半年“稳增长”政策持续发力下，人民币汇率有望企稳回升，

外资有望逐步回流资本市场。行业配置方面：1）进入中报业绩预告期，可布局业绩

边际改善确定性较强板块；2）“稳增长”政策发力预期升温下，顺周期板块有望迎

来低位修复机会，关注板块内估值较低标的。 

 

5    风险提示 

政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。    

序号 标题 内容 来源 时间 链接

1
6月财新中国制造业PMI降
至50.5 连续两月扩张

6月制造业景气度仍高于临界点，但扩张速度放缓，
显示制造业生产经营活动修复减速，市场信心继续
回落。7月3日公布的6月财新中国制造业采购经理指
数（PMI）录得50.5，较5月小幅下降0.4个百分点，
连续两个月位于扩张区间。

财新网 2023/7/3
https://pmi.caixin.com/2023-07-

03/102071573.html

2
四部门出手！集中清理妨
碍统一市场和公平竞争政
策措施

据市场监管总局消息，为深入贯彻落实党的二十大
关于构建全国统一大市场、完善公平竞争市场经济
基础制度、破除地方保护和行政性垄断等重要部
署，经国务院同意，6月28日，市场监管总局、国家
发展改革委、财政部、商务部联合印发通知，部署
全面清理妨碍统一市场和公平竞争的各种规定和做
法。

人民网 2023/7/5
http://finance.people.com.cn/n1/2023/0

705/c1004-40028407.html

3

国务院国资委建立国有企
业经济运行圆桌会议沟通
交流机制研究推动企业提
质增效政策措施

贯彻落实国务院部署，国务院国资委近期建立国有
企业经济运行圆桌会议沟通交流机制，定期组织有
关中央企业、地方国有企业通过座谈交流的形式，
听取各方意见建议，帮助企业解决实际困难。7月5
日，国务院国资委党委书记、主任张玉卓主持召开
国有企业经济运行圆桌会议第一次会议，深入学习
贯彻习近平总书记关于国有企业改革发展和党的建
设的重要论述，贯彻落实党中央、国务院决策部
署，分析研究国有企业经济运行形势，听取企业政
策建议，研究国有企业提质增效稳增长的工作措施
。

国资委 2023/7/5
http://www.sasac.gov.cn/n2588020/n28
77938/n2879597/n2879599/c28324072/c

ontent.html

4
李强主持召开经济形势专
家座谈会

新华社北京7月6日电  中共中央政治局常委、国务院
总理李强7月6日下午主持召开经济形势专家座谈
会，听取专家学者对当前经济形势和做好经济工作
的意见建议。中共中央政治局常委、国务院副总理
丁薛祥出席。座谈会上，刘尚希、罗志恒、田轩、
黄先海、袁海霞、秦海林、陆铭、赵伟等专家学者
先后发言。大家认为，今年以来，在复杂严峻的外
部环境下，我国经济运行持续回升向好，展现出巨
大的发展韧性。尽管当前面临不少困难挑战，但更
有许多有利条件和积极因素的累积，对我国经济发
展的前景应当充满信心。大家还就解决好经济运行
中的问题提出了意见建议。

新华网 2023/7/6
http://www.news.cn/2023-
07/06/c_1129736177.htm

5
国家外汇管理局公布2023
年6月末外汇储备规模数
据

国家外汇管理局统计数据显示，截至2023年6月末，
我国外汇储备规模为31930亿美元，较5月末上升165
亿美元，升幅为0.52%。

外汇局 2023/7/7
http://www.safe.gov.cn/safe/2023/0707/

22904.html
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同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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