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 传媒互联网行业 

推荐  (维持评级) 

核心观点    

 最新观点 1.6 月票房同环比持续增长，影视指数整体热度基本持平 

全国 6 月票房达 41.32 亿元，同比上升 138%，环比上升 21.17%，其中

TOP3 影片贡献绝大多数增量。其中国产影片表现突出：《消失的她》

以票房 170114.04 万元位列第一。进口影片同样亮眼，《变形金刚：超

能勇士崛起》以票房 59452.88 万元占据第二，《蜘蛛侠：纵横宇宙》、

《我爱你》、《闪电侠》分列 3-5 名。7 月有将近 30 部影片定档，其中

《碟中谍 7：致命清算（上）》、《长安三万里》、《八角笼中》、《超能一

家人》等影片映前热度高，期待 7 月新增影片带来新一轮票房增长。

影视指数整体持平，细分领域略有分化，其中网络剧、电视剧及卫视收

视率均有所上涨，综艺指数有所下跌。2. 游戏行业规模持续增长，人

气新作贡献主要增量 2023 年 4 月中国游戏市场的实际销售收入达

224.94 亿元，环比增长 2.96%，同比下降 2.16%，业绩波动主要受移

动游戏市场收入影响。具体而言，4 月移动游戏市场实际销售收入

162.18 亿元，环比增长 4.03%，同比下降 4.37%。新品表现良好，崩

坏系列 IP 续作《崩坏：星穹铁道》，全网预约人数超过 3000 万，上线

即登顶超 113 个国家或地区的 App Store 免费榜，连续 10 天保持

TOP2。游戏上线 5 天进入本月伽马数据移动游戏流水测算榜 TOP10，

首月流水预估超 12 亿元。《合金弹头：觉醒》由经典街机游戏改编，

保留经典核心玩法，画风 Q 版美术。在 App Store 评分中获得超 85%

的好评，次日进入 iOS 游戏畅销榜 TOP2，4 月保持 TOP11 以内。5

月版号持续常态化发放，共审批通过游戏 86 款与 4 月持平。其中电魂

网络《大领主传说》、中手游《全民街篮》、网易《七日世界》等大厂均

有新游获得版号。 

 投资建议 在产业软硬件协同发展格局初步形成的大背景下，我们认

为 AIGC 产业崛起之势明显，当前仍处于 AI+时代产业发展早期，当前

节点回调不改长期向好趋势。下半年中，我们认为 AI 对传媒板块赋能

效果将持续，目前行业业绩端动能尚未充分释放，我们坚定看好大产

业趋势下的优质公司长期增长潜力。我们认为游戏、营销、影视行业将

率先验证 AI 降本增效，提高付费意愿上限的逻辑。游戏：建议关注拥

有出色研发能力，且新游储备充足的腾讯控股、网易、完美世界、吉比

特、恺英网络、三七互娱、完美世界；广告营销：建议关注经营改善，

在 AI 有所布局的营销公司：浙文互联、蓝色光标、三人行、分众传媒；

影视院线：建议关注影片储备充足的影视院线公司：光线传媒、万达电

影、华策影视、博纳影业。 

 风险提示 市场竞争加剧的风险，政策及监管环境的风险，作品内容

审查或审核风险，公共卫生风险等。 
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[table_report]  【银河传媒互联网】5 月行业动态报告_游戏行

业规模持续增长，关注新游上线表现 

【银河传媒互联网】4 月行业动态报告_4 月票房

大幅回升，板块持续回暖 

【银河传媒互联网】3 月行业动态报告_AIGC 渗

透游戏产业链，商业化探索快速落地 

【银河传媒互联网】2 月行业动态报告_“数字中

国”重磅规划出台，关注传媒细分赛道机会 

【银河传媒互联网】1 月行业动态报告_关注

ChatGPT 催化，持续看好游戏板块投资机会 

【银河传媒互联网】12 月行业动态报告_政策持

续转暖，持续关注疫后复苏及互联网投资机会 

【银河传媒互联网】11 月行业动态报告_《阿凡

达 2》定档，院线期待疫后复苏 

【银河传媒互联网】10 月行业动态报告_双十一

预售火爆，关注 Q4 营销旺季 

【银河传媒互联网】9 月行业动态报告_业绩期

来临，关注向好个股 

【银河传媒互联网】8 月行业动态报告_行业上

半年业绩整体承压，后续关注复苏弹性 

【银河传媒互联网】7 月行业动态报告：关注暑

期档及中报业绩 

【银河传媒互联网】6 月行业动态报告：“618”消

费复苏态势显现，直播电商表现亮眼 

【银河传媒互联网】5 月行业动态报告：政策转

暖，“618”大促进行中 

 
 

http://www.chinastock.com.cn/


  
 

行业动态报告/传媒互联网行业 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

1 

目 录 

一、影视行业：票房同环比持续增长，影视指数略有下降 ............................................................................................... 2 

1. 票房持续增长已重回疫情前水平，优质影片贡献大部分增量 ................................................................................... 2 

2. 影视指数整体热度基本持平 ........................................................................................................................................... 3 

二、游戏行业：行业规模稳定增长，明星新游增量突出 ................................................................................................... 6 

1. 游戏市场规模环比上升，新游效应及流水释放贡献主要增量 ................................................................................... 6 

2. 明星游戏表现亮眼，流水游戏类型分布调整较大 ....................................................................................................... 7 

3. 版号持续常态化发放，大厂新游储备充足 ................................................................................................................... 7 

三、影视院线专题：票房持续向好，AI 推动内容生态繁荣 .............................................................................................. 8 

1. 大盘票房显著修复，影院档期票房表现亮眼 ............................................................................................................... 8 

2. AI 赋能提升生产效率，供给改善持续释放 .................................................................................................................... 9 

3. 后续储备充足，关注优质内容上线 ............................................................................................................................. 10 

四、投资建议 ...................................................................................................................................................................... 11 

五、风险提示 ...................................................................................................................................................................... 11 



  
 

行业动态报告/传媒互联网行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

2 

一、影视行业：票房同环比持续增长，影视指数略有下降 

1. 票房持续增长已重回疫情前水平，优质影片贡献大部分增量 

6 月票房继续持增长趋势，其中《消失的她》贡献主要票房，票房占比为 41.2%。端午档电

影票房达 91103.34 万元，同比上涨 409%，与 2019 年相比同比上涨 16%。影视行业困境逆转效

果明显，票房重回疫前水平符合预期。 

6 月全国票房同环比涨幅明显，其中 TOP3 影片票房占比 63.8%，贡献绝大多数增量。全

国 6 月票房（含服务费）达 41.32 亿元，同比上升 138%，环比上升 21.17%。6 月院线电影中，

国产影片表现突出：《消失的她》以票房 170114.04 万元位列第一。进口影片同样亮眼，《变形

金刚：超能勇士崛起》以票房 59452.88 万元占据第二，《蜘蛛侠：纵横宇宙》、《我爱你》、《闪电

侠》分列 3-5 名。 

图 1：2022-2023 年全国月票房及增长率 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

7 月优质影片集中上线。7 月将近 30 部影片定档，其中不乏高映前热度作品。由汤姆·克鲁

斯主演的动作电影：《碟中谍 7：致命清算（上）》，定档 7 月 8 日；国产电影方面，《长安三万

里》《八角笼中》《超能一家人》等影片纷纷定档。期待 7 月新增影片带来新一轮票房增长。 

表 1：2023 年 6 月电影票房前十排名 

排名.影片名 单月票房(万) 票房占比 平均票价 场均人次 淘票票评分 

1.消失的她 170114.04 41.2% 41.6 27 9.7 

2.变形金刚：超能勇士崛起 59457.84 14.4% 37.7  9 9.1 

3.蜘蛛侠：纵横宇宙 33966.09 8.2% 35.9 7  9.3 

4.我爱你 26,790.98 6.5% 41.0 10  9.5 
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5.闪电侠 17831.81 4.3% 37.9 7  9.5 

6.速度与激情 10 17221.51 4.2% 37.2 5  8.9 

7.人生路不熟 14517.3 3.5% 41.3  5  9.4 

8.八角笼中 13772.77 3.3% 40.8  16.0  9.4 

9.天空之城 13268.32 3.2% 32.1  5 9.4  

10.哆啦 A梦：大雄与天空的理想乡 10080.53 2.4% 31.3 5 9.4 

资料来源：灯塔数据，中国银河证券研究院   

表 2：2023 年 6 月部分定档影片情况 

上映时间 电影名称 类型 主演 出品方 

7/6 八角笼中 剧情 王宝强,陈永胜等 
北京乐开花影业有限公司、无锡

宝唐影业有限公司等 

7/6 扫毒 3：人在天涯 动作,犯罪,剧情 古天乐,郭富城等 
广州市英明文化传播有限公司、

寰宇娱乐有限公司等 

7/8 长安三万里 历史,动画 
杨天翔,凌振赫,吴俊全

等 

上海追光影业有限公司、北京阿

里巴巴影业文化有限公司等 

7/8 少年桑吉 剧情,儿童 
仁青甲木措,居琼钦哲,

扎西尼玛,扎西 

山东迦玺文化传媒有限公司、四

川省大象可可西里影业有限公司 

7/14 碟中谍 7：致命清算（上） 动作,惊悚,冒险 汤姆·克鲁斯等 
美国派拉蒙影片公司、美国天空

之舞制片公司 

7/20 封神第一部 神话,动作,史诗 费翔,李雪健,黄渤等 世纪长生天影业北京有限公司等 

7/21 超能一家人 喜剧,奇幻,家庭 艾伦,沈腾等 浙江开心麻花影业有限公司等 

7/28 热烈 剧情 黄渤,王一博 上海儒意影视制作有限公司等 

资料来源：灯塔专业版数据、中国银河证券研究院 

2. 影视指数整体热度基本持平 

网络剧：6 月 Top1 网络剧热度为 83.4，较五月有所增长，环比上涨 3%，但同比下降 9%。

优酷、腾讯。爱奇艺分别占据本月网络剧热度前三名。排名第一的为赵露思、陈哲远主演，6 月

20 日首播的《偷偷藏不住》；排名第二的为 6 月 13 日上线的《当我飞奔向你》；6 月 1 日上线的

《花戎》与 6 月 18 日上线的《闪耀的她》并列第三。根据艺恩网络剧播映指数，6 月播映指数

Top10 中仅有 1 部 5 月也在前十榜，为《三分野》。在播映指数 Top10 中，腾讯、优酷、爱奇艺

分别占据 5/2/2 部的独播权。 
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图 2：网络剧月度播映指数 Top1 变化情况 

 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

电视剧：2023 年 6 月，电视剧 Top1 月度播映指数环比上升 10%至 87.4。根据艺恩数据电

视剧播映指数数据，Top1《长风渡》；《梦中的那片海》、《照亮你》和《熟年》分列 2-4 位，播

映指数均在 69 以上。总体而言，6 月电视剧播映表现较 5 月有所上升，电视剧种类更加多样化。 

图 3：电视剧月度播映指数 Top1 变化情况 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 

综艺节目：2023 年 5 月，根据艺恩数据所统计的综艺节目播映指数排行数据，Top1 月度播

映指数环比下降 1%至 73.5。榜单 Top1 仍为《向往的生活第七季》，《乘风 2023》、《五十公里桃

花坞第三季》、《奔跑吧第七季》、《女子推理社》排列 2-5 名。榜单 Top10 中，芒果 TV 有五款

独家播放，爱奇艺各占两款，其余三部综艺为多平台播放。 
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图 4：综艺节目月度播映指数 Top1 变化情况 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院 
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二、游戏行业：行业规模稳定增长，明星新游增量突出 

1. 游戏市场规模环比上升，新游效应及流水释放贡献主要增量 

伽马数据发布了《2023 年 4 月游戏产业报告》。报告显示：4 月中国游戏市场实际销售收入

224.94 亿元，环比上升 2.96%，同比下降 2.16%，业绩波动主要受移动游戏市场收入影响。4 月

移动游戏市场实际销售收入 162.18 亿元，环比上升 4.03%，同比下降 4.37%，新品表现良好。 

报告指出，本月移动游戏新品表现较优带来可观增量，客户端游戏也贡献了部分增量。移

动端，4 月《崩坏：星穹铁道》、《合金弹头：觉醒》两款新品进入伽马数据移动游戏流水测算榜

TOP10，3 月新游《原始征途》等首月流水部分在四月释放，推动移动端表现较优秀。4 月客户

端游戏市场规模为 55.61 亿元，环比上升 0.20%，同比上升 12.60%，《英雄联盟》等头部产品流

水稳定增长，《地下城与勇士》因活动力度大收获较佳付费表现。相比 3 月，停运的移动游戏产

品数量有所增加，但与去年同期相比保持不变。停运的游戏产品中，有 80%与网易游戏有关，

这其中多数停运产品是因为游戏开发和运营策略的调整。其中包括两款名为“迷室”的游戏系

列，该系列已经存在超过 10 年，在国内由网易代理发行。 

海外市场方面，自主研发游戏在海外市场的实际销售收入在 2023 年 4 月为 13.24 亿美元，

环比上升 3.35%，与 3 月环比增幅基本持平。多款头部产品及新游表现优异驱动市场增长。增

收主因为新游效应和运营活动，其中《万龙觉醒》，在 3 月 28 日上线后进入了多个国家与地区

的 iOS 免费榜 TOP10；《众神派对》创新地融入了电音、街头摇滚等时尚元素，并在四月进行

了多次版本更新，获得了一定的热度；《和平精英》的周年庆典活动也吸引了持续的热度，新增

了新地图和玩法，为游戏内容增添了丰富性；最后，《雀魂》在日本市场表现出色，与《反叛的

鲁路修》的联动活动效果良好，进入日本 App Store 游戏畅销榜 TOP2。 

图 5：2021.4-2023.4 中国移动游戏市场实际销售收入（亿元） 图 6：2024.3-2023.4 中国自主研发海外市场实际销售收入情况

（亿美元） 

 

 

数据来源：伽马数据，中国银河证券研究院 数据来源：伽马数据，中国银河证券研究院 
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2. 明星游戏表现亮眼，流水游戏类型分布调整较大 

崩坏系列 IP 续作《崩坏：星穹铁道》上线前游戏全网预约人数超过 3000 万，开启预下载

即登顶超 113 个国家或地区的 App Store 免费榜。上线首日登顶 App Store 游戏畅销榜，连续超

10 天保持在 TOP2。上线 5 天进入本月伽马数据移动游戏流水测算榜 TOP10，首月流水预估超

12 亿元。《合金弹头：觉醒》是经典街机游戏改编，保留经典核心玩法，并推出新式武器、载具

玩法，画风采用 Q 版美术。上线后在 App Store 28402 个评分中获得超 85%的 5 分好评。游戏

上线次日进入 iOS 游戏畅销榜 TOP2，4 月稳定保持在 TOP11 以内。 

4 月，流水 TOP50 移动游戏中，角色扮演类产品流水份额出现了明显的下降，其中大部分

角色扮演类产品流水较去年同期下降。休闲类产品流水份额增幅较大，这主要归因于新增的《蛋

仔派对》和《弹壳特攻队》两款产品。射击类产品的流水份额整体呈同比增长，主要是由于新

游《合金弹头：觉醒》和《暗区突围》带来的增量，但《穿越火线：枪战王者》流水同比下滑。

在流水 TOP50 游戏中，客户端游戏 IP 改编产品新增了《原始征途》，但其流水增量不足以抵消

其他同比下降产品减量。动漫 IP 改编产品的流水份额增幅主要依靠《长安幻想》。 

3. 版号持续常态化发放，大厂新游储备充足 

2023 年 6 月 21 日，国家新闻出版署正式发布 6 月份国产网络游戏审批信息，共 89 款国产

网络游戏获得版号。从数量上看，本次通过审批的游戏共 89 款，相比 4 月的 86 款，在数量上

有所上升。从近几个月的趋势来看，版号审批已经逐渐松动。在业绩方面，各大游戏厂商拥有

充足的新游储备，产品周期将逐步开启。此次审批中，中青宝旗下的《召唤骑士团》、《岛与工

厂》以及网易旗下的《燕云十六声》等大厂新作获得版号。我们看好新游陆续上线，将推动游

戏市场规模进一步强劲增长，并支撑各大厂商业绩向上具备弹性。在估值方面，AI 技术为游戏

行业降低成本、增加收入提供了支持，并正在逐步在行业内落地。各大厂商积极应用 AI 技术，

已经实现了人效提升和 2D 美术成本的降低等效果。此外，今年内还将陆续推出 AI NPC 等“AI+”

玩法产品。我们对 AI 技术的不断进步持乐观态度，预计 AI 在游戏中降本增收的作用将逐步显

现，从而形成长期的估值提升催化剂。 
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三、影视院线专题：票房持续向好，AI 推动内容生态繁荣 

1. 大盘票房显著修复，影院档期票房表现亮眼 

受疫情及相关政策影响，2019-2022 年院线票房波动剧烈，行业整体经历了漫长的寒冬期。

随着 2022 年末防疫放开，行业迎来持续修复。近期，端午档票房创近五年新高，较 2019 年同

比增长 16.00%，其中国产片贡献主要增量。端午档票房 91071.93 万元，同比上升 409.27%。国

产影片《消失的她》、《我爱你！》贡献主要增量，票房占比分别为 55.8%，11.7%。影视行业困

境逆转效果明显，票房重回疫前水平符合预期。 

2023 年 上 半 年 全 国 票 房 同 环 比 涨 幅 明 显 ， 1-6 月 票 房 （ 含 服 务 费 ） 分 别

100.9/38.6/19.1/28.9/34.1/41.33 亿 元 ， 分 别 同 比 增 长 311.0%/-

59.4%/128.9%/469.3%/432.0%/138.48%，除 2 月外均实现成倍增长。上半年国产影片表现亮眼，

TOP10 影片中 8 部为国产，票房总计 152.8 亿元，占上半年总票房 59.3%。上半年院线电影中，

春节档影片表现出众，《满江红》以票房 45.4 亿元位列第一，《流浪地球 2》以 40.29 亿元紧随

其后。《熊出没·伴我“熊芯”》、《消失的她》、《人生路不熟》分列 3-5 名。 

图 7：2022.1-2023.6 年全国月票房及增长率 

 

资料来源：艺恩数据，中国银河证券研究院整理 

表 3：2023 年上半年电影票房前十排名 

排名.影片名 单年票房(万) 票房占比 平均票价 场均人次 淘票票评分 

1.满江红 454442.73 17.6% 49.5 24 9.2 

2.流浪地球 2 402906.27 15.6% 50.8 21 9.6 

3.熊出没·伴我“熊芯” 149523.79 5.8% 46.3 19 9.2 

4.消失的她 133358.01 5.2% 41.8 19 9.7 

5.人生路不熟 118311.64 4.6% 41.5 9 9.4 
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6.速度与激情 10 98028.59 3.8% 37.6 9 8.9 

7.无名 93142.04 3.6% 52.5 17 9.2 

8.深海 91950.80 3.6% 46.5 11 9.0 

9.长空之王 84194.68 3.3% 41.9 10 9.7 

10.铃芽之旅 80811.94 3.1% 33.2 9 9.3 

资料来源：灯塔数据，中国银河证券研究院整理 

2. AI 赋能提升生产效率，供给改善持续释放 

AIGC 有望在影视生产全环节得到广泛应用。前期策划阶段，AIGC 可根据电影主题、风格、

人物等要素自动生成剧本草稿。此外，AI 还可以辅助分镜制作，提供视觉参考，从而加快电影

前期准备工作。电影制作阶段，多模态 AI 可以低成本地生产图片、音频、视频等素材，从而提

供更多元的内容供给。AI 技术还可用以辅助场景生成，特效制作等环节，从而为影片带来更逼

真的视觉效果和更丰富的细节。AI 工具还为视频处理提供了有力的工具，大幅降低了视频去除

噪点、模糊、抖动，提升画质，提取关键镜头的剪辑难度。此外，AIGC 还可用以进行风格迁

移，从而加速电影 IP 向周边商品、漫画、游戏等媒介的落地。宣发阶段，AI 模型可根据用户

画像定制优化预告片、海报及展示的评论等。同时结合虚拟数字人技术，发行商有望以极低的

成本实现映前观众与电影人物的“面对面”交流，从而持续地在维持电影话题热度。 

2023 年 1 月，Netflix 与微软小冰和日本制作室 WIT STUDIO 共同合作创作了动画片《犬

与少年》。该片标志着 AIGC 结合 PGC、UGC 共同创作内容的技术路径已实现。在该片中，AI

负责部分动画场景的绘制工作。这一合作为业界带来了新的商业化机遇，展示了 AIGC 技术在

动画制作领域的巨大潜力。 

图 8：Netflix 推出首支 AIGC 动画片《犬与少年》 

 

资料来源：中国银河证券研究院整理 
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3. 后续储备充足，关注优质内容上线 

2023 年下半年优质影片供给充足，目前已有超过 50 部影片定档，其中不乏高映前热度作

品。由费翔、李雪健、黄渤等人主演的神话大片《封神第一部》定档 7 月 20 日；开心麻花新片

《超能一家人》将于 7 月 21 日上映；高分动画片《我是哪吒》续集《我是哪吒 2 之英雄归来》

定档 8 月 12 日。进口电影方面，汤姆·克鲁斯主演的传奇特工系列电影又出续作，《碟中谍 7：

知名清算（上）》将于 7 月 14 日上映。 

表 4：2023 年下半年部分定档影片情况 

上映时间 电影名称 类型 主演 出品方 

7/8 长安三万里 历史/动画 杨天翔、凌振赫等 
上海追光影业有限公司、北京阿里巴

巴影业文化有限公司等 

7/14 碟中谍 7：致命清算（上） 动作/惊悚/冒险 
汤姆·克鲁斯、海

莉·阿特维尔等 

美国派拉蒙影片公司、美国天空之舞

制片公司等 

7/20 封神第一部 神话/动作/史诗 费翔、李雪健等 

世纪长生天影业（北京）有限公司、

北京京西文化旅游股份有限公司无

锡分公司等 

7/21 超能一家人 喜剧/奇幻/家庭 艾伦、沈腾等 
浙江开心麻花影业有限公司、中国电

影股份有限公司等 

7/28 热烈 剧情 黄渤、王一博 
上海儒意影视制作有限公司、儒意影

业（杭州）有限公司等 

8/4 巨齿鲨 2：深渊 冒险/动作/科幻 杰森·斯坦森、吴京等 
上海华人影业有限公司、美国华纳兄

弟影片公司等 

8/12 我是哪吒 2 之英雄归来 剧情/动画 四喜、藤新 
北京灵魂石影视文化有限公司、上海

容纳文化传媒有限公司等 

8/18 暗杀风暴 悬疑/犯罪 古天乐、张智霖等 
银都机构有限公司、广东昇格传媒股

份有限公司等 

8/18 最后的真相 剧情/悬疑/犯罪 黄晓明、闫妮等 
北京煮海时光文化发展有限公司、风

山影业（重庆）有限公司等 

8/22 念念相忘 爱情 刘浩存、宋威龙等 
上海亭东影业有限公司、上海淘票票

影视文化有限公司等 

12/29 潜行 剧情/犯罪/动作 刘德华、林家栋等 
上海笨小孩影视文化传媒有限公司、

北京阿里巴巴影业文化有限公司等 

资料来源：灯塔专业版数据、中国银河证券研究院 
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四、投资建议 

在产业软硬件协同发展格局初步形成的大背景下，我们认为 AIGC 产业崛起之势明显，当

前仍处于 AI+时代产业发展早期，当前节点回调不改长期向好趋势。下半年中，我们认为 AI 对

传媒板块赋能效果将持续，目前行业业绩端动能尚未充分释放，我们坚定看好大产业趋势下的

优质公司长期增长潜力。我们认为游戏、营销、影视行业将率先验证 AI 降本增效，提高付费意

愿上限的逻辑。 

游戏行业：我们认为版号发放整体趋势的向好将持续优化供给端，游戏新产品周期正逐步

开启，各家游戏公司盈利端将逐步企稳，同时将推动游戏市场规模进一步增长。长期来看，AIGC

等技术对游戏全产业链具有降本增效，提升用户交互体验，突破付费意愿上限的效果。我们重

点推荐研发实力强、研发投入大、储备丰富的游戏公司。建议关注：腾讯控股（0700.HK）、网

易（9999.HK）、吉比特（603444.SH）、恺英网络（002517.SZ）、三七互娱（002555.SZ）、完美

世界（002624.SZ）等公司。 

广告营销：我们认为下半年广告营销在行业修复和 AI 赋能的基础上将实现较优发展，AIGC

大幅降低了营销内容的生产周期和成本，颠覆了传统的投放方式。我们重点推荐经营改善，在

AI 有所布局的营销公司。建议关注：浙文互联（600986.SH）、蓝色光标（300058.SZ）、三人行

（605168.SH）、分众传媒（002027.SZ）等公司。 

影视院线：我们认为下半年影视院线有望加速复苏，上半年票房持续大幅恢复，下半年优

质影片充足，已有超 50 部影片定档。同时 AIGC 对影视院线影响显著，具体体现在供给端降本

增效，全面提升电影制作从前期策划到宣发阶段的生产效率。我们重点推荐影片储备充足的影

视院线公司：光线传媒（300251.SZ）、万达电影（002739.SZ）、华策影视（300133.SZ）、博纳

影业（001330.SZ）等公司。 

五、风险提示 

市场竞争加剧的风险，政策及监管环境的风险，作品内容审查或审核风险，公共卫生风险

等。 
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谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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