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A800 涨价，印证算力持续高景气 
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[Table_Summary] 事件概述: 

IT 之家 7 月 10 日消息，NVIDIA A800 Tensor Core GPU 是 NVIDIA 生产的一款深度学习加速卡，这款产品已经

在 2022 年三季度起投产。据36氪消息，英伟达 A800 芯片近日已经出现大幅涨价。据介绍，英伟达A800 80GB 

PCie 标准版 GPU 的市场价 15 天前在 9 万元人民币/颗，现在已经涨到了 11 万元左右。即便价格飞涨，英伟

达的高端芯片依然是“抢手货”。 

核心观点: 

►  AI 芯片是 AI 算力的“心脏”，算力依旧为基: 伴随数据海量增长，算法模型趋向复杂，处理对象异构，计算

性能要求高，AI 芯片在可高效处理人工智能应用中日渐多样繁杂的计算任务。其中 GPU 相较于比 CPU 更擅长并行

计算。此前，AI 硬件竞争升温，芯片遭 “哄抢 ”导致价格大涨，随着 ChatGPT带来 AI产业大热，相关产业对

于 AI 算力硬件的需求也同步高涨。作为 AI 算力基础，以英伟达 A100 和 H100 GPU 为代表的产品成为抢手货。根

据新浪 5 月 24 日消息，英伟达 A100 5 个月价格累计涨幅达 37.5%，同期 A800 价格累计涨幅达 20.0%，同时，英

伟达 GPU 交货周期也被拉长，之前拿货周期大约为一个月，现在基本都需要三个月或更长，甚至部分新订单“可

能要到 12 月才能交付”。如今，英伟达 A800 价格持续大幅涨价，我们认为以英伟达为首的算力芯片依旧是供不应

求，算力芯片依旧为大模型时代的稀缺要素。 

 

 

►   算力是大模型时代的入场券。再三强调，大模型背景下算力势必迎来爆发。大模型参数呈现指数规模，引

爆海量算力需求，根据 OpenAI 数据，模型计算量增长速度远超人工智能硬件算力增长速度，存在万倍差距。根

据智东西数据，过去五年，大模型发展呈现指数级别，部分大模型已达万亿级别，因此对算力需求也随之升。

模型侧，以 Open AI 为例，模型迭代进度明显加快，GPT-4、多模态、AI 生成图片、AI 生成视频等算法逐步点

燃 AI 领域，模型迭代速度持续加快，我国大模型“自研热”持续，自研速度处于加速状态，因此由于算法量的

持续高增，对算力需求依旧持续火热。如果说产品是 AI 赋能、企业开启第二轮业绩增长曲线的“流量入口”，

那么算力即是大厂开启算力争夺战的“入场券”。以微软和谷歌为代表，全球科技巨头已经进入 AI”争夺战”

的重要时间点，以大模型赋能自身产品开启新一轮成长周期，而大模型短期呈现高需求的模式势必对底层算力

提出更严峻的需求。 

►  AI 算力，自立自强，再次重申强调我们的观点：短期算卡为王，长期自主可控。美国连续发动对我国高科技行

业制裁，自2018年来，美国通过多种制裁手段，严重限制我国高科技领域发展。2022年 8月，拜登正式签署《芯

片与科学法案》，其中提到禁止接受联邦奖励资金的企业，在中国扩建或新建先进半导体的新产能；同年 10 月，

美国政府进一步紧缩半导体产品对华出口的政策，主要包括限制英伟达、AMD等公司向中国出售高算力人工智能芯

片。我国政策端与产业端持续发力，以加速推动国产自主可控进程。2023年 5月 30日，北京市发布《北京市加快

建设具有全球影响力的人工智能创新策源地实施方案（2023-2025 年）》和《北京市促进通用人工智能创新发展的

若干措施》，2023 年 5 月 31 日，深圳市政府发布《深圳市加快推动人工智能高质量发展高水平应用行动方案

（2023—2024 年）》，北深两地政策发布有望加速我国人工智能发展，推动算力供给环节国产化替代进程。我们认

为关键技术自主可控仍然是国内发展 AI的重中之重，国产AI 算力自主可控势在必行！ 

 

投资建议: 

受益标的：AI 芯片厂商，相关受益标的为: 寒武纪、海光信息、景嘉微、龙芯中科等；AI服务器厂商，相关受

益标的为: 中科曙光、神州数码、拓维信息、工业富联、浪潮信息，中国长城等；AI云厂商，相关受益标的

为: 首都在线、青云科技、优刻得、光环新网、新炬网络等。 
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风险提示 

核心技术水平升级不及预期的风险、政策推进不及预期的风险、中美贸易摩擦升级的风险、AI 伦理风险等。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘泽晶（首席分析师）： 2014-2015年新财富计算机行业团队第三、第五名，水晶球第三名， 10

年证券从业经验。 
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用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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