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投资要点 

◼ 事件：中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革

委员会主任习近平 7 月 11 日下午主持召开中央全面深化改革委员会第

二次会议，审议通过了《关于推动能耗双控逐步转向碳排放双控的意

见》、《关于深化电力体制改革加快构建新型电力系统的指导意见》等。

习近平在主持会议时强调，要立足我国生态文明建设已进入以降碳为重

点战略方向的关键时期，完善能源消耗总量和强度调控，逐步转向碳排

放总量和强度双控制度。要深化电力体制改革，加快构建清洁低碳、安

全充裕、经济高效、供需协同、灵活智能的新型电力系统，更好推动能

源生产和消费革命，保障国家能源安全。 

◼ 如何解读？我们认为： 

1）电力体制改革大势所趋。自 2002年电改“5号文”实现厂网分离，

到 2015年电改“9号文”推进电力市场化交易，再到 2021 年提出要建

设新型电力系统，随着“双碳”战略的推进，建成电价“能涨能跌”、用

电侧充分参与的完全市场化的电力市场势在必行，通过市场化手段实现

电力供需的平衡。 

2）清洁低碳、安全充裕。新能源、充电桩等新能源的随机性和波动性会

给电网的安全稳定运行带来冲击，势必要在电源侧+用户侧加强建设储

能来平抑波动，电网侧通过增加外送通道、扩容提升系统冗余、提高智

能化水平等方式增强电网稳定性。 

3）经济高效、供需协同。电力系统由“源随荷动”单向计划调控向“源

网荷储”多元协同互动转变，放开电力现货交易、隔墙售电，发展虚拟

电厂和用户侧微电网有望成为实现灵活互动的新型电力系统的关键，同

时要利用好用户侧丰富的分布式电源和可调资源，提高用能经济性。 

◼ 看好什么？我们建议重点关注“源网荷储”多元互动这一方向。 

1）用户侧参与源网荷储多元互动的未来逐渐清晰，看好关键可调资产
工商业储能有望高速增长，建议关注：【苏文电能】【盛弘股份】【禾望电
气】【科林电气】等。 

2）能否发挥可调资产的效用，企业微电网平台、虚拟电厂等负责监视、
预测、调控的“中枢大脑”是关键，重点推荐：【国电南瑞】【海兴电力】
【四方股份】【国能日新】，建议关注：【安科瑞】【东方电子】【国网信
通】【朗新科技】。 

3）掌握了充足的可调资源，做好管理、运营，在响应电网需求的同时创
造更高的收益，将成为未来电力系统最重要的一环，渠道、卡位是关键，
重点推荐：【南网能源】，建议关注：【涪陵电力】【芯能科技】等。 

◼ 风险提示：电网投资不及预期，新能源建设不及预期，竞争加剧等。 
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表 1：重点公司估值 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

600406.SH 国电南瑞 1,918 23.9 0.96 1.12 1.30 25 21 18 买入 

603556.SH 海兴电力 127 26.0 1.36 1.56 1.87 19 17 14 买入 

601126.SH 四方股份 127 15.6 0.67 0.83 1.01 23 19 15 买入 

301162.SZ 国能日新 79 79.9 0.95 1.34 1.86 84 60 43 买入 

300693.SZ 盛弘股份 135 43.6 1.09 1.08 1.52 40 40 29 未评级 

000682.SZ 东方电子 128 9.6 0.33 0.43 0.56 29 22 17 未评级 

300982.SZ 苏文电能 120 58.3 1.50 2.29 3.05 39 25 19 未评级 

300286.SZ 安科瑞 89 41.3 0.79 1.25 1.75 52 33 24 未评级 
  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：盛弘股份、东方电子、苏文电能、安科瑞盈利预测来自Wind一致预期 
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