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市场总览 

 大势：7 月 12 日上证指数下跌 0.8%，沪深 300 下跌 0.7%，科创 50 下跌 1.6%，中证 1000 下跌 1.5%，创业板指

下跌 0.9%，恒生指数上涨 1.1%。 

 行业：7 月 12 日表现最好的行业分别是石油石化（+0.7%)、电力设备（+0.3%)、基础化工（+0.3%)、公用事业

（+0.1%)、农林牧渔（+0.1%)，表现最差的行业分别是通信（-3.9%)、计算机（-3%)、传媒（-2.5%)、电子（-

2.1%)、国防军工（-2.1%)。 

 资金：7 月 12 日沪深两市总成交额为 9132.90 亿元，北上资金净流入 4.95 亿元，南下资金净流出 0.73 亿港元。 

 

重要推荐 

 【浙商机械  邱世梁/王华君/张杨】福斯达（603173）公司深度：空分设备民企龙头，受益“一带一路”业绩驶入

快车道——20230711 

 

 【浙商农林牧渔  孟维肖】民和股份（002234）公司深度：周期临近，食品助力新成长——20230711 

 

 【浙商电新  张雷/陈明雨】岱勒新材（300700）公司深度：金刚线盈利改善，新产品多点开花——20230712 

 

 【浙商国防  王华君/王洁若】中船防务（600685）公司深度：造船核心企业，受益行业景气上行、中特估“扬帆

起航”   ——20230712 

 

 【浙商农林牧渔  孟维肖】益生股份（002458）公司深度：畜禽种源龙头，景气周期临近——20230712 
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1 市场总览 

1、大势 

7 月 12 日上证指数下跌 0.8%，沪深 300 下跌 0.7%，科创 50 下跌 1.6%，中证 1000 下跌 1.5%，创业板

指下跌 0.9%，恒生指数上涨 1.1%。 

2、行业 

7 月 12 日表现最好的行业分别是石油石化（+0.7%)、电力设备（+0.3%)、基础化工（+0.3%)、公用事业

（+0.1%)、农林牧渔（+0.1%)，表现最差的行业分别是通信（-3.9%)、计算机（-3%)、传媒（-2.5%)、电子

（-2.1%)、国防军工（-2.1%)。 

3、资金 

7 月 12 日沪深两市总成交额为 9132.90 亿元，北上资金净流入 4.95 亿元，南下资金净流出 0.73 亿港元。 

  

附：部分涨跌幅异动行业点评 

  

 

异动行业 

 

今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人 

农林牧渔 +0.06% 

种植链条涨幅较大，主要系异常气

候引发的农产品减产涨价预期。 

 

2023 年厄尔尼诺可能导致长江流域在汛期出现高温、

干旱天气，而在黄淮流域和松花江流域可能因为降水偏

多带来不利影响，造成农产品减产涨价，关注种植链条

相关投资机会。 

 

孟维肖 

通信 

 

-3.87% 

 

 

热门算力标的全面回调 

维持 AI 产业发展及算力需求乐观预期，继续看好电信

运营商、芯片级液冷(英维克，高澜)、光模块（关注天

孚，光库等）、服务器/交换机（中兴，紫光等）等算

力领域机会。 

 

张建民 

 

数据来源：港澳资讯，wind 

 

2 重要推荐 

2.1 【浙商机械  邱世梁/王华君/张杨】福斯达（603173）公司深度：空分设备民企龙头，受益“一

带一路”业绩驶入快车道——20230711 

1、机械-福斯达（603173） 

2、推荐逻辑：空分设备出海领导者，受益“一带一路”订单有望持续增长 

1）超预期点 

我们预测未来公司空气分离设备业务收入增长将超行业平均水平，2023-2025 年增速分别为 33%、36%、

33%，主要系：1）公司未来将积极拓展欧美、日韩及俄罗斯市场，加强与中高端客户和国内外知名气体公司

的合作，海外空分设备订单有望加速增长；2）公司将重点开拓海外市场 LNG 业务，逐步形成移动式液化天

然气装置、LNG 加液加气站装置、BOG 再液化、LNG 冷能利用等天然气相关装置，对应订单有望快速增

长；3）公司国内市场占有率持续提升。 

2）驱动因素 

（1）公司是国内唯五具备 6 万等级及以上制氧容量空分设备的企业，2020 年国内、出口市场占有率分

别为 5%、48%。据我们测算，2019-2021 年公司海外业务收入占中国空分设备出口金额的比重分别为 10%、

48%、23%，在出口业务上具备明显竞争优势。 
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（2）公司坚持“德式品质、浙江制造”，始终严格把控产品质量。1）技术：公司拥有专利 69 项，核心

技术主要体现在空分设备、LNG 装置等深冷装备的研发、设计及制造能力。2）项目：公司通过十多年的实

践，累计交付 700 套以上设备，积累了一批具有影响力和示范作用的项目。 

（3）海外业务布局早，市场版图持续扩大。1）认证：公司产品通过美国 ASME（含带“U”和

“NB”）钢印认证，并成为国内少数通过欧洲 CE/PED、日本 JIS、韩国 KGS、俄罗斯 GOST 认证的企业之

一。2）客户：在中东、东南亚、中亚及南美洲等地区具备较强竞争优势的基础上，积极拓展日韩、俄罗斯

市场，产品已销往沙特、巴基斯坦、印度等“一带一路”国家，具有一定国际知名度。3）海外订单优质：

公司在中东地区竞争较小，销往该地区的产品毛利率较高。 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 2484/3371/4479 百万元，营业收入增长率为 32%/36%/33%，归母净利

润为 257/388/551 百万元，归母净利润增长率为 81%/51%/42%，每股盈利为 1.61/2.43/3.44 元，PE 为 19/12/9

倍 

3、催化剂 

新签海外空分订单发布、LNG 设备订单发布等 

4、风险因素 

下游需求风险、市场竞争风险、海外业务风险。 

 
 

2.2 【浙商农林牧渔  孟维肖】民和股份（002234）公司深度：周期临近，食品助力新成长——

20230711 

1、农林牧渔-民和股份（002234） 

2、推荐逻辑：海外祖代引种持续受限，产能周期临近，公司受益景气反转，食品业务拓展助力新成长 

1）超预期点 

海外引种受阻持续时间超预期，鸡苗价格涨幅及持续时间超预期 

2）驱动因素 

1）鸡苗价格超预期上涨；2）祖代引种持续受限。 

3）目标价格，现价空间 

26.2 元/股 

4）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 2626/3391/3259 百万元，营业收入增长率为 63.27%/29.11%/-3.88%，

归母净利润为 374/913/610 百万元，归母净利润增长率为-/144.16%/-33.11%，每股盈利为 1.07/2.62/1.75 元，

PE 为 17.72/7.26/10.85 倍 

3、催化剂 

商品的鸡苗价格大幅上涨 

4、风险因素 

（1）动物疫病风险；（2）鸡苗价格大幅波动风险；（3）饲料原料价格波动风险。 

 
 

2.3 【浙商电新  张雷/陈明雨】岱勒新材（300700）公司深度：金刚线盈利改善，新产品多点开花

——20230712 

1、电新-岱勒新材（300700） 

2、推荐逻辑：公司是光伏金刚石线老牌领先企业，新产能投产叠加钨丝线渗透率提升有望驱动公司业绩

超预期。 

1）超预期点 

1、出货量超预期 

市场预期：公司市场份额维持相对稳定。判断依据：金刚线环节历史竞争格局较为稳定。 

我们预测：随着公司新产能达产和在下游客户中份额提升，出货量有望超预期。 
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2、盈利能力超预期 

市场预期：公司金刚线产品毛利率持稳。判断依据：行业格局较为稳定，龙头企业毛利率净利率维持平

稳状态。 

我们预测：公司新产能达产后规模效应显著，盈利能力有望提升。 

2）驱动因素 

1、出货量超预期：（1）新客户开拓，硅片龙头企业逐步加大供应链开放力度，公司有望获取一定份额，

弘元、高景、京运通等硅片企业大规模扩产，公司在新势力中产品力优势强，份额有望进一步提升；（2）新

产品导入，公司钨丝金刚线产品在研发和量产进度上具备优势，有望受益行业薄片化趋势，推动整体市占率

提升。 

2、盈利能力超预期：（1）产能体量翻倍、生产效率提升，2023 年 6 月公司技改项目达产后，公司单月

产能从 300 万 km 提升至 600 万 km，产能体量翻倍规模效应明显，同时生产设备技改提升（从单机 5 线提升

至单机 20 线），生产效率大幅提升；（2）高盈利能力钨丝金刚线产品占比提升，目前钨丝金刚线产品单价约

为碳钢线的 2 倍，在毛利率相同的情况下，单位盈利额大幅提升。 

3）目标价格，现价空间 

目标股价 35.84 元/股，对应当前市值有 57%上涨空间。 

4）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 1697.24/2447.55/3695.02 百万元，营业收入增长率为

164.08%/44.21%/50.97%，归母净利润为 302.24/503.86/703.91 百万元，归母净利润增长率为

232.29%/66.71%/39.70%，每股盈利为 1.34/2.24/3.13 元，PE 为 16.98/10.18/7.29 倍 

3、催化剂 

硅片产能扩产提速；薄片化趋势加速；钨丝金刚线产品导入提速 

4、风险因素 

光伏装机需求不及预期；市场竞争加剧；钨丝金刚线渗透率提升不及预期。 
 

2.4 【浙商国防  王华君/王洁若】中船防务（600685）公司深度：造船核心企业，受益行业景气上

行、中特估“扬帆起航”——20230712 

1、国防-中船防务（600685） 

2、推荐逻辑：公司军船受益于海军装备建设，未来市场发展空间广阔；民船因供需导致船舶“量价齐

升”，以及环保减排政策等进一步助推船舶更新需求，公司主营业绩有望实行爆发式增长。随央企改革不断

推进，整船制造企业资产有望持续整合，打开公司长期发展空间。 

1）超预期点 

我们认为行业需求持续上行：1）产业链传导模式：集装箱运价上涨—箱船船东大幅盈利—箱船船东资债

表改善---上游造船业大幅下单；同理，油轮因航线拉长、环保降速促油轮需求提升，导致运价上涨，船东盈

利后加速下单；后期干散货船作为存量最大的一种主力船型，受制于产能船位有限，存在抢占产能而提前加

速下单的预期，行业指数有望持续上涨。 

2）驱动因素 

船舶行业新增订单量持续增长；单船价格上涨；公司新签高附加值船舶。 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 16232.27/18967.78/20951.70 百万元，营业收入增长率为

26.86%/16.85%/10.46%，归母净利润为 1173.44/1895.87/2291.34 百万元，归母净利润增长率为

70.46%/61.57%/20.86%，每股盈利为 0.54/0.87/1.05 元，PE 为 55.39/34.28/28.36 倍 

3、催化剂 

船舶行业新增订单量持续增长；单船价格上涨；公司新签高附加值船舶。 

4、风险因素 

造船需求不及预期、原材料价格波动、客户、市场利率等风险。 
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2.5 【浙商农林牧渔  孟维肖】益生股份（002458）公司深度：畜禽种源龙头，景气周期临近——

20230712 

1、农林牧渔-益生股份（002458） 

2、推荐逻辑：海外祖代引种持续受限，种鸡产能周期临近，公司受益景气反转 

1）超预期点 

海外引种受阻持续时间超预期，鸡苗价格涨幅及持续时间超预期 

2）驱动因素 

1）鸡苗价格超预期上涨；2）祖代引种持续受限。 

3）目标价格，现价空间 

19.2 元/股 

4）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 4007/5218/4268 百万元，营业收入增长率为 89.77%/30.21%/-18.21%，

归母净利润为 1137/1910/1199 百万元，归母净利润增长率为-/68.05%/-37.21%，每股盈利为 1.14/1.92/1.21

元，PE 为 11.56/6.88/10.95 倍 

3、催化剂 

父母代及商品的鸡苗价格大幅上涨 

4、风险因素 

（1）动物疫病风险；（2）鸡苗价格大幅波动风险；（3）饲料原料价格波动风险。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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