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新型电力系统月报 

上半年储能招标近 45GWh，迎峰度夏电价差全面

拉大  
 
投资要点： 

➢ 行情回顾：上月，电网设备板块指数上涨1.73%，跑赢沪深300指数

0.57个百分点。Wind储能指数上涨3.70%，跑赢沪深300指数2.54个百分点，

板块整体表现强于大盘。 

➢ 储能项目：根据不完全统计，2023年6月开标29个国内电化学储能项

目，总容量13.73GWh，环比增长125.08%。2023年1-6月，国内储能开标量

总计为36.26GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。6月新型储能招标规

模为7.98GWh，环比上升285.83%。2023年1-6月，国内储能招标量总计为

44.74GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。6月中标均价1.12元/Wh，

为今年以来最低价。我们注意到，6月出现了多个规模较大的非碳酸锂储能项

目招标，技术路线包括钛酸锂、熔盐、铅炭电池、全钒液流电池。 

➢ 氢能项目：根据氢能汇统计，2023上半年国内有13个电解槽项目开标，

其中10个ALK项目、3个PEM项目，总规模达到551MW。其中，中标规模前

三厂家为派瑞氢能、阳光电源、隆基氢能，中标规模分别为181.5、125、

95MW，CR3达到72.87%。PEM项目从规模上明显小于ALK项目，价格也明

显偏高。 

➢ 电价跟踪：夏季高峰来临，多地电价差有所增加。进入7月，全国峰谷

价差普遍有所扩大，主要系：（1）7月多地增加尖峰电价制度，在高峰电价

基础上再上浮；（2）用电紧张下，多地代理购电价格（平时电价）较6月有

所上升。7月代理购电峰谷价差居前的地区主要为沿海省份，广东、海南、湖

南的峰谷价差均超过1元/kWh，浙江峰谷价差也达到0.98元/kWh。 

➢ 投资建议：  

➢ 源网侧：储能招标高景气度，碳酸锂价格下行后，产业链量的释放较为

确定，利的释放仍待观察，推荐盈利能力较好的温控环节，建议关注申菱环

境。非锂电储能方面，今年以来铅炭储能关注度提升，项目规模较为可观，

建议关注天能股份。新型电力系统下的火电改造迎来增速加快+市场扩容，建

议关注青达环保、西子洁能、龙源技术。特种机器人加速推进，建议关注电

力巡检机器人厂商、打造轨交第二曲线的申昊科技。 

➢ 配电网及用电侧：新型电力系统需要用户侧参与其中，发挥调节能力，

工商业储能蓄势待发，将为虚拟电厂提供重要的可调节资源，届时虚拟电厂

运营商、解决方案供应商等都将从市场规模的快速发展中获益，建议关注芯

能科技、中新集团、安科瑞、苏文电能、恒实科技、南网能源、朗新科技。 

➢ 氢能：海内外绿氢项目频出，电解槽是绿氢项目核心设备，市场高速增

长确定性较强。产品和渠道优势兼备的厂商有望脱颖而出，建议关注华光环

能、华电重工、双良节能。 

➢ 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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相关报告 
1《1-5 月储能招标量可观，集采节奏有所放缓》 

2《电解槽需求持续放量，储能招标再创新高》 

3《储能中标价格快速下降，Q1 电解槽需求量超

2022 全年》 
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1 行情回顾 

上月，电网设备板块指数上涨 1.73%，跑赢沪深 300指数 0.57个百分点。Wind

储能指数上涨 3.70%，跑赢沪深 300指数 2.54个百分点，板块整体表现强于大盘。 

电网设备个股表现：上月涨幅前五的个股为三变科技、通达股份、洛凯股份、

和顺电气、亿嘉和，跌幅前五的个股为尚纬股份、安科瑞、金冠股份、*ST 华仪、

双杰电气。 

储能设备个股表现：上月涨幅前五的个股为国安达、新雷能、万里扬、亿华通-

U、德业股份，跌幅前五的个股为南网储能、盛弘股份、亿纬锂能、易事特、科华

数据。 

图表 1：电网设备（申万）行情走势  图表 2：储能指数（Wind）行情走势  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 3：电网设备月涨幅前五个股  图表 4：电网设备月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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行业估值上升。截至 2023 年 6 月 30 日，电网设备（申万）PE（TTM）为

18.43倍，PB（LF）为 2.40倍。储能（Wind）PE（TTM）为 30.41倍，PB（LF）

为 4.80 倍。 

  

图表 5：储能月涨幅前五个股  图表 6：储能月跌幅前五个股  

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 7：17年以来电网设备（申万）PE(TTM)走势 
 

图表 8：17年以来电网设备（申万）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：20年以来储能（Wind）PE(TTM)走势 
 

图表 10：20年以来储能（Wind）PB(LF)走势 

 

 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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2 行业数据跟踪 

2.1 国内储能招投标 

根据不完全统计，2023 年 6 月开标 29 个国内电化学储能项目，总容量

13.73GWh，环比增长 125.08%。2023 年 1-6 月，国内储能开标量总计为

36.26GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。按招标供货范围划分，储能部件/

储能系统设备/EPC 项目个数分别为 4/13/12 个，容量占比分别为 45%/44%/11%。 

按项目类型划分，集中采购容量占比过半。本月开标项目中，独立储能/新能源

配 储/框架 采购/用户 侧 项 目个 数分 别为 11/10/7/1 个 ，容 量占比分 别为

12%/7%/1%/80%。本月框架采购项目开标规模达到 11GWh，主要包括中国电气装

备集团储能电芯规模集采 5GWh（共 9 个标包，主要中标人包括中创新航、鹏辉能

源、厦门海辰、瑞浦兰钧等）和中国华电集团有限公司磷酸铁锂电化学储能系统

5GWh 采购（共 2 个标段，主要中标人包括阳光电源、电工时代、比亚迪等）两个

超大项目。 

6 月中标均价 1.12 元/Wh，为今年以来最低价。6 月储能系统设备中标均价为

1.04 元/Wh，EPC 中标均价 1.49 元/Wh。本月储能系统设备开标量相对 EPC 规模

较大，其中华电 5GWh 集采价格影响较大（两个标段中标价格分别为 1.05 和 1.06

元/Wh），而储能系统设备最低中标价为远景能源在公航旅凉州区九墩滩 100MW 光

伏发电项目储能系统设备采购报出的 0.99元/Wh，价格跌破 1元大关； EPC最低中

标价为平高集团在河南新能源叶县 100MW 平价上网风电 10MW/20MWh 储能 EPC

总承包工程项目报出的 1.24 元/Wh。鉴于碳酸锂价格从最低点约 18 万元/吨有所回

升，6 月价格基本站上 30 万元/吨，后续储能报价或将有所反弹。 

  

图表 11：6月开标项目供货范围分布 
 

图表 12：6月开标项目类型分布 

 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所  数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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图表 13：电化学储能月度开标容量和均价情况 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 

6 月新型储能招标规模为 7.98GWh，环比上升 285.83%。2023 年 1-6 月，国

内储能招标量总计为 44.74GWh（不完全统计，含集采和框架协议）。根据不完全统

计，6 月共有新型储能招标项目 26 个，总计规模 7.98GWh。其中，框架采购/独立

储能/新能源配储容量规模分别为 4.4/2.6/0.9GWh，还有少量用户侧和调频项目，占

比较小。5 月无框架采购项目，基数相对较小，导致本月环比高增。本月最大的招

标项目为中国能建 2023 年度磷酸铁锂电池储能系统集中采购，规模达到 3.5GWh，

有效期 1 年；本月最大的单体招标项目为青海省海西州宝库储能电站工程 EPC 总承

包，该电站规模高达 889MWh。 

 

 

图表 14：6月招标项目类型分布  图表 15：电化学储能月度招标容量情况（MWh） 

 

 

 
数据来源：北极星电力网，华福证券研究所  数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 
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图表 16：6月招标项目情况 

业主 项目 
招标功率

（MW） 

招标容量

（MWH） 
招标范围 类型 备注 

上海发电设备

成套设计研究

院有限责任公

司 

吴江区综合智慧零碳电厂二期项目通鼎

共享储能系统集成供货 
12.5 24.6 储能系统设备 用户侧  

鹤壁鹤淇发电

有限责任公司 

鹤壁鹤淇 100MW/200MWh 集中式电化学储

能施工总承包项目 
100 200 EPC 独立  

宁夏国开储新

能源有限公司 

宁夏同利 100MW/200MWh 共享储能电站

EPC 
100 200 EPC 独立  

大唐 
大唐高州市石鼓镇黄溪山村光伏发电项

目 EPC 
17.5 17.5 EPC 配储 

2023-12-

30 竣工 

京能 京能滑县 50MW/100MWh 储能项目 EPC 50 100 EPC 独立 
2023-12-

5 竣工 

中国能建 
2023 年度磷酸铁锂电池储能系统集中采

购 
1400 3500 储能系统设备 集采 

有效期 1

年 

国能 
济源大岭四期 100MW 风电项目

15MW/30MWH 储能 EPC 
15 30 EPC 配储 

2023-11-

10 并网

验收 

金昌德强储能

科技有限公司 

甘肃金昌 50MW/100MWh 共享储能项目

EPC 
50 100 EPC 独立 

2023-9-7

竣工 

三峡水利 2023 年度储能设备框架协议采购  150 储能系统设备 集采 

华润 
甘肃永登一期 600MW 光伏复合项目配套

60MW(120MWh)储能系统 EP 
60 120 EPC 配储 

2023-12-

25 竣工 

华电 
新疆华电呼图壁县蜂巢 100MW/400MMh 储

能配套 400MW 光伏发电储能工程 EPC 
100 400 EPC 配储 

2023-10-

30 投运 

中广核 安徽固镇二期 286MWh 储能设备采购 143 286 储能系统设备 独立  

宁夏善能福智

能源科技有限

公司 

宁夏善能塞上 200MW/400MWh 共享储能电

站项目 EPC 
200 400 EPC 独立  

浙江义乌市水

处理有限责任

公司 

浙江义乌市水处理有限责任公司储能设

备采购项目 
0.5 1 储能系统设备 用户侧  

大唐 
大唐多伦煤化工燃煤自备电厂可再生能

源替代工程风电储能系统 
27 108 EPC 配储 

2023-12-

30 竣工 

大唐 
大唐滨州发电有限公司电化学储能调频

EPC 
10 10 EPC 调频 

2023-11-

28 竣工 

国投电力 
广西钦州浦北共享储能（一期）项目储

能设备采购 
200 400 储能系统设备 独立 

2023-9-

30 交货 

中国电建 
云南永德县小勐统镇 70MW 农牧光互补光

伏发电项目储能系统采购 
7 14 储能系统设备 配储 

2023-8-

10 交货 

中国电建 
中国电建市政公司 2023-2024年新能源 

项目储能系统框架采购项目 
750 储能系统设备 集采  

青海格尔木昆

仑建设开发有

限公司 

青海省海西州宝库储能电站工程 EPC 总

承包 
224.5 889 EPC 独立  

海纳特电（厦

门）新能源科

技有限公司 

海纳特电（厦门）港口储能一期项目

（重招） 
1 2 储能系统设备 用户侧  

遂川联能风电

有限公司 

遂川巾石智慧风电场工程电化学储能系

统采购项目 
23 23 储能系统设备 配储  

广州恒运储能

科技有限公司 
东莞圣纪 2MW/4.4MWh 储能电站项目 EPC 2 4.4 EPC 用户侧  

华能 

华能新疆公司二师 300 兆瓦光伏发电项

目及北方公司临河热电厂灵活性改造配

置新能源项目储能系统设备集中采购 

85 170 储能系统设备 配储 
2023-9-

10 供货 

国电投 

五凌电力黑龙江省密山市集中式公共储

能项目（一期）20MW/40MWh 储能系统设

备采购 

20 40 储能系统设备 独立 
2023-10-

15 交货 
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西藏开投 

西藏开投那曲市索县热瓦乡牧光互补复

合型光伏发电项目 10MW/40MWh 储能系统

设备采购 

10 40 储能系统设备 配储  

合计  2858 7979.5    
 

数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 

非锂电储能百花齐放，铅炭储能规模为最。我们注意到，6 月出现了多个规模

较大的非碳酸锂储能项目招标，技术路线包括钛酸锂、熔盐、铅炭电池、全钒液流

电池。其中，宁夏出现了 2 个共计 400MW/800MWh 的共享储能电站项目，使用

AGM 铅炭电池技术路线；中国电建市政公司对全钒液流电池储能系统进行了

250MWh 规模的框架招标，其框架供货协议有效期截至 2024 年 12 月 31 日。 

图表 17：6月招标项目情况 

业主 项目 
招标功率

（MW） 

招标容量

（MWH） 
招标范围 储能类型 

陕煤电力运城有限

公司 

18MW/6.672MWh 钛酸锂电化学储能系统主设备

采购 
18 6.672 

储能系统

设备 
钛酸锂电池 

华能 
科研项目火电机组调峰调频供汽的模块化熔盐

储能工程 
600 180 EPC 熔盐储能 

中卫市塞上江南新

能源有限公司 

宁夏中卫市塞上江南 200MW/400MWh 共享储能示

范项目 
200 400 EPC 铅炭储能 

宁夏吉洋绿储综合

能源服务有限公司 
吉洋绿储 200MW/400MWh 共享储能电站项目 200 400 EPC 铅炭储能 

中国电建 
中国电建市政公司 2023-2024年新能源项目储 

能系统框架采购项目 
250 

储能系统

设备 

全钒液流电

池 
 

数据来源：北极星电力网，华福证券研究所 

 

2.2 国内电价跟踪 

夏季高峰来临，多地电价差有所增加。进入 7 月，全国峰谷价差普遍有所扩大，

主要系：（1）7 月多地增加尖峰电价制度，在高峰电价基础上再上浮；（2）用电紧

张下，多地代理购电价格（平时电价）较 6 月有所上升。根据各省电力公司 7 月 1-

10kV 一般工商业代理购电价格，30 个地区中代理购电价格较 6 月上涨、下降、不

变的地区数量分别为 17、10、3 个，峰谷价差上涨、下降、不变的地区数量分别为

19、10、1个。7月代理购电峰谷价差居前的地区主要为沿海省份，排名前 5分别为

广东、海南、湖南、浙江、 吉林，且广东、海南、湖南的峰谷价差均超过 1 元/kWh，

浙江峰谷价差也达到 0.98 元/kWh。 
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2.3 氢能项目跟踪 

23H1 国内电解槽开标达到 551MW。根据氢能汇统计，2023 上半年国内有 13

个电解槽项目开标，其中 10 个 ALK 项目、3 个 PEM 项目，总规模达到 551MW。

其中，中标规模前三厂家为派瑞氢能、阳光电源、隆基氢能，中标规模分别为

181.5、125、95MW，CR3 达到 72.87%。PEM项目从规模上明显小于 ALK 项目，

价格也明显偏高，大安风光制绿氢合成氨一体化示范项目 PEM 中标单价（按单台

1000Nm3/h 计算）为 2900 万元，而该项目 ALK 中标单价平均为 726 万元。 

根据 GGII 统计，截至 5 月 25 日，国内有 582MW 绿氢项目处于已经或即将进

入制氢设备招标阶段，有望在下半年贡献订单，国内电解槽全年出货量有望达到

1GW 以上。 

图表 20：2023年上半年电解槽中标情况 

项目 项目地址 招标人 Nm3/h MW 中标人 
总价 

（万元） 

单价 

（万元） 
类型 

华能清能院 1300Nm3/h 碱性

电解制氢系统试制设备 
甘肃 

中国华能集团清洁能源技

术研究院有限公司 
1300 6.5 

中能（江苏苏

州）氢能源科

技有限公司 

  ALK 

鄂托克前旗上海庙经济开发区

深能北方光伏制氢项目制氢设

备采购 

内蒙古 深圳能源 9000 45 阳光电源 8978 998 ALK 

大安风光制绿氢合成氨一体化

示范项目 
吉林 吉电股份 

15000 75 隆基氢能 10470 698 ALK 

12000 60 阳光电源 8986 749 ALK 

8000 40 三一氢能 5759 720 ALK 

4000 20 派瑞氢能 3081 770 ALK 

国能宁东可再生氢碳减排示范

区一期标段一（永利制氢站） 
宁夏 

国能（宁夏宁东）绿氢能

源有限公司 
5000 25 南通安思卓 3417 683 ALK 

国能宁东可再生氢碳减排示范

区一期标段二（清水营制氢

站） 

宁夏 
国能（宁夏宁东）绿氢能

源有限公司 
16000 80 派瑞氢能 10888 681 ALK 

河北鸿蒙新能源项目 河北 河北鸿蒙新能源有限公司 8000 40 派瑞氢能   ALK 

大连洁净能源滩涂光伏离网制

氢项目 
辽宁 

大连洁净能源集团氢能源

科技有限公司 

4000 20 阳光电源 3320 830 ALK 

4000 20 隆基氢能 3600 900 ALK 

图表 18：7月代理购电价格及峰谷价差变化地区数量 
 

图表 19：7月电价差前十省份（元/kWh） 

 

 

 
数据来源：各省电力公司，华福证券研究所  数据来源：各省电力公司，华福证券研究所 
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大冶市矿区绿电绿氢制储加用

一体化氢能矿场综合建设项目 
湖北 

光谷东国投联合华能长江

环保科技有限公司 
5400 27 

中国化学工程

联合体 
7795 1443 ALK 

三峡科技多场景项目 35MW 电

解水制氢系统设备采购 
内蒙古 三峡科技有限责任公司 7000 35 派瑞氢能 4898 700 ALK 

光伏绿电制加氢一体化（一期

工程）项目 
天津 荣程集团 1300 6.5 派瑞氢能   ALK 

北元化工制氢电解槽成套装置

设备采购项目 
陕西 

陕西北元化工集团股份有

限公司 
200 1 塞克塞斯 687 3435 PEM 

华中科技大学质子交换膜电解

水制氢及燃料电池设备系统采

购 

湖北 华中科技大学   石化机械 126  PEM 

大安风光制绿氢合成氨一体化

示范项目 
吉林 吉电股份 10000 50 长春绿动氢能 29000 2900 PEM 

 

数据来源：氢能汇，华福证券研究所 

中石化内蒙项目正式启动。根据不完全统计，6 月有 8 个绿氢项目取得进展，

其中 5 个项目签约、1 个项目备案、1 个项目开工。其中最受关注的当属中国石化内

蒙古 1 万吨/年风光制氢一体化项目，根据国际氢能网信息，该项目近日正式启动。

该项目由中石化新星内蒙古绿氢新能源有限公司实施建设，建设内容包括 49.5MW

风电+270MW光伏+28套 1000Nm3/h电解槽，电解水制氢所产绿氢送至当地的中天

合创公司用作化工生产原料。 

图表 21：6月绿氢项目进展 

项目名称 业主 项目内容 进展 涉及金额 地区 

江苏如东可再生氢基地

暨光氢储一体化项目 
国华 

其中 4000 标方/小时级制氢工厂及外

输管道工程、氢电储-换-充综合智慧

运营管理中心项目投资 5 亿元。项目

达产后，预计年销售收入 5.2 亿元，

税收约 7100 万元。 

签约 52 亿元 江苏 

绿氢制 50 万吨绿色甲醇

项目 

金风绿能化工（兴安

盟）有限公司 

建成后年产 50 万吨绿色甲醇。项目

计划建设起止年限是 2023 年 12 月至

2025 年 12 月。 

备案 30 亿元 内蒙古 

 

巴西 14GW 可再生能源制

绿氢项目 

中广核能集团 CGN 和

Quinto Energy 

计划在巴西巴伊亚州建设大型风能和

太阳能综合设施，开发 14GW 的可再

生能源项目用于生产绿氢。 

签约  海外 

风光制氢百万吨绿色甲

醇项目 

中广核、扬州吉道能

源有限公司 

协议投资约 260 亿元，项目将落地巴

林左旗和阿鲁科尔沁旗。 
签约 260 亿元 内蒙古 

伊犁州伊宁市绿色氢能

创新应用工程 

伊宁市联创城市建设

（集团）有限公司、

亿华通 

新疆首个利用清洁低碳绿色氢能制储

加用一体化的创新应用工程，总投资

达 19.2 亿元。 

开工 19.2 亿元 新疆 

“氢启鄂托克 绿动大草

原”项目 
荣程集团 

项目建成后将实现 3000 公斤/日氢能

“制、储、加、运”一体化。 
签约  内蒙古 

中国石化内蒙古 1 万吨/

年风光制氢一体化项目 
中石化 

该项目部投资 25.88 亿元，风电光伏

部分建设 270MW 光伏发电工程和

49.5MW风力发电工程，制氢装置共配

置 28套 1000Nm³/h 碱性电解槽。 

启动 25.88 亿元 内蒙古 
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丰镇年产 5 万吨绿氢暨

氢能装备产线项目 
融科氢能、中国电建 

项目采用国际先进的 PEM 制氢技术，

通过 3GW 可再生风光能源制氢，为全

球最大规模的新能源 PEM 制氢项目，

项目总投资约为 330 亿元。 

签约 330 亿元 内蒙古 

 

数据来源：氢能汇，华福证券研究所 

 

3 行业动态 

国家能源局综合司发布《关于印发开展分布式光伏接入电网承载力及提升措施

评估试点工作的通知》。 

《通知》指出，综合考虑近年来分布式光伏装机增速、装机规模、光伏消纳利

用情况等因素，选择山东、黑龙江、河南、浙江、广东、福建 6 个试点省份，每个

省选取 5－10个试点县（市）开展试点工作。《通知》强调，试点省份能源主管部门

要统筹推进省内试点各项工作。各省电网企业负责营业区内电网承载力及提升措施

的具体研究分析工作，并协助本省能源主管部门做好相关发布工作。（信息来源：国

家能源局） 

国务院办公厅印发《关于进一步构建高质量充电基础设施体系的指导意见》 

国务院办公厅印发《关于进一步构建高质量充电基础设施体系的指导意见》。

《指导意见》提出，到 2030年，基本建成覆盖广泛、规模适度、结构合理、功能完

善的高质量充电基础设施体系，有力支撑新能源汽车产业发展，有效满足人民群众

出行充电需求等要求并明确五方面任务。（信息来源：国务院办公厅） 

国家能源局印发《风电场改造升级和退役管理办法》。 

《办法》指出，鼓励并网运行超过 15 年或单台机组容量小于 1.5 兆瓦的风电场

开展改造升级，并网运行达到设计使用年限的风电场应当退役，经安全运行评估，

符合安全运行条件可以继续运营。（信息来源：国家能源局） 

国家能源局发布《新型储能试点示范工作规则（试行）》。 

为落实有关要求，加快推动新型储能多元化、产业化、市场化高质量发展，支

持建设新型能源体系，国家能源局拟组织开展新型储能试点示范，并制定了《新型

储能试点示范工作规则（试行）》。规则适用于国家能源局组织开展的新型储能技术

和应用场景试点示范工作。各省级能源主管部门推进本地区新型储能试点示范工作，

可结合本地情况，参照本规则组织实施。（信息来源：国家能源局） 

国家能源局发布重点课题：核电配套储能协调发展 

6 月 17 日，国家能源局公示 2023 年度核电重点软课题承担单位评审结果，其

中包括核电配套储能协调发展课题，该课题由国家发展和改革委员会能源研究所、

哈电发电设备国家工程研究中心有限公司和中核工程咨询有限公司分别牵头承担。

（信息来源：国家能源局） 
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《南方区域电力市场运营规则（试行）（征求意见稿）》 

近日，南方能源监管局印发《南方区域电力市场运营规则（试行）（征求意见

稿）》，提出：根据电力发展需要，探索建立容量补偿机制（容量市场）和市场化的

输电权分配和交易机制。开展风电、光伏等可再生能源、抽水蓄能和独立储能等参

与电力市场试点。（信息来源：北极星电力网） 

我国首次！万吨级绿氢炼化项目全产业链贯通 

6 月 30 日，中国石化宣布，新疆库车绿氢示范项目顺利产氢，产出的氢气通过

管道输送到中国石化塔河炼化、替代现有天然气化石能源制氢。至此，项目成功实

现绿氢生产到利用全流程贯通，这也标志着我国首次实现万吨级绿氢炼化项目全产

业链贯通。该项目制氢规模达到每年 2 万吨，是我国首个万吨级光伏绿氢示范项目，

为国内光伏发电绿氢产业发展提供了可复制、可推广的示范案例。（信息来源：中国

能源报） 

全国首台套固态储氢系统示范装置亮相 

国家稀土功能材料创新中心已建设完成年产 10 台套固态储氢装置的示范生产线，

将有效解决常温常压下储氢合金高效吸、放氢动力学及热力学的产业化技术壁垒，

激发稀土储氢材料潜力。其中，在建的 3 至 10 公斤级移动载具用固态储氢装置，可

应用于氢燃料电动汽车、重卡及特种车辆，在不改变储氢罐体装载数量的前提下，

可提升重型卡车氢气装载量 50%，车体自重仅增加 10%。（信息来源：北极星电力

网） 

2023年“藏电外送”全面启动。 

6 月 12 日，2023 年度藏电外送正式启动。今年西藏预计外送电量 18.2 亿千瓦

时，外送范围涉及华北、华中、华东、西北、西南 5 个区域和北京、上海、湖南等

12 省市。全年，通过藏电外送将为西藏自治区创造经济效益约 5 亿元，同时将帮助

我国中东部等地区减排二氧化碳 181.5 万吨。（信息来源：北极星电力网） 

 

4 投资组合及建议 

源网侧：储能招标高景气度，碳酸锂价格下行后，产业链量的释放较为确定，

利的释放仍待观察，推荐盈利能力较好的温控环节，建议关注申菱环境。非锂电储

能方面，今年以来铅炭储能关注度提升，项目规模较为可观，建议关注天能股份。

新型电力系统下的火电改造迎来增速加快+市场扩容，建议关注青达环保、西子洁

能、龙源技术。特种机器人加速推进，建议关注电力巡检机器人厂商、打造轨交第

二曲线的申昊科技。 

配电网及用电侧：新型电力系统需要用户侧参与其中，发挥调节能力，工商业

储能蓄势待发，将为虚拟电厂提供重要的可调节资源，届时虚拟电厂运营商、解决

方案供应商等都将从市场规模的快速发展中获益，建议关注芯能科技、中新集团、

安科瑞、苏文电能、恒实科技、南网能源、朗新科技。 
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氢能：海内外绿氢项目频出，电解槽是绿氢项目核心设备，市场高速增长确定

性较强。产品和渠道优势兼备的厂商有望脱颖而出，建议关注华光环能、华电重工、

双良节能。 

 

5 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对新型电力系统行业中的企业业绩有重大影

响，若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响

公司的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业的营业收入确定影响重大，若

项目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影

响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有

效反映当前行业或公司的基本面状况。 
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