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AI 大模型赋能，数智驱动工业互联网 
  

主要观点： 

  ChatFile：基于鼎捷知识中台和 GPT 技术构建的企业级知识机器人 
ChatFile 基于鼎捷雅典娜知识及数据平台，以数据驱动和知识封装为核
心优势，能帮助企业一线人员编写邮件、代码、策划方案、视频脚本、
翻译、跨部门协作、法务审查和咨询等复杂任务。具体来看： 

1）工业领域大量外文标准和操作文件，ai 的加入能帮助快速翻译、分
析、归纳，降低一线操作人员的培训和认知成本； 

2）跨部门工作文档往往存在大量摩擦和冗余，ChatFile 的企业知识区帮
助自动归档，把控与统筹进度，并实现文档智能化检索； 

3）法务合同方面，针对合同条款事项经常调整，人工评审效率及准确
率劣势，ChatFile 通过自然语言交互的方式，高效完成审查评估； 

基于以上，我们认为 ChatFile 在企业出海、新员工培训、新技术文档学
习、合规内控等方面均能够实现降本增效，并成为未来工业互联网与人
工智能共振的先行场景。 

 鼎新电脑 METIS 与微软 Azure OpenAl 战略合作 
近期，鼎新电脑与微软携手发表战略合作推出结合 AzureOpenAI 的 PaaS
平台「METIS」，致力于实现数智驱动未来工作应用实景，助力企业
ESG+数字化双轴转型。 

具体来看，该平台将借力微软 AzureOpenAI 的领先技术，连结 ChatGPT
大语言模型与公司历年积累的产业数据经验，打造以数智驱动为核心的
新型 PaaS 平台「METIS」，从企业运营与赋能员工的融合体验出发，以
知识赋能指挥、数据驱动调度、任务贯彻执行，助力企业迈向 ESG+数
字化双轴转型。 

在目前工业互联网发展的发展水平下，鼎新电脑提倡将流程思维转变为
数据思维，以数据为新生产要素的新动力引擎，实现企业运营高效化。 

值得注意的是，发布会上现场展示表明，METISAI 辅助开发系统，让
开发者在 METIS 引导下，从需求分析、系统设计、编程开发各阶段，
明确展现出高质量与高效率。 

 投资建议 

鼎捷软件深耕制造业 ERP 和智能制造领域。在工业软件和工业互联网
持续渗透的浪潮下有望加速赋能下游相关产业，以装备制造、汽车零部
件、半导体及电子等下游领域为核心向更多细分赛道拓展。我们预计，
公司 2023-2025 年实现收入 24/28/33 亿元，同比增长 19%/18%/18%；
实现归母净利润 1.6/1.9/2.3 亿元，同比增长 20%/18%/19%，维持“买
入”评级。  
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 投资评级：买入（维持） 

报告日期：      2023-7-14 
 

 收盘价（元） 30.11 

近 12 个月最高/最低（元） 36.5/14.71 

总股本（百万股） 269.29  

流通股本（百万股） 267.74  

流通股比例（%） 99.42  

总市值（亿元） 81.08  

流通市值（亿元） 80.62  
   

 公司价格与沪深 300 走势比较 
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相关报告 
1.《华安证券计算机行业专题：工业软
件为何能强势崛起，从高维视角看工
业软件投资机会，经营管理和工业互
联网篇》2021-8-16 
2.《华安证券_公司研究_计算机行业_
公司报告_全面深耕大陆市场，领跑智
能制造赛道》2022-8-29 

 

 

mailto:yinyj@hazq.com


 

 敬请参阅末页重要声明及评级说明  2 / 4 证券研究报告 
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风险提示 
1）下游需求不及预期；2）研发突破不及预期；3）市场拓展不及预期。 
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财务报表与盈利预测 

 
 

 

资产负债表 利润表
会计年度 2022 2023E 2024E 2025E 会计年度 2022 2023E 2024E 2025E

流动资产 1,759 2,165 2,767 3,311 营业收入 1,995 2,375 2,808 3,314

  现金 1,091 1,416 1,889 2,315 营业成本 692 823 949 1,113

  应收账款 436 492 605 689 营业税金及附加 13 16 18 22

  其他应收款 12 15 17 21 销售费用 604 718 850 1,003

  预付账款 19 22 26 31 管理费用 529 630 745 879

  存货 48 62 65 85 财务费用 (12) (16) (19) (24)

  其他流动资产 152 220 229 255 资产减值损失 14 16 19 22

非流动资产 1,083 1,116 788 731 公允价值变动收益 0 0 0 0

  长期投资 64 64 64 64 投资净收益 9 3 1 0

  固定资产 713 660 607 554 营业利润 197 224 281 334

  无形资产 116 113 109 106 营业外收入 1 2 0 0

  其他非流动资产 190 279 8 8 营业外支出 0 0 0 0

资产总计 2,842 3,281 3,554 4,042 利润总额 198 226 281 334

流动负债 848 1,160 1,275 1,574 所得税 59 68 85 101

  短期借款 20 126 149 175 净利润 138 158 197 234

  应付账款 409 536 552 724 少数股东损益 5 (3) 7 8

  其他流动负债 419 499 575 674 归属母公司净利润 134 161 190 226

非流动负债 64 64 64 64 EBITDA 248 267 319 367

  长期借款 0 0 0 0 EPS（元） 0.50 0.60 0.71 0.85

  其他非流动负债 64 64 64 64

负债合计 912 1,224 1,339 1,638 主要财务比率
 少数股东权益 88 85 92 100 会计年度 2022 2023E 2024E 2025E

  股本 267 266 267 267 成长能力
  资本公积 808 865 932 1,011 营业收入 11.58% 19.01% 18.27% 18.01%

  留存收益 767 840 925 1,026 营业利润 23.07% 13.54% 25.74% 18.95%

归属母公司股东权益 1,842 1,971 2,123 2,305 归属于母公司净利润 19.07% 20.37% 18.20% 18.95%

负债和股东权益 2,842 3,281 3,554 4,042 获利能力
毛利率(%) 65.32% 65.32% 66.22% 66.42%

现金流量表 净利率(%) 6.70% 6.77% 6.77% 6.82%

会计年度 2022 2023E 2024E 2025E ROE(%) 7.61% 8.43% 9.28% 10.21%

经营活动现金流 198 233 467 419 ROIC(%) 8.20% 9.15% 15.26% 22.57%

  净利润 138 158 197 234 偿债能力
  折旧摊销 44 57 57 57 资产负债率(%) 32.08% 37.32% 37.68% 40.52%

  财务费用 (12) (16) (19) (24) 净负债比率(%) -55.48% -62.77% -78.56% -88.99%

  投资损失 (9) (3) (1) (0) 流动比率 2.07 1.87 2.17 2.10

营运资金变动 (68) 37 234 153 速动比率 2.02 1.81 2.12 2.05

  其他经营现金流 104 0 0 0 营运能力
投资活动现金流 122 3 1 0 总资产周转率 0.73 0.78 0.82 0.87

  资本支出 (0) 0 0 0 应收账款周转率 5.12 5.12 5.12 5.12

  长期投资 131 3 1 0 应付账款周转率 1.74 1.74 1.74 1.74

  其他投资现金流 (9) 0 0 0 每股指标（元）
筹资活动现金流 (57) 90 4 6 每股收益(最新摊薄) 0.50 0.60 0.71 0.85

  短期借款 (85) 106 23 27 每股经营现金流(最新摊薄) 0.74 0.87 1.75 1.57

  长期借款 0 0 0 0 每股净资产(最新摊薄) 6.90 7.40 7.95 8.63

  普通股增加 0 0 0 0 估值比率
  资本公积增加 0 0 0 0 P/E 30.6 33.4 28.3 23.8

  其他筹资现金流 29 (16) (19) (20) P/B 2.2 2.7 2.5 2.3

现金净增加额 263 326 472 426 EV/EBITDA 16.57 17.95 13.60 10.82

单位:百万元 单位:百万元

单位:百万元

资料来源：WIND，华安证券研究所
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分析师与研究助理简介 
分析师：尹沿技，华安证券研究总监、研究所所长，兼 TMT 首席分析师，曾多次获得新财富、水晶球最佳分析师。 
分析师：王奇珏，华安计算机团队联席首席，上海财经大学本硕，7 年计算机行研经验，2022 年加入华安证券研究所。 
联系人：傅晓烺，上海外国语大学硕士，主要覆盖工业软件、服务器行业，2022 年加入华安证券研究所。 

重要声明 
分析师声明 
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，
使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些信
息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参
考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式的补偿，
分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
免责声明 
华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于
合规渠道，华安证券研究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本
报告中的信息或表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承
诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何
责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属
关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服
务。 
本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式
的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或转载
本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的
引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承
担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 

 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准， 
A 股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）
为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 
行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 
中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 
公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 
无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法

给出明确的投资评级。 

 
 


