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风险提示 
监管风险，行业竞争加剧风险，技术发展不及预期，AI 伦理

风险。 
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1.英伟达发力 AI+医药，合作伙伴股价大涨 

7 月 12 日，英伟达向生物技术公司 Recursion 投资 5000 万美元。两家公司表

示，将加快该生物技术公司用于人工智能模型的开发。Recursion 使用人工智能驱

动的模型来识别和设计新的疗法，并将这些模型提供给客户。 

7 月 12 日，Recursion 股价上涨 78.17%，英伟达上涨 3.53%。 

（一）英伟达在 AI+医药领域布局多年 

AI 在药物研发、临床等多个环节展现出巨大潜力，让生物医药产业有了更为

广阔的想象空间。英伟达在 AI+医疗领域布局多年，在 2021 年，英伟达宣布在生

命科学领域新建立了 3 个合作伙伴关系，包括与 Schrodinger 合作，通过提升

其计算平台的速度和精确度，进一步扩大其在基于 AI 的药物发现领域的影响力，

以及与阿斯利康合作开发基于 transformer 的化学结构生成 AI 模型，另外，

NVIDIA 还与佛罗里达大学的学术健康中心合作，为药物发现和临床医学开发大型

临床语言模型。 

在今年 3 月的 GTC 大会上，NVIDIA 又展示了围绕药物发现、诊断和基因组

学等方面的一系列合作。比如，安进使用 NVIDIA 开发的一种基于云端的生成式 

AI 服务“BioNeMo”实现了更为快速的药物发现和设计，把训练用于分子生物学

的大型语言模型所需的时间从 3 个月缩短至 4 周。 

同时，NVIDIA 与 Mitsui & Co. 正在合作开发日本第一台用于制药业的生成

式 AI 超级计算机 Tokyo-1，其能够以高分辨率分子动力学模拟和用于药物发现的

生成 AI 模型。 

此外，NVIDIA 还开发出基于 AI 的“Clara”平台，全球已有 100 余家医疗

保健企业使用该平台，通过医学图像实现早期疾病检测、为护理团队提供重要见

解，以及加速药物发现工作流程等。NVIDIA Clar 提供单一平台，用于医学影像、

基因组学、患者监控和药物研发，并可部署在嵌入式系统、边缘、每个云等任何

地方，助力医疗健康行业进行创新并加快实现精准医疗的目标。 

 图表 1 NVIDIA Clara 平台 

 

 
 资料来源：英伟达官网，华西证券研究所 
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（二）海外 AI+医药龙头公司 Schrodinger 股价年初至今上涨 191.87% 

自 ChatGPT 面世以来，市场充分意识到大模型给生物医药行业带来的颠覆性

革命。深耕细分行业多年、具有数据优势、技术优势、行业 Know-How 和良好客户

基础的行业应用获得市场认可，Schrodinger 股价年初至今上涨 191.87%。 

Schrodinger,Inc.是一家用于药物发现的计算软件解决方案的领先提供商。

公司开发了一个基于计算平台，能够以高精度预测分子的临界性质。与传统方法

相比，公司基于物理的差异化软件平台能够更快、更低的成本发现用于药物开发

和材料应用的高质量、新型分子，并且成功的可能性更高。公司软件被世界各地

的生物制药和工业公司、学术机构和政府实验室所使用。公司还与生物制药公司

合作，将它的计算平台应用于广泛的药物研发项目。 

2021 年，Schrodinger 与英伟达建立战略合作关系，通过采用 NVIDIA DGX 

A100 系统进一步提升 Schrodinger 研发平台的速度和准确性，并实现对数十亿分

子快速、准确的评估，加速新的治疗方法的开发。 

两家公司将针对采用 NVIDIA DGX A100 系统和 NVIDIA InfiniBand HDR 网络构

建的 NVIDIA DGX SuperPOD 优化 Schrodinger 的软件平台。该平台专为对新型分

子的特性进行建模和预测而设计。 

这项工作包括在Schrodinger产品套件中的物理学建模，以及对NVIDIA Clara 

Discovery 的支持。NVIDIA Clara Discovery 是一个用于先进计算药物研发的高性

能 AI 框架、应用和预训练模型的集合。此外，两家公司还将联合开展科研突破，

进一步推进药物发现需要的物理学计算和机器学习的开发。 

 

 图表 2 SCHRODINGER 今年以来股价表现 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2.以大模型为代表的 AI 技术正在重塑生物医药行业 

6 月 15 日，比尔·盖茨在全球健康药物研发中心发表特别演讲，主题为《以

创新之力，应对全球挑战》。比尔·盖茨表示，科学技术在解决难题方面展现出了

前所未有的潜力。mRNA 疫苗技术使预防结核病和疟疾等疾病的疫苗成为可能。为

了抗击这些疾病，我们需要更新、更好的预防工具。坚信包括人工智能在内的技

术进步将在卫生保健和教育等领域带来快速突破，使更多人能够获得拯救生命的

工具和更好的发展机会。 

目前，以大模型为代表的 AI 技术正在与生物制药、医学诊疗深度融合，将极

大提升药物研发的效率和医疗诊疗的覆盖度和诊疗效果。 

（一）制药 

生物医药行业一直面临着“双10困境”：一款新药的研发至少需要花费10亿

美元、10 年投入。伴随着 AI 大模型引领的创新浪潮席卷全球，生物医药产业正在

面临新一轮的机遇期。在药物研发阶段，利用 AI 技术进行药物分子设计、分子对

接、筛选等，可以大大缩短药物研发周期，降低研发成本。 

 靶点发现：AI 技术可以处理和分析大规模的生物医学数据，如基因组学、蛋

白质组学和转录组学数据，通过深度学习和机器学习算法，AI 可以发现与疾

病相关的基因、蛋白质和代谢途径，从而识别潜在的靶点。 

 药物发现：AI 技术可以进行大规模的虚拟筛选，通过计算模型和机器学习算

法筛选出具有潜在活性的药物分子。这有助于缩小候选药物范围，优先选择

具有较高活性的化合物进行后续实验验证。 

在临床前研究环节，基于 AI 技术的新药研发管线可将临床前研究时间从 3-6

年压缩至 1-2 年，大幅提高效率并节省成本。据 Tech Emergence 研究报告，AI 技

术可使新药研发成功率由 12%上升至 14%。 

最近三位高中生使用人工智能（AI）引擎进行靶点发现，确定了多形性胶质

母细胞瘤（GBM）的新治疗靶点。他们合作撰写的论文于4月 26日发表在国际科学

期刊《衰老》（aging）上，显示了人工智能系统辅助新药研发的广阔前景。 

 图表 3 三位高中生使用人工智能（AI）引擎进行靶点发现 

 

 

 资料来源：DeepTech 深科技，华西证券研究所 
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（二）诊疗 

根据《华尔街日报》消息，今年 4 月起，谷歌的医疗大模型 Med-PaLM 2 已在

美国梅奥医院（Mayo Clinic）等医疗机构进行实测。Med-PaLM 2 是第一个在

MedQA测试集中达到“专家”水平的AI大模型。同时，Google认为 Med-PaLM 2接

受医疗专家精心策划的训练后，在一些愿意放宽限制的国家将能发挥作用。 

7 月 12日，《Nature》发表谷歌医疗大模型的论文。该论文不仅详解了医疗大

模型 Med-PaLM 的进化过程，还介绍谷歌全新的 MultiMedQA 评估基准。 

根据论文内容，当回答医学问题时，微调后的医疗大模型 Med-PaLM 表现良好，

一组临床医生对其回答的评分为 92.6%，与现实中临床医生的水平（92.9%）相当。

除了专家评估，研究团队还请一组非领域专家（印度的非医学背景普通人）评估

答案。Med-PaLM 在 80.3%的情况下被认为是有帮助的。另外，Med-PaLM 的答案在

94.4%的情况下被认为直接回答了用户问题，临床医生的答案在 95.9%。 

 图表 4 谷歌论文发表的评估结果 

 

 

 资料来源：科创板日报，华西证券研究所 

 

3.我国生物医药行业 AI 应用案例 

（一）AI+制药：华为云盘古药物分子大模型 

3 月 25日，人民日报发表文章《人工智能产业化应用加速》。文章提到：华为

云盘古药物分子大模型，是由华为云联合中国科学院上海药物研究所共同训练而

成的大模型，可以实现针对小分子药物全流程的人工智能辅助药物设计。 

西安交通大学第一附属医院刘冰教授团队利用该大模型成功研发出一种新的

“超级抗菌药”，它有望成为全球近 40 年来首个新靶点、新类别的抗生素。借助

大模型，先导药的研发周期从数年缩短至 1个月，研发成本降低70%。 

华为云盘古药物分子大模型是华为在 2021 年发布的，是“盘古大模型家族”

的成员之一，该模型专门面向药物研发领域推出的预训练大模型，旨在帮助医药

公司开启 AI 辅助药物研发的新模式。 

根据金融界援引华为云 EIHealth 医疗智能体负责人乔楠博士的介绍，华为云
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器”深度学习网络架构下，预先学习了 17 亿个小分子的化学结构，接受了海量训

练，能够更好地对分子结构与性质进行预测与推荐。 

盘古大模型可自动对蛋白与分子化合物结合的结果做出预测。就像汽车的研

发试验，人工智能可以仿真测试车辆碰撞轨迹、碰撞结果等，并且预先演练数亿

次。基于预训练的大模型技术，人工智能可迅速选出可能有效的分子结构供人工

实验，大大减少了人力筛选的时间与成本。 

同时，盘古药物分子大模型的结构优化器还能够对筛选后的先导药进行定向

优化，比如，减弱对人体正常细胞可能产生的毒副作用。 

 图表 5 盘古药物分子大模型框架 

 

 

 资料来源：中国科学杂志社，华西证券研究所 

 

（二）AI+诊疗：润达医疗 

润达医疗在医疗行业深耕多年，并具有数字化开发能力，在医疗和数字化研

发两方面均具有深厚的技术储备，多年积累的数据、行业 Know-How 以及高粘性客

户构成核心壁垒。 

 公司专注于体外诊断领域，并一直致力于为医学实验室疾病诊断提供整体解

决方案服务。通过针对检验系统运行特点构建的整体综合服务体系，为客户

提供全方位定制化的综合服务，帮助院内医学实验室实现降低成本、提高运

营效率、提升质量控制水平的管理目标。根据公司年报，截至 2022 年末，

公司服务的医疗机构已达 4,000 余家，其中为院内实验室提供整体运营管理

服务核心客户达 420 家。同时为了满足部分核心客户的特检需求，公司也布

局了院外第三方实验室检测业务。 

 公司聚焦智慧检验，打造数字化检验平台，以大数据、人工智能等技术为基

础，在实验室信息化、智能化管理、质量控制管理、检验大数据分析解读等

各环节赋能传统检验医疗服务向精益化、智慧化转型升级，实现数字化检验
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诊疗。根据公司年报，目前公司已开发 10 余套数字信息化产品，针对检验

数据产生环节，包括：1）实验室智慧化管理，开发了系列数字化信息产品，

如 SIMS系统（实验室试剂库存管理系统）、Mai47系统（医疗供应链协同云

平台）、POCT智慧管理平台、ISP系统（仪器服务平台）、CCLS（冷链物流

系统）、DAP（数据融合平台）等；2）实验室质量控制管理，开发了实验室

质量控制管理软件，质量云及检验结果互认平台等。针对检验数据信息传导

环节，开发了 LIS系统（医学实验室信息系统）、BIS系统（临床输血质量管

理系统）、区域信息平台等产品。针对检验数据分析解读环节，开发了润达

慧检—检验报告智慧服务系统、慧好—全周期健康管理互联网平台、慧联—

智慧互联网检验平台等产品。 

 

同时，润达医疗和盘古大模型合作，依靠盘古大模型 L0层的能力，一起研发

L1 层的润达医疗大模型，其目的是实现智慧医疗、智慧服务、智慧管理三位一体

的智慧医院建设。根据润达医疗在华为开发者大会上的介绍： 

 智慧医疗：世卫组织初步统计，在患者诊疗过程中，误差率约 20%。我国每年

有 80 亿次的诊疗患者，20%对应 16 亿次。智慧医疗通过大数据、大模型去提

高精准诊疗的水平，市场巨大，未来是每个医生都需要的产品。 

 智慧服务：比如一个有高血压、糖尿病家族史，血糖、血压在临界点的亚健康

人群，目前并没有人管。大模型驱动的人工智能健康助手，可以帮助我们做诊

前、诊中、诊后连续的健康服务。 

 智慧管理：目前医院的运营数据都是滞后的，不能实时反应运营状态。大模型

赋能，可以根据同级同类医院的运营水平，病种管理情况等数据，及时输出可

落地的运营策略调整方案。 

 

 
图表 6 润达医疗：携手华为发力大模型 

 

 

 资料来源：华为云官网，华西证券研究所 
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4.投资建议 

我们认为，具备行业Know-How和客户基础，在AI领域早有布局，且积极拥抱

大模型技术变革的公司具有先发优势。 

AI+诊疗：润达医疗、创业慧康、嘉和美康、安必平、健麾信息、数字人等。 

AI+制药：泓博医药、义翘神州、皓元医药等。 

 

5.风险提示 

监管风险，行业竞争加剧风险，技术发展不及预期，AI 伦理风险。 
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